Parere del Collegio Sindacale sulla congrultd del prezzo di emisslone delle azioni pergli
aumentl del capltale saciale, con sovrapprezzo, di € 2.409,516,00 e di € 7.000.000,00
con esclusione de! diritto di opzione

Agli Azionisti di ViViBanca S.p.A.

Premesso che, con deliberazione del 13 luglio 2023, Il Consiglio di Amministrazione ha
daciso di proporre al’Assemblea degli Azionisti:

a) aumento del capitale sociale in via inscindibile e con esclusione del diritto d'opzione
ai sensi dell'articolo 2441, comma 5, del codice civile, per un importo complessivo pari ad
€ 2.409.516,00 ad un prezzo di emissione di € 2,25 per ciascuna azione {comprensivo del
sovrapprezzo}, mediante emissione di n. 1.070.896 azionl ordinarie ViViBanca S.p.A,, prive
di valore nominale, riservato a iDI 5.r.l., Minvest S.r.l., Ludoil Energla S.r.l., da liberarsi
mediante imputazione a capitale di una riserva a loro targata;

b} l'aumento del capitale sociale in via inscindibile e con esclusione de! diritto d'opzione
ai sensi dell’articolo 2441, comma 5, dei codice civile, per un importo complessivo pari ad
€ 7.000.000,00 ad un prezzo di emissione di € 2,25 per ciascuna azione {comprensivo del
sovrapprezza), mediante emissione di n. 3.111.111 azioni ordinarie ViViBanca S.p.A., prive
di valore Inominale, da liberarsi in denaro e riservato ai Sig.ri Donato Ammaturo, Michele
Nappi e ID! S.R.L efo alle relative societd da questi designate e dai medesimi
direttamente o indirettamente interamente controllate. In data 13 luglio 2023, il Collegio
Sindacale ha ricevuto dagli Amministratori, nei termini di legge, un’unica relazione che
illustra entrambe le operazioni di aumento del capitale e fe ragioni dell’esclusione del
diritto d’opzione.

il Consiglio di Amministrazione ha convocato I'assemblea stracrdinaria dei soci in data 10
novembre 2023, con awiso recante all'ordine del giorno, tra I'altro, la deliberazione sui

due aumenti di capitale sociale predetti.

Cid premesso, & intenzione di questo Collegic sottoporre all’attenzione degli Azionisti un

unico parere di accompagnamento all’'unica relazione del Consiglio di Amministrazione sui
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due aumnenti di capitale sociale riservati, in ottemperanza a quanto previsto dall’art. 2441,
comma 6, del codice civile.

Il parere verte essenzialmente sulla fondatezza delle ragioni che hanno determinato gli
aumenti di capitale, sulla natura, tipologia e caratteristiche degli stessi e sulla congruith

del prezzo di emissione delle nuove azionl.

In particolare, si evidenzia che i due aumenti di capitale sociale riservati fanno parte di
un’articolata operazione tra ViViBanca S.p.A. e Banca Popolare del Mediterraneo S.c.p.a.
che prevede:

¢ Ia fusione eterogenea di Banca Popolare del Mediterraneo in ViViBanca e

e degli aumenti di capitale sociale a servizio dell’'operazione di fusione ed a titolo di

rafforzamento patrimoniale della nuova entita risultante dalla fusione.

In sintesi, Yoperazione nel suo complesso consentira quindi di:

1} creare una nuova realtd specializzata nel credito alle famiglie ed alle piccole e medie
imprese;

2) sviluppare e beneficiare di sinergie operative e di costi tali da garantire benefici
economici di lungo periodo alla “combined entity” risultante dalla fusione;

3} migliorare le prospettive reddituali per gli Azionisti di Banca Popolare del
Mediterraneo attraverso lintegrazione nel Gruppo Bancario ViViBanca con
consolidata capacita reddituate;

4) rafforzare patrimonialmente la “combined entity” pgrazie agli impegni
complessivamente presi da tre investitori primarl di Banca Popolare del

Mediterraneo, sia come persone fisiche che come societa.

Come indicato nell'istanza presentata a Banca d’italia Il 4 settembre, che contiene in

allegato l'estratto della delibera del Consiglio di Amministrazione di VivViBanca del 13

luglio 2023, gli aument di capitale sociale di ViViBanca sono articolati come segue:

1) aumento di capitale sociale a servizio della fusione mediante emissione di massime n.
2.494.395 nuove azioni ordinarte di ViViBanca, al prezzo unitario di € 2,25 caduna
{comprensivo del sovrapprezzo di € 1,25 caduna), da assegnare ai soci di Banca

Popolare del Mediterraneo, in applicazione del rapporto di cambio di 5 azioni \/
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2)

3}

ordinarie ViViBanca di nuova emissione, aventi e medesime caratteristiche di quelle
attualmente in circolazione, per ogni azione ordinaria di Banca Popolare del
Mediterraneo attualmente In circolazione, La relazione sul tapporto di concambio &
stata affidata dal Tribunale di Torino alla socleta di revisione Deloitte & Touche 5.p.A.,,
che ha emesso il proprio parere in data 5 ottobre 2023, a cui si rimanda,

aumento di capitale sociale riservato, funzionale a consentire Ia trasformazione dei
versamenti in conto futuro aumento di capitale effettuati da ID| S.r.l, Minvest S.r.l. e
Ludoil Energia S.r.l., attualmente iscritti neflo stato patrimoniale di Banca Popolare
del Mediterraneo in apposita riserva, mediante emissione di massime n. 1,070.896
nuove azioni ordinarie di ViViBanca (cosiddetto “aumento di capitale Riserva
Investitori”), al prezzo unitario di € 2,25 caduna (comprensivo del sovrapprezzo di €
1,25 caduna),

aumento a pagamento del capitale sociale riservato ai Sig.ri Donato Ammaturo,
Michele Nappl e IDi S.R.L. e/ alle relative societ3 da questi designate e dal medesimi
direttamente o indirettamente interamente controllate, mediante emissione di n.
3.111.111 nuove azioni ordinarie di ViViBanca (cosiddetto “aumento di capitale

ViViBanca”), al prezzo unitario di € 2,25 caduna (comprensivo del sovrapprezzo di €
1,25 caduna).

Al termine dell’'operazione di fusione e dei correlati aument di capitale sociale, il capitale
p

sociale e la riserva sovrapprezzo di ViViBanca saranno i seguenti:

N::;;? Capitale Soclale | Sovrapprezzo Totale

Situazlone iniziale VVB 56.060.902 56.060,902 1,569.887 57.630.789
Aumento di capitale a servizio | 2.494.395 2.494.395 3.117.994 5.612.389
delia Fusione

Situazlone Post Fusione 58.555.297 58,555,297 4.687.881 63.243.178
Aumento di capitale Riserva 1.070.896 . 1.070.896 1.338.620 2.409.515
Investitori

Aumento di Capitale VVB 3.111.111 3.111.111 3.888.889 7.000.000
Situazione Post Operazione 62.737.308 62.737.304 9.915.8390 72.652.694

Dalf'esame deila complessiva documentazione prodotta dal Consiglio di Amministrazione

di ViviBanca 5.p.A. e dell'istanza autorizzativa delfarticolata operazione di fusione,

presentata a Banca d’ltalia il 4 settembre 2023, al sensi degli articoli 56 (modifica dello
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Statuto sociale) e 57 {fusione) del D.Lgs. 1 settembre 19593 n. 385, il Collegio Sindacale

osserva guanto segue:

a)

b)

<)

d)

la relazione del Consiglio di Amministrazione chiarisce {a natura, le cause e il tipo del
due aumenti di capitale che si intendono proparre;

gli aumenti di capitale risultano coerenti rispetto agli scopi sociali e la loro previsione
ed attuazione sono Improntate ai principi di corretta amministrazione e sono
rispettose dei limiti di legge e delle previsioni statutarie. In particolare, sl da atto che
tutte le azioni precedentemente emesse sono state interamente liberate alla data
odierna;

la relazione del Consiglio di Amministrazione di ViViBanca S.p.A. del 13 luglio 2023
specifica che il prezzo & stato determinato in base alle seguenti metodologie
empiriche, che Il Consiglioc di Amministrazione, avvalendosi anche di qualificati
consulenti, ha ritenuto applicabill sulla base di consolidate basi dottrinali ed
applicative:

s evidenze delle quotazioni rivenienti da precedenti transazioni e

+ DDM nella versione excess capital,

Con la prima metodologia, la quotazione delle azioni si basa sulle transazioni che
siano comparabili sotto il profilo economico e temporale: nel caso di ViviBanca, il
Consiglio di Amministrazione ha considerato i prezzi, pari ad € 2,25 per azione, di due
transazioni di importo rilevante e tra investitori qualificati {(4,8% del Capitale Sociale
di ViviBanca, riconducibili a due transazioni con un unico venditore).

Il secondo metodo (DDM - Dividend Discount Model) determina il capitale
economico di una socletd come somma del valore attuale dei flussi dei dividendi
futuri potenziaimente distribuibili agli azionisti, tenendo in considerazione un
adeguato livello di patrimonializzazione.

il prezzo risulta congruo rispetto al valore economico del patrimonio netto risultante
dalla situazione patrimoniale ed economica al 31 marzo 2023 ed ai relativi criteri
utilizzati.

i due aumenti di capitale riservati sono valutati positivamente in considerazione del
fatto che essi fanno parte di una pil complessa operazione posta in essere da

VIViBanca, che si ingquadra nellambito del percorso di crescita e diversificazione del



proprio modello di business, con Vobiettivo di sviluppare sinergicamente nuove
opportunitd di mercato e migliorare in tal modo le prospettive reddituali e

patrimoniali della “combined entity” risultante dalla fusione.

In conclusione, il Collegio Sindacale esprime parere favorevole alle due proposte di
aumento di capitale sociale riservato, dl cui alla relazione del Consiglle di

Amministrazione del 13 luglio 2023.
Questo parere, unitamente afla relazione degli Amministratori, sard depositato in copia
presso la sede legale di ViViBanca S.p.A. entro i quindici glorni che precedono
I'assemblea, affinché i soci possano prenderne visione,
Torino, 17 ottobre 2023
Il Collegio Sindacale ! \M
Franco Vernassa
Maura Buratto M\%{&%
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