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Compagine Sociale ViViBanca S.p.A.

al 24 marzo 2026
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Il Gruppo ViViBanca
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Risultati

Produzione ToT (finanziato) | '5%3%%85
Produzione Crediti Fiscali (finanziato) 2|923‘é59-2279
Produzione TFS (finanziato) ‘ %92305
Produzione PMI (finanziato) 5' 3A'§431627
Produzione PP (finanziato) ELI 2345%4021
Produzione CQS (finanziato) E—I 171%??1%1
Totale attivo ™ 56;‘%&812979
. 249.551
Titol
o | 204.485
Crediti verso clienti | T 19'451'7399'740
Debiti verso clienti | ] 18(! 01)'5138'523
. . 11.430
P ttab -
osizione netta bancaria (-) 5 18.045
Patrimonio netto 3
Margine di interesse E‘Iglém
Commissioni nette (-) 564:?3%2
Utile da cessione e FVTPL CF II 3%497'5?24
Utile da cessione e FVTPL CQS \_Bﬂ:l 17273
Margine d'intermediazicne | 38 OS? 45.888
Altre rettifiche divalore (-) El 4? 163
Rettifiche di valore (-) 3'D4‘|§96
Accantonamenti fondi rischi (-) IJ_:
Costi operativi (-) II 2277%‘%,%

Risultato lordo d'esercizio

Risultato netto d'esercizio
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Costo del credito 8:2'[2)22
Texas ratio | |3§éfl)2°;%{)
Total Capital ratio El 11?%9%
TIER 1 ratio EII 14%%
CET1 ratio Ell 3%
ROE jﬂ{i 11,5%
Cost-income ratio | 60,3%]%8%
Net NPE ratio E\ 23%
Coverage NPL ratio | |4‘71%‘;:/6
2025
2024
Legenda:
ROE: Risultato di periodo annualizzato su patrimonio netto medio annuo (al netto delle riserve valutative)
Cost-income ratio: Costiop er at i vi (esclusi gl i accantonament.i a fondi rischi) su margine dboé

Costo del credito: rettifiche di valore su crediti verso clienti lordi

Texas ratio: crediti verso clienti deteriorati lordi sul CET1 e rettifiche su rediti cumulate su NPL
CET1/T1/TCRratio: CET1/T1/Fondi propri su RWA

Net NPL ratio: crediti deteriorati netti su crediti netti totali

Coverage NPL ratio: fondi rischi su crediti verso clienti deteriorati lordi
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Lettera agli Azionisti

Signori Azionisti,

| primi mesi del 2026 presentano ulteriori fattori di un contesto globale in profonda trasformazione, con scenari
macroeconomici senza precedenti, ove appare chiaro che non si tratta solo di una successione di eventi
eccezionali, ma di un cambiamento strutturale e duraturo dei meccanismi con i quali le dinamiche economiche,
geopolitiche e di sicurezza interagiscono tra loro. L6 i ncertezza non ~  pi% una

C 0N

superare, ma una caratteristica intrinseca all 6ambient

In tale contesto, i nostri obiettivi restano saldamente ancorati a tre direttrici: consolidare ancor di piu le relazioni
con i clienti, sviluppare ulteriormente la presenza nel mercato del credito alla piccola e media impresa e
migliorare la qualita e la sostenibilita dei risultati finanziari. Questo approccio assicura una crescita resiliente
e duratura, allineata agli interessi dei nostri azionisti e di tutti i nostri stakeholder.

Grazie al percorso di diversificazione del business avviato dal 2023, affiancando al credito alla clientela
consumer, che & ancora il prodotto principale in termini di volumi, linee di business dedicate ai finanziamenti
ed ai servizi per le PMI, il 2025 registra, per il Gruppo ViViBanca, un ulteriore aumento dei prodotti bancari,
sia per quanto riguarda la raccolta diretta, che sfiora i 1,2 miliardidieuroi r i spett o ai 920
precedente i con una crescita del 30%, sia per quanto riguarda gli stock degli impieghi: le operazioni di
finanziamento alla clientela, infatti, hanno raggiunto una consistenza di quasi 1,4 miliardi di euro, in crescita
del 25% rispetto al 2024 ove si si era superato il muro del miliardo di euro. A livello consolidato i total asset
ammontano a 1,9 miliardi di euro e il patrimonio netto ha raggiunto i 108 milioni di euro.

In un mercato caratterizzato da condizioni non favorevoli a banche con prevalenza di attivi di media durata e
tassi fissi, la tenuta della performance, dopo i
realizzare le strategie e gli obiettivi prefissati nonostante il contesto impegnativo.

Si sottopone pertanto alla Vostra attenzione p e r p r e silabilanti®d aandolmato al 31 dicembre 2025,
comprensivo dello Stato Patrimoniale, del Conto Economico, del Prospetto della Redditivita Complessiva, del
Prospetto delle Variazioni del Patrimonio Netto, del Rendiconto Finanziario e della Nota Integrativa.

Come sempre, infine, occorre ringraziare sentitamente quanti hanno positivamente cooperato con la Societa:

buon

gl i Azionisti, Il 6 Autorit ™ di Vigilanza, il Coll egi o Si

e tutti i collaboratori esterni. Oltre a cio, un particolare segno di apprezzamento va al Personale della Societa
per il costantei mpegno, | a professionalit”™ e |l a fedelt”™ al

Per il

6AzI
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RELAZIONE SULLA GESTIONE CONSOLIDATA
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Introduzione

Il bilancio consolidato del Gruppo ViViBanca, in applicazione del D. Lgs. 28 febbraio 2005 n. 38, € redatto secondo i principi
contabili Il AS/ I FRS emanat i dal |l 6l nternational Accounting 5
d e Ihtérdational Financial Reporting Standards i Interpretations Committee (IFRS-IC), omologati dalla Commissione

Europea, come stabilito dal Regolamento Comunitario n. 1606 del 19 luglio 2002.

Il bilancio consolidato al 31 dicembre 2025~ st at o predi sposto sulla base delle #fAls
del | 6i mpresa e del bilancio consolidato delle banche e del | e
dalaBanca doéltalia, nell esercizio dei poteri stabiliti dal |

dicembre 2005 di emanazione della Circolare n. 262/2005 e successivi aggiornamenti. Queste Istruzioni stabiliscono in
modo vincolante gli schemi di bilancio e le relative modalita di compilazione, nonché il contenuto della Nota integrativa.
In particolare, il presente bilancio consolidato 2025 é stato redatto secondo gli schemi e le regole di compilazione contenuti
nell 68Aaggiornamento del 17 novembre 2022.

Il bilancio consolidato € costituito dallo Stato patrimoniale, dal Conto economico, dal Prospetto della redditivita
complessiva, dal Prospetto delle variazioni di patrimonio netto, dal Rendiconto finanziario, dalla Nota integrativa e dalle

relative informazionic o mpar ative ed =~ inoltre corredato da wuna Relazio
gestione, sui risultati economici conseguiti e sulla situazione patrimoniale e finanziaria del Gruppo.

A supporto dei commenti sui risultati dell 6esercizio, nella
economico e di Stato patrimoniale riclassificati. Negli schemi riclassificati i dati sono normalmente riesposti, ove necessario

e se materiali, per consentire raffronti in termini omogenei. In particolare, gli importi vengono resi il piu possibile coerenti

con riferimento ai diversi periodi rappresentati. | dettagli analitici delle riesposizioni effettuate e delle riclassificazioni rispetto

allo schema previsto dalla Circolare 262 dellaBanca déltalia sono forniti con.distinti

Sono altresi pubblicate e rese disponibili sul sito internet le informazioni previste dal Terzo pilastro di Basilea (il c.d. Pillar
3).

12
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AT Il mercato di riferimento

1 - Scenario macroeconomico 1!

Quadro globale

Lébeconomia globale ha mostrato una notevole resilienza nell a
aumentate nella prima met”™ dell danno a seguito dei dazi reci
sono stabilizzate quando gli Stati Uniti hanno firmato accordi commerciali bilaterali con molti partner commerciali, sebbene

su |ivelli tari ffari significativamente pi% el evatiorevoli spetto
ed i mercati azionari hanno registrato solide performance, trainate dalle imprese del settore tecnologico. Gli investimenti

in intelligenza artificiale hanno sostenuto | a crescaimtea, i n
ha chiusoil2025 sostanzial mente invariata rispetto alloéinizio del
all obiettivo della banca centrale negl:i St at. Uni t i, Vicin,
internarestaancoradebolee | 6 of ferta eccedente. Le principali banche cent

Reserve ha tagliato i tassi di interesse a fronte dei rischi al ribasso per il mercato del lavoro, la Banca Centrale Europea
(BCE) é rimasta ferma mentre la banca del Giappone ha aumentato i tassi di interesse.

La Cina ha continuato a registrare una domanda interna debole e persistenti tensioni nel settore immobiliare: il calo dei

prezzi delle abitazioni e i continui problemi di indebitamento dei costruttori hanno pesato sulla fiducia dei consumatori e

suiloroli vel I'i di spesa. LO6i mpulso delle esportazioni si ~ indeb
in previsione di maggiori tariffe statunitensi, mentrte | 6i nc
elevata, nonostante la tregua tariffaria di 90 giorni di meta maggio e i successivi progressi nei negoziati fino al
raggiungimento di un accordo a fine ottobre. Il sostegno fiscale e monetario € stato rafforzato, ma e rimasto modesto

rispetto alle sfide strutturali che interessano | e famiglie ed il settore i mm
domanda interna.

Léeconomia giapponese ha perso slancio nel corso del 2025, p
statunitensi e il rallentamento della domanda globale si e indebolita determinando una contrazione del PIL dello 0,6% t/t
nel terzo trimestre del 2025. Nonostante | 6indebol i meaoto del

dei tassi di interesse a dicembre. Questo cambiamento ha riflesso una crescente preoccupazione per le dinamiche
inflazionistiche: le pressioni di fondo sui prezzi restano sostenute dalla marcata svalutazione dello yen osservato nel corso
del 2025, determinata dagli ampi differenziali dei tassi di interesse tra Giappone e Stati Uniti e dalla ripresa delle operazioni
di carry trade, e dalle aspettative di una solida crescita salariale in un contesto di persistenti carenze di manodopera.
Anche | 6economia del Regno Unito si ~ indebolita nel corso
primo trimestre, trainato dal | 6 a ndegii erdinppoima dei dazi, la crescita é rallentata allo 0,3% t/t nel secondo trimestre
ed appena allo 0,1% nel terzo, a causa della debole domanda delle famiglie. La Banca di Inghilterra ha mantenuto un

approccio prudente all éallentamento della politica monetari a
target, attestandosi intorno al 3,2-3,8% verso fine anno. Sebbene il processo di disinflazione di fondo stesse progredendo,

s T ritenuto fosse necessaatiaeundukriéonroonespsoeai petegdel | 0
Quadro dell 6area euro

Lébeconomia dell 6area euro  rimasta resiliente nel corso de|
sl ancio osservato nella prima parte dell danno, guando | datt.i
importazionist at uni t ensi in vista delloéintroduzione di dazi pi Y% el ¢
sostenuto dal | a domanda interna, mentr e i servi zi di mer c
comunicazioni, hanno fornito un contributo significativo in termini di valore aggiunto. La dinamica delle esportazioni si
indebolita nella maggior parte delle principali econanmi e del
sebbene le esportazioni, inpar t i col are nel settore chimico e soprattutto da

resilienza relativamente maggiore. | dati delle indagini congiunturali, in particolare i PMI (Purchasing Managers Index),
hanno continuato a indicare una crescita moderata trainata dai servizi mentre la performance del settore manifatturiero &
rimasta debole. Anche il mercato del lavoro ha mantenuto una certa resilienza, seppur siano emersi segnali di

rall entamento e notevol.i di v e iogeeeraumentatardello (&6 d/tsnel teo tmedtreé @il i . L6 c
tasso di di soccupazione si - attestato al 6,2% a di cetmbr e, i
durante | 0intero anno

Léinflazione dell 6area euro ha continuato a diminuire nel C «
(I PCA) che =~ tornato all o6obiettivo del 2% della BCE a dicembi
sostenutodal | a debol ezza della domanda e dal forte calo dei prezz
sentiero di moder azi one, | 6inflazione di fondo =~ scesa al 2,
persistente inflazione n e i servi zi, ferma al 3, 4 %. Le misure tariffarie s
hanno esercitato ulteriori pressioni al ribasso sull e prospe
del | 6ener gi potenzialiéffett i sligersione del commercio estero. Con la disinflazione che progressivamente

prendeva slancio, la BCE ha mantenuto i tassi invariati nella seconda meta del 2025, stabili al 2%, poiché le dinamiche

1 Informazioni desunte dal Bollettino Economico 01-2026Banca doél t al i a
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inflazionistiche sono diventate sempre piu coerenti con un ritorno alla stabilita dei prezzi. Nella seconda meta del 2025, le
banche dell 6area euro hanno continuato a ridurre il ricorso
posizione di liquidita complessiva e alla disponibilita di fonti di finanziamento alternative a condizioni di mercato favorevoli

sia in termini di tassi sia di scadenze. Con la cessazione dei reinvestimenti alla fine del 2024, il portafoglio del programma

di acquisto di emergenza pandemica (PEPP - Pandemic Emergency Purchase Program) si & ridotto a un ritmo costante e
prevedibile, contribuendo a un graduale calo della liquidita in eccesso, mentre le condizioni complessive sono rimaste
ampiamente abbondanti.

Quadro ltaliano

Nel terzo trimestre del 2025 il PIL & leggermente cresciuto. E proseguita la dinamica positiva degli investimenti, sospinti

anche dagli incentivi fiscali e dalle misure del Piano nazior
privatii ~ ri masto contenuto. Nel quarto trimestre | 6economia avr
degl i investimenti e, dal |l ato dell 6offerta, dall 6hgquadriovi t~ n

economico internazionale frenano i consumi delle famiglie nonostante il progressivo incremento dei redditi.

Dal |l ato dell 6o0fferta, il val ore aggiunto =~ salito nei serv
dell danno il sostegno pi% significativo alla crescita =~ stat
generat a dall a transizione digitale ed energetica. Nel terzo tr
in senso stretto, tornando sui livelli della fine del 2024, e nelle costruzioni, dove la flessione nel comparto residenziale é

stata compensata solo in parte dalla maggiore realizzazione di opere di ingegneria civile.

Nel terzo trimestre il valore aggiunto € aumentato nel terziario, ancora sostenuto dal buon andamento dei servizi alle

i mprese e dal recupero di quelli alle famiglie; =~ invdece dim
nostreval ut azi oni |, nell o scorcio dell'"anno | d6attivit”™ ~ ancora s
edil e. Dopo il rialzo pronunciato dell destat e, gli investim
finanziamento distese, degli incentivi fiscali e delle misure connesse con il PNRR. Le prospettive restano incerte

nell dindustria manifatturiera, anche a.causa dell dintensific
B i Il mercato finanziario e del credito

Il mercato finanziario

Nel quarto trimestre i rendimenti dei titoli pubbl i cddeldel | e |
premio per il rischio di scadenza a livello globale, legato anche a prospettive di politiche di bilancio pitu espansive in alcuni

paesi. Lbdbaumento dei rendimenti =~ stato marcato in Giappone |
Stati Uniti. | corsi azionari hanno avuto un andamento volatile, innescato da timori di sopravvalutazione in alcuni segmenti

del comparto tecnologico negli Stati Uniti.

I rendimenti dei titoli pubblici dei principali paesi dell 6a
dall a prima decade di ottobr e, riflettendo | 6incremenao del
livello globale e la revisione al rialzo delle attese sui tassi a breve termine. In previsione di maggiori emissioni nel 2026, i

rendimenti dei titoli tedeschi sono saliti di 22 punti base sulla scadenza decennale, circa il doppio che nelle restanti
economiedel | 6area dell 6eur o. 11 di fferenziale di rendi ment o dei
circa 64 punti base, il val ore pi% basso da gennaio 2010. A

Mo o d y 0 dstolalaialzo il merito di credito dei titoli italiani, dopo averlo mantenuto stabile dal 2018. Il calo dei differenziali
di rendimento rispetto ai titoli pubblici tedeschi & stato accompagnato da una diminuzione significativa dei premi sui credit

defaut s waps (CDS) dei princiopal:i emi ttenti sovrani del | 6area.
mercato dei titoli pubblici italiano, tedesco e francese.

Il mercato del credito

In autunno il costo della raccolta bancaria e i tassi sui prestiti a imprese e famiglie sono rimasti sostanzialmente invariati.

Si e rafforzata la dinamica positiva dei finanziamenti. Le politiche di offerta di credito non sono mutate; la domanda di

prestt i da parte sia delle imprese sia delle famiglie per | dacgq
obbligazionarie delle aziende si conferma robusta, pur riducendosi di poco; il rendimento medio € leggermente salito.

11 costo marginale della raccolta bancaria =~ rimasto invarie
stabilita di tutte le componenti. La variazione sui dodici mesi della provvista bancaria € aumentata (al 4,7%, dal 4,1),

beneficando pr i nci pal mente dell éaccelerazione delle passivit?’ ne
passivit”™ verso | 6Eurosi stema. La crescita dei depositd i dei
delle componentidet enut e dall e famiglie e dalle societ”™ finanziarie

delle societa non finanziarie e delle Amministrazioni pubbliche.

La crescita dei finanziamenti alle societa di maggiore dimensione si € intensificata (2,4%, da 1,7), mentre si € attenuata la
diminuzione dei prestiti alle imprese piu piccole (-6,5%,da-7, 0) . Tra i settori di attivit”™ ec

14



15

Bilancio consolidato 2025

alle imprese dei servizi si ~ rafforzata, | 6andament perdei
la prima volta da gennaio 2023 e la contrazione dei finanziamenti nella manifattura si & attenuata. Tra agosto e novembre

il credito alle famiglie ha accelerato (2,3%, da 2,0), rispecchiando il rafforzamento della dinamica dei mutui (3,3%, da 2,9)

e una crescita del credito al consumo che si € mantenuta stabile e sostenuta (4,4%).

Per quanto riguarda il credito alle famiglie, nel terzo trimestre del 2025 i criteri di offerta sono rimasti immutati per i prestiti
destinat.i all dacquisto di abitazioni, mentre sono gianeentii r
da parte delle famiglie & lievemente aumentata per i mutui ed & diminuita per il credito al consumo.

21 Il contesto in cui opera ViViBanca

Nel corso del 2025, Vi Vi Banca ha proseguito nel percor
precedente. Il principale mercato di riferimento del Gruppo continua a essere quello del credito al consumo e, in particolare,

dei finanziamenti alle famiglie nella forma tecnica della cessione del quinto dello stipendio e/o della pensione (di seguito,
ACQSPO), nonch® dei prestiti personali e delle anti civipaazi
nel mercato dei finanziamenti alle PMI, sviluppata attraverso diverse forme tecniche di finanziamento principalmente
attraverso le filiali Bancarie.

Per quanto riguarda il primo comparto, i principali operatori del prodotto CQSP, oltre che le business unit delle principali
banche generaliste, includono quali leader del mercato IBL Banca, Banca Sistema, BiBanca, ed alcuni altri intermediari
finanziari, in maggioranza posseduti da gruppi bancari, quali Pitagora, Italcredi, Prestitalia, etc e per quanto attiene i prestiti
personali si aggiungono Findomestic, Agos, Cofidis e Compass.

Dal punto di vista quantitativo, con riferimento al mercato del credito al consumo, si evidenzia nel 2025 un dato in
incremento del 7,6% degli importi finanziati rispetto al precedente esercizio, cosi come in termini di numero operazioni
finanziate (+6,4%). Il solo mercato della cessione del quinto dello stipendio e della pensione mostra un incremento piu
marcato a/a dei volumi pari al 9,8% (+6,4% il numero di operazioni finanziate) per un mercato pari a poco piu di 6,8 miliardi
di u.

Nella tabella che segue viene riassunto | 6andamento del
dei volumi con la variazione sul periodo precedente per singolo settore (Fonte Osservatorio Assofin i_sintesi anno 2025):

Tipo di finanziamento VALORE OPERAZIONI FINANZIATE NUMERO OPERAZIONI FINANZIATE
€x 000 Ripart% Var % Ripart% Var %
25/24 2524
| [Prestiti personali (escl. linee di credito) | [ 30.935.842 55,7% 86% | | 2.289.109 21,5% 4.8% ||
[Prestiti finalizzati (escl. linee di credito) | [ 15.457.263 27.8% 30% | | 3.716.069 34.9% -1.9% ]
- autoveicol e motocicli 9.129.428 16,4% 62% 674.837 6,3% 41%
- finanziamenti veicoli business 744 965 1,3% 04% 28.823 0,3% 06%
- altri prestiti finalizzati 5.582.870 10,1% -1,2% 3.012.409 28,3% -31%
[Linee di credito rateali | | 2.301.070 41% 19.8% | | 4239159 39.9% 159% |
- non finalizzate 974.580 1,8% 41,0% 1.484.309 14,0% 24 7%
- per alfri prestiti finalizzati 1.326.490 2,4% 7.8% 2.754.850 25,9% 11,7%
| [ Cessione quinto stipendia/pensione | | 6.821.030 12,3% 98% | | 389.285 37% 64% ||
[Totale credito al consumo escluse carte | | 55.516.105 100% 7.6% | | 10.633.622 100% 64% |
Carte di credito - ufilizzi rateizzati 5.418.738 13,5% -1,3% 48.153.816 6,7% 1,5%
Carte di credito - ufilizzi a saldo 34.588.659 86,5% 04% 671.488.690 93,3% 43%
[Totale carte di credito (opzione e rateali) | | 40.007.397 100% 01% | [ 719.642.506 100% 41% |
[Totale credito al consumo (fruttifero) | [ 60.934.843 67% | |  58.787.438 23% |
[Totale credito al consumo e carte di credito [  95.523.502 43% | | 730.276.128 42% |

Inincrementol6i mpor t o medi o paia circacyel?,amijgliaman(E,6 migliaia nel 2024).
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La distribuzione territoriale del prodotto CQSP ¢ la seguente (Fonte Osservatorio Assofin i_sintesi anno 2025):

FLUSSI FINANZIAT) C— Totale
€00 Prestiti | Autoveicolie | Veicoli Altro Cessione | | creditoal m::::;_dm ;r::u“::'e
Personali motocicli business Finalizzatp quinto consumo _ ) =
@scluse carte (mlme'ralea“) ERTEEE
Valle dAosta 60.557 19.243 1.854! 13.F40 14732 110.126 92 518 202 644
Piemonte 2213681 882539 68.950 472 B9 506.286 4.144. 355 3.101.868 7.246 223
Lombardia 5.362 434 1.648. 662 132496 1.181.0159 964636 9,289,387 9.403.337) 18.692. 724
Liguria 817.258 250.761 20207 150.435 189.235 1.427.896 1.338.341 2.766.237)
Nord Ovest 8.453.930 2.801. 205 223507 1.818.233 1.674.889 14.971. 764 13.936.064 28.907.828|
Trentino Alto Adige 295 550 89.596 6.954: 55.689 55.088 506777 902 414 1.409.191
Veneto 2.453.009 G677.888 51744 471.p08 447 686 4.102. 235 34465 758 7.548.993
Friuli Venezia Giulia 539519 126.755 6.799 140 F82 137.870 1.001.725 1.118.067| 2.119.792)
Emilia Romagna 2.561.062 560.609 41756 485 99 472 869 4.121.385] 4. 621487 8.742 882
Nord Est 5.902.140 1.454. 848 107.253 1.153.478 1.114.413 9.732.132 10.088.7 26| 19.820.858
Toscana 2128532 595,756 58448 413 p16 430.708 3.627.360 2489 835 6.117.185
Marche 790.619 187.004; 15.997 143.p55 168.066 1.305.041 T07.513] 2.012.554]
Umbria 555373 160.468 10199 89 k55 114.105 929 500 584 422) 1.513.922
Lazio 3.269.719 1.000.822 91.024! Ta97 BN 650.415 5.809.791 4.432 369 10.242 160
Centro 6.744.243 1.944. 050 175.668 1.444 437 1.363.294 11.671.692| 8.214.139] 19.885.831
Maolise 170,217 39,146 4205 31.p78 40583 285729 102.829 388558
Abrezzo T37.065 189,357 15.995 154.J159 171,484 1.268.060 538112 1.806.172
Campania 2.705.947 864.245 65.907 671.p99 618.649 4. 926. 647 2.004 411 6.931.058
Basilicata 262 649 62.402 5225 47 449 63.030 440,755 170 486 611.241
Puglia 2050397 534.330 44595 458 F71 468.610 3.557.603) 1.453. 646 5.011.249
Calabria 1.061.482 288373 19.650 241 p02 303.331 1.914. 448 534 137 2.448 585
Sud 6.987. 767 1.977.853 155.57T: 1.606. 58 1.665.687 12.393.242| 4.803.621 17.196.863)
Sicilia 2934471 728982 58493 654 67 753.964; 5.130.677| 2.501.389 7.632.066
Sardegna 887.871 222 490 24 467 232 pa7 249 683 1.616.598 463 458 2.080.056
Isole 3.822.342 951.472 82,960 886554 1.003.647 6. 747. 275 2.964.847) 9.712.122
Totale 31.910.422 9.129.428 744,965 6.909. B60 6.821.930 55.516.105) 40,007,397 95.523.502|

Per quanto riguarda dei finanziamenti a famiglie e imprese, i dati aggiornati ((Fonte ABI i economia e mercati finanziari-
creditizi 2025) del totale prestiti a residenti in Italia (settore privato pit Amministrazioni pubbliche al netto dei pronti contro
termine con controparti centrali) a novembre 2025 si e collocato a 1.651,7 miliardi di euro, con una variazione annua pari
a +1,2%, calcolata includendo i prestiti non rilevati nei bilanci bancari in quanto cartolarizzati e al netto delle variazioni
delle consistenze non connesse con transazioni (ad esempio, variazioni dovute a fluttuazioni del cambio, ad aggiustamenti
di valore o a riclassificazioni).

| prestiti a residenti in Italia al settore privato sono risultati, nello stesso mese, pari a 1.425 miliardi di euro in crescita

del | origpet® %d un anno prima. | prestiti a famiglie e societa non finanziarie erano pari a 1.284 miliardi di euro in
aumento dell 61, 9% su base annua
| tassi sul credito bancario alle imprese e alle famiglie sono rimasti sostanzialmentes t abi | i dal | 6estat e

di riferimento della BCE invariati. A dicembre 2025 la media dei tassi di interesse sui nuovi prestiti alle imprese € salita al
3,6%, mentre quelli sui nuovi mutui ipotecari si sono mantenuti costanti, al 3,3%. E proseguita la tendenza al rialzo della
crescita dei prestiti alle famiglie, mentre é rimasta sostanzialmente invariata quella dei prestiti alle imprese (Fonte Bollettino
Economicol-2 026 Banca do6éltalia)

in
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B 1 Eventi di rilievo

17 Emissione prestiti obbligazionari subordinati AT1

Nell 6ambito dell o sviluppo dell e strategie di prosegditomegcomso di ottt
del 2025, | presstith bbbligazionaresubdrdinati, riservati a investitori professionali, Additional Tier 1 irredimibili
a tasso fisso step up. Lédemi ssione =~ avvenuta in due tperannnpbre complessivo mesi d

di euro 4,1 milioni.
21 Scissione di un compendiodi  L.Fi.Ve.R. S.p.A.

Nel corso del 2025 ¢ stato avviato il processo volto ad efficientare il modello di business del Gruppo; in tale ambito, & stato
definito di c ocore busitessalire®gaziodeadel prodetio CQSP in capo alla sola capogruppo ViViBanca.

| rispettivi Consigli di Amministrazione, tenutisi nel mese di febbraio 2025, hanno deliberato il progetto di scissione, tale da

trasferire in capo alla societ”™ beneficiaria ViViBanw un col
di cessione del quinto dello stipendio svolta dalla societa scissa |.Fi.Ve.R.mant enendo i n capo a questobu
sufficiente a continuare ad operare come .intermediario finan

In data 22 maggio 2025 la Banca d'ltalia ha notificato alla societa beneficiaria - ai sensi dell'articolo 57, comma 1 del D.Lgs.
385/1993 | a@torizzazione all'operazione di scissione in oggetto, sottoposta in data 3 settembre 2025 alle rispettive
deliberazioni assembleari.

Con | a successiva stipula delldatto di scissione nel mese di

Il perimetro compendio, originariamente identificato con riferimento ai dati di bilancio al 31 dicembre 2024, é stato definito
rispetto alla data di efficacia contabile stabilita al 1° novembre 2025, come riassunto nella tabella seguente:

SITUAZIONE AL VIVIBANCA IFIVER
VOCI DI BILANCIO 1.11.2025 (BENEFICIARIA) (SCISSA)

CASSA E DISPONIBILITA' LIQUIDE 250233 - 250233
A) ATTIVITA' FINANZIARIE DETENUTE PER LA NEGOZIAZIONE 39.217.556 39.092.302 125.254
B) CREDITI VERSO CLIENTELA 80.444.930 67.300.781 13.144.149
ATTMITA' MATERIALI 204.856 204.856
ATTMITA' IMMATERIALI 2.431 2.431
ATTMITA FISCALI
A) CORRENTI 120.310 - 120.310
B) ANTICIPATE 371516 9.826 361.691
ALTRE ATTIVITA 1.016.101 846.822 169.280
TOTALE ATTIVO 121.627.933 107.457.017 14.170.916
DEBITI VERSO BANCHE (113.753.780) (104.360.320) (9.393.460)
DEBITI VERSO LA CLIENTELA (666.861) (666.861)
DIFFERITE (9.239) (8.734) (504)
ALTRE PASSIVITA' (2.266.452) (1.071.854) (1.194.598)
TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DEL PERSONALE (118.553) (68.548) (50.004)
ALTRI FONDI PER RISCHI ED ONERI (139.570) (139.570)
RISERVE DA VALUTAZIONE (12.131) (10.030) (2.101)
PATRIMONIO NETTO (4.661.349) (1.131.100) (3.530.249)
TOTALE PASSIVO (121.627.933) (107.457.017) (14.170.916)

Il saldo netto delle attivita e passivita incluse nel compendio e trasferite alla societa beneficiaria ammonta a euro 1.131.100,
a fronte del quale la societa scissa ha ridotto il proprio capitale sociale, passato da euro 4.800.000 a euro 3.668.900.
Specularmente, la controllante ViViBanca ha ridotto dello stesso ammontare la propria quota di partecipazione nella
controllata. A livello consolidato | 6operazione =~ neutra.

3iChiusura anticipata operazione AEUGANEO SPVo

Léboperazione di cartolarizzazione denominata fAEuganeoo sta
di acquisizione di I.Fi.Ve.R. S.p.A. da parte di ViViBanca, e riguardava la cessione di crediti originati dalla menzionata
IFIVER a favore del veicolo Euganeo SPV s.r.l. Delle note emesse dalla societa veicolo, ViViBanca ha sottoscritto il 100%
dell a tranche Junior, procedendo di conseguenza al consoli da



Bilancio consolidato 2025

La Banca ha valutato | édopportunit”™ di procedere alla chiusur
in particolare della riduzione dellbout st aedi dgo del port af ogl ousstanding rinfziele, ieo r e al
|l opportunit? di un correlato risparmio sSui costi di mant
del |l boperazione  stata valutata anche alla luce dell 6oper a

I.Fi.Ve.R. a favore della Capogruppo, di cui al paragrafo precedente.

11 Consiglio di Ammi ni strazione di Vi Vi Banca nel luawindngdut a d
del | operazi one, attuando wuna ser i & suddessizathentm plla nmancia al dirittcodi ma | i
prelazione di riacquisto del portafoglio da parte di IFIVERT da parte di Vi Vi Banca del portafo
29.8mili oni . (| corrispettivo riconosciuto al veicolo per |1 06acq
regolamentoditu t t i i flussi, tra cui il ri mbor s o walegdll btraordmaria dellae me s s e
Interest Payment Date del 28 luglio 2025.

Anche in questo caso, | d6operazi.one risulta neutra a l|livello

47 Operazione di cartol atULIA3RVai one 0

A partire dal mese di giugno 2024 ViViBanca, in qualita di originator, ha avviatold oper azi one di cartol ar i z
performing denominata lulia SPV. L6éoper az ivoun periqgio dérangpdidi 18 mesi ed un ammontare massimo
di crediti conferiti al patrimonio separato pari a euro 350 milioni.

Ldboperazione, strutturata per g arfandiigj s nfiguna guale cessibne dierediti a z i o n
senza derecognition, stante | a sottoscrizione, da parte di Vi Vi Banc a,

crediti oggetto di cessione non sono cancellati dal bilancio del cedente e trovano contropartita, gia nel bilancio individuale

della Banca, in una passivita di controvalore pari alle note senior e messe e sottoscrArrangee da p
del | 6operazi one.

Nel corso del 2025 sono state effettuate 4 cessioni per circa euro 77 milioni;al | a dat a di redazione del
complessivo dei crediti ceduti al patrimonio separato del veicolo ammonta a circa euro 301 milioni, con un importo

outstanding (al netto degli incassi delle rate) nel patrimonio separato del veicolo di euro 261 milioni a fronte dei quali sono

stati emesse note senior per un importo di circa euro 233 milioni e note junior (eliminate nel bilancio di ViViBanca) per

circa euro 36 milioni.

Il 27 gennaio 2026 16 Or i ghaasot t oscri tto | 6emmpeup di uroultegioredaanio cop eontéstuiadeo d i
aumento dell ammontare massimo d portafoglio CQSP cedibile d

18



19

Bilancio consolidato 2025

C.17 Impieghi

1.17 Erogazioni

(euro migliaia)

Gruppo ViViBanca 31-dic-25 31-dic-24 Delta

Cessione del Quinto Y-1

Montante 230.319 259.481 (29.163) -11,2%

Finanziato 174.943 197.431 (22.489) -11,4%

n. contratti 8.020 9.294 (1.274) -13,7%

Montante 34.760 52.502 (17.743) -33,8%

Finanziato 24.442 35.801 (11.360) -31,7%

n. contratti 1.409 2.594 (1.185) -45,7%

Montante 1.299 968 331 34,2%

Finanziato 1.205 893 312 34,9%

n. contratti 22 17 5 29,4%

Finanziato 40.367 32.412 7.955 24.5%

n. contratti 1.571 2.884 (1.313) -45,5%

Finanziato 345.279 292.292 52.987 18,1%

n. contratti 703 533 170 31,9%

Il Gruppo ha confermato il processo avviato nel2024di  amp |l i ament o d eilinllifeacorfil@iand iadustriale pr od o't
sviluppato a seguito dell édacqui si ziioaffencaddo, alBradizoreale Busipessl ar e d

consumer, il comparto dei finanziamenti PMI.
CQsP

La produzione complessiva del business CQSP, sia in termini di importo finanziato sia a livello di montante, risulta in

diminuzione (rispettivamente -11,4% e -11,2%), principalmente per il minore apporto da parte della controllata I.Fi.Ve.R.,

che nell dottica del | 6 odl@riorganizzaziore dala gesiané delgiiodntoeCQ3IPangcapd alla sola
controllante ha progressivamente ridotto sino a terminare | ¢
poco i nf e ncizioprecedente|imvits & una politica commerciale tesa a privilegiare il rendimento delle pratiche

rispetto ai volumi. Rispetto ai dati complessivi, la capogruppo ViViBanca ha prodotto euro 173 milioni di importo finanziato

ed euro 228 milioni in termini di montante. La clientela diretta ha registrato una crescita significativa, sostenuta dalle

performance positive riconducibili allo sviluppo della piattaforma ViViDirect, entrata a pieno regime nel corso dell'esercizio.

La produzione veicolata attraverso tale canale si € attestata a 20 milioni di euro.

|1 prodotto CQSP =~ allocato in tre diversi business moldel , a
2025 i nuovi flussi erogati sono stati allocati in maniera equilibrata tra il comparto FVTPL e il comparto HTC. A livello di
stock, i ncl udendo il portafoglio consolidat o idertafbgh di pre.VeRRzedone di

Euganeo sono ricompresi nel bilancio individuale di ViViBanca), prevale di poco il business model FVTPL (50%) rispetto
al comparto HTC (49%).

Allocazione business model CQSP Stock Flussi
FVTPL 50% 50%
HTC 49% 50%
FVOCI 1% 0%
100% 100%

Sotto il profilo di rischio, in termini di mix di prodotto, si conferma la prevalenza delle erogazioni nei confronti dei segmenti
pubblici e pensionati, che si attestano a ca. il 66% del totale, mentre i privati coprono il 33% della produzione, in aumento
rispetto al 23% del 2024.
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Breakdown prodotto CQSP - Breakdown prodotto CQSP - Breakdown prodotto CQSP -
Gruppo ViViBanca ViViBanca I.Fi.Ve.R

Privato 7,3%

Pubblico
24,4%

Pensionato Pensionato
,7% 41,4%

Pensicnato
68,3%

Per quanto riguarda il canale distributivo, la rete agenziale si conferma il canale principale di collocamento del prodotto
CQSP:

Breakdown Canale Distributivo CQSP - Breakdown Canale Distributivo CQSP - Breakdown Canale Distributivo CQSP -
Gruppo ViviBanca ViViBanca I.Fi.ve.R.
Diretto 8,6% Diretto 8,7% Diretto 0,0%

Banche 0,0%

Banche 5.2% Banche 53%

Agenti
100,0%

Agenti 86,2% Agenti 86,1%

La distribuzione territoriale del prodotto CQSP vede un incremento di 4 punti percentuali al Centro, a scapito principalmente
del Nord che perde 3 punti a/a.

Nord 44%

Centro 21%

Sud e Isole
35%

Prestiti Personali

Sempr e n ectohsbnzmib dalb la performance del prodotto prestiti personali, che ha consuntivato un calo del 31%,
dovuto principalmente alla scelta di concentrarsi sulla produzione riveniente dal canale bancario e dal canale diretto. Nel
2025 =~ entrato a dpdidisiribuzione con @assa di Risparmio di Volterra (avviato a meta 2024) e sono
stati avviati contatti con diverse banche | ocali e tvod

aumentare significativamente i volumi di impiego mantenendo una elevata qualita del credito.

agent
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Breakdown Canale Distributivo PP

Agenti 8,1% Diretto 6,4%

La distribuzione territoriale del prodotto Prestiti Pier sonal
seguito dal Sud con il 9% e il Nord con | 68 %.

Finanziamenti PMI

Anche nel corso dell'esercizio 2025, le strutture commerciali dedicate della Banca hanno proseguito la propria attivita nel
segmento dei crediti fiscali in cosiddetta "gestione attiva", riferibili ai crediti originati ai sensi dei Decreti-legge n. 18/2020
("Cura Italia™) e n. 34/2020 ("Rilancio"), acquisiti ai fini della successiva cessione a soggetti terzi.

Nel confronto con I'esercizio precedente, nel quale gli acquisti perfezionati avevano raggiunto circa 292 milioni di euro, a
fronte di un valore nominale pari a 354 milioni di euro, I'esercizio 2025 ha registrato acquisti complessivi per 345 milioni di
euro, corrispondenti a un valore nominale di 410 milioni di euro. Tale attivita ha inoltre consentito di instaurare rapporti
commerciali stabili con diverse societa cedenti.

| crediti fiscali classificati in gestione attiva sono allocati sulla base di contratti di cessione di natura vincolante stipulati con
le rispettive controparti cessionarie.

Rel ati vamente ai finanzi ament.i pi % fAclassicio, Vi Vi Baleca ha
proprie filald@i del l e forme tecniched qual.i finanziamenti con
pofilo dei volumi, | 6anno consuntiva erogazioni di mutui a P

euro 10,3 milioni (+196,5%) e anticipi fatture/sbf per complessivi euro 17,7 milioni (-16,3%).

La tabella che segue riporta la suddivisione per prodotto:

(euro migliaia)
31-dic-25 31-dic-24

Finanziamenti PMI

Finanziato 385.646 324.703 60.942 18,8%
di cui Mutui chirografari 10.775 7.597 3.178 41,8%
di cui Mutui ipotecari 975 132 843 641,0%
di cui Finanziamento importo ridotto (POE) 622 67 555 824,0%
di cui Anticipo FT + SBF 17.693 21.141 (3.448)  -16,3%
di cui Aperture c/c + Fidejussioni 10.302 3.475 6.827 196,5%
di cui Crediti fiscali 345.279 292.292 52.987 18,1%

n. contratti 2.274 3.417 (1.143) -33,5%

1.2'7 Portafoglio gestito

La Banca, ol tre ai credi ti mant enutii S ui propr.i i bri, SV ol
Cessione del Quinto ceduti, per conto delle banche cessionarie / veicoli di cartolarizzazione, attivita che costituisce parte
integrante del business model adottato. Tale portafoglio gestito, a dicembre 2025, ammonta a complessivi euro 753 milioni.
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CQS gestito
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Il portafoglio gestito conferma la buona qualita complessiva, con il 96,2% di crediti performinge uno6i nci denza del
deteriorato lordo sul totale pari a circa il 2,5%. | sinistri ammontano all6 ,8%; considerando questi ultimi, per i quali la
percentuale di recupero & prossima al 100%, le perdite registrate sul portafoglio deteriorato risultano minime.
Qualita Portafoglio
CQSs +0{z| % +0{z| % +0{z| % +U0{z| %
Bonis  808,7 98,0% 826,3 97, 7% 802,3 96,8% 724,3 96,2%
Non performing 11,1 1,4% 13,5 1,6% 17 8 2,1% 18 5 2,5%
sinistri def 5,7 0,7% 55 0,7% 1,0% 1,3%
8256 | 100% | 8453 | 100% | 8286 | 100% | 7527 | 100%
di cui insoluti 12,1 1,5% 15,5 1,8% 18,0 2,2% 20,7 2,8%
C.2 1 Raccolta
Debiti verso _banche
(euro migliaia)
Debiti verso banche Variazione
Banche centrali 140.067 105.088 34.979 33,3
Depositi a scadenza 140.067 105.088 34.979 33,3
Banche 21.829 74.455 (52.626) (70,7)
Depositi a vista 1.627 5.845 (4.218) (72,2)
Depositi a scadenza 20.021 57.236 (37.215) (65,0)
Pronti contro termine - 11.122 (11.122) (100,0)
Altri 180 251 (72) (28,3)
ai cui servicing 180 246 (66) (26,7)
Totale 161.896 179.543 (17.647) (9,8)
| debiti verso banche centrali sono composti dai finanziamenti ottenuti da BCE. | depositi a scadenza verso banche si
riferiscono a finanziamenti stipulati con durata massima 14 mesi.
Nel corso dell 6anno ~ giunto a scadenza | 6operazione di pron
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Debiti verso clientela e titoli in circolazione

(euro migliaia)

Debiti verso clientela e titoli in circolazione Variazione

Depositi a vista 224.391 183.291 41.100 22,4
Depositi a scadenza (Time Deposit) 942.158 717.216 224.942 314
Obbligazioni 21571 22.914 (1.343) (5,9)
Note ABS (Cartolarizzazioni) 242.815 250.188 (7.373) (2,9)
Leasing 3.972 4.088 (116) (2,8)

Altre 3.615 2.303 1.312 57,0
di cui servicing 3.513 863 2.650 307,1
di cui altri (veicoli SPV) 102 762 (659) (86,6)
ai cui assicurazioni - 679 (679) (100,0)
Totale 1.438.523 1.180.000 258.522 21,9

| depositi a scadenza, costituiti sostanzialmente da time deposit, presentano una scadenza media residua superiore a 12
mesi. Anche nel 2025 é stata perseguita una strategia di funding rimodulata su scadenze sino a 5 anni per far fronte al
fabbisogno derivante dalla gestione attiva dei crediti fiscali.

La seconda forma di funding € rappresentata dalle operazioni di cartolarizzazione; oltre al consolidamento di Eridano Il, nel

cor so deproségaitalafasedirampupdell 6 operazi one | ul i a SP derecayrition peftaate i zz a z i

con obiettivo principale di funding, le cui note ABS senior, sottoscritte da controparte bancaria, ammontano al 31 dicembre
2025 a euro 233 milioni.

DiRi sul tati ddesercizio
(euro migliaia)
Stato Patrimoniale dic-25 dic-24 Variazione
Ass. %
Finanziamenti verso banche 150.465 160.598 (10.132) (6,3)
Finanziamenti verso clientela 1.399.740 1.119.457 280.283 25,0
di cui Consumer (CQSP, PP e TFS) 759.409 729.250 30.159 4,1
Titoli 249.551 204.485 45.066 22,0
Partecipazioni 1.412 1.412 - -
Attivita materiali e immateriali 19.947 19.367 580 3,0
Attivita fiscali 18.265 17.283 982 57
Altre voci dell'attivo 46.599 39.444 7.155 18,1
Totale 1.885.979 1.562.046 323.934 20,7
Debiti verso banche 161.895 179.543 (17.647) (9,8)
Debiti verso clientela e titoli in circolazione 1.438.523 1.180.000 258.522 21,9
Passivita fiscali 8.791 7.957 834 10,5
Fondo rischi e oneri 7.759 8.513 (754) (8,9)
Altre voci del passivo 160.813 83.960 76.853 91,5
Patrimonio Netto di Gruppo 108.168 102.044 6.125 6,0
Patrimonio Netto di terzi 30 30 - -
Totale 1.885.979 1.562.046 323.934 20,7
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(euro migliaia)

Conto Economico riclassificato dic-25 dic-24 Variazione
Interessi attivi 58.220 44747 13.473 30
Interessi passivi (50.579) (41.434) (9.145) 22
Margine di interesse 7.641 3.313 4.328 130,6
Commissioni attive 16.199 18.497 (2.298) (12)
Commissioni passive (21.607) (24.829) 3.222 (13)
Dividendi 456 457 - -
Utili (perdite) da cessione att. finanziarie 994 (102) 1.096 (1.075)
Risultato Ptf crediti FVTPL (CQS-CF) 34.878 51.225 (16.347) (32)
Risultato netto attivita finanziarie (472) (2.673) 2.201 (82)
Margine di intermediazione 38.089 45.888 (7.799) (17,0)
Rettifiche/riprese per rischio di credito (3.013) (4.796) 1.783 (37)
Risultato netto della gestione finanziaria 35.076 41.092 (6.016) (15)
Spese per il personale (12.272) (12.651) 379 ?3)
Altre spese amministrative (16.653) (14.708) (1.944) 13
Accantonamenti ai fondi rischi ed oneri (2.478) (3.658) 1.181 (32)
Ammortamenti materiali e immateriali (2.326) (2.127) (199) 9
Altri oneri e proventi 3.903 1.816 2.087 115
Costi operativi (29.826) (31.329) 1.503 (5)
Risultato netto FV immobili (46) (161) 115 (72)
Utile (perdita) partecipazioni - (180) 180 (100)
Rettifiche avviamento - (822) 822 (100)
Utile (Perdita) lordo imposte 5.204 8.601 (3.397) (39)
Imposte (2.144) (2.881) 738 (26)
Utile (Perdita) netto 3.061 5.719 (2.659) (46)
Utile di pertinenza di terzi - - - -

Utile (Perdita) netto della Capogruppo 5.719 (2.659) (46)

Si rimanda all dédallegato 1 AProspetto di raccordo thoaperchtetmi
riconciliazione dei dati presentati nella Relazione sulla Gestione rispetto agli schemi di bilancio redatti secondo la Circolare
262 di Banca doéltalia.

ANALISI DELLO STATO PATRIMONIALE

Crediti_verso banche

(euro migliaia)

Crediti verso banche : Variazione
dic-24

Banche centrali 35.057 37.304 (2.247) (6,0)
Depositi a vista 35.057 37.304 (2.247) (6,0)
Banche 115.408 123.294 (7.886) 6,4)
Depositi a vista 103.258 113.980 (10.721) (9,4)
Depositi a scadenza 11.997 9.197 2.800 30,4
Altri 153 117 35 29,9

Totale 150.465 160.598 (10.132) 6,3)

Il saldo dei depositi a vista verso banche centrali € rappresentato da un deposito overnight; la liquidita depositata presso
banche e prevalentemente a vista ed & composta da conti di corrispondenza, inclusi i saldi dei conti delle operazioni di
cartolarizzazione Eridano Il e lulia.
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Finanziamenti _verso la client ela

(euro migliaia)
Variazione

Finanziamenti verso clientela

FVOCI 7.800 10.507 (2.707) (25,8)
Cessione del Quinto 7.800 10.507 (2.707) (25,8)
FVTPL 930.437 634.661 295.776 46,6
Cessione del Quinto 358.351 310.394 47.956 15,5
Crediti fiscali (* gestione attiva" ) 572.087 324.267 247.820 76,4
AMC 461.502 474.288 (12.785) 2,7
Cessione del Quinto 354.985 380.745 (25.760) (6,8)
Trattamento di Fine Servizio 2.717 3.572 (855) (23,9)
Prestiti Personali 35.557 24.032 11.525 48,0
Leasinge PP ( ex TF) 6.673 7.355 (682) (9,3)
Prodotti Banking 37.968 37.393 575 15
Crediti fiscali ("compensazione™) 6.841 7.071 (230) (3,3
Altri crediti "strumentali” 16.762 14.121 2.642 18,7
di cui assicurazioni e servicing 16.762 14.121 2.642 18,7
1.399.740 1.119.457 280.283 25,0
Legenda:

FVTPL: Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico;
FVOCI: Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva;
AMC: Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato.

| Crediti verso clienti, pari complessivamente a euro 1.400 milioni (+25% a/a), sono primariamente composti dal prodotto
CQSP che ammonta complessivamente a euro 721 milioni (702 milioni nel 2024 + 2, 7% a/a),ove | 6i nnetiodfletent o
iper | a produzi 6 taetramgaldi ntaetenienentoidella produzione annua di crediti contro Cessione del
Quinto mantenuti a libro, in coerenza con il piano industriale che prevede un tasso di retention via via crescente al fine di
raggiungere un assetto ALM (Asset Liquidity Management) piu proporzionato alle consistenze patrimoniali.

Il portafoglio CQSP incluso nel comparto AMC é riconducibile alla capogruppo ViViBanca per euro 302 milioni, in netto
aumento rispetto agli euro 172 milioni del | 6esercizi o prece
IlFiVeeR.a seguito dell éoperazione di scissione e per | 6acqui s
(rispettivamente circa euro 39 e 25 milioni). Il veicolo Eridano Il SPV contribuisce per euro 41 milioni.

Il comparto FVTPL accoglie i finanziamenti CQSP allocati al business model fOtherdunicamente riferiti alla capogruppo.
Le attivita finanziarie ricomprese in tale categoria sono valutate al fair value in contropartita del conto economico. Nel corso
del 2025 e stata allocata a tale categoria circa il 50% della produzione effettuata.

| credi ti verso clienti cl assi fi catGenemte to distributep a ret or eV @A Ir amio
decremento complessivo a/a in funzione delld a mmo r t a memasse a libre.| |

Come indicato in precedenza, spicca | a performance dei credi
comprensivo della fair valuation basata sul differenziale tra prezzo di vendita attualizzato e prezzo di acquisto, mentre la
parte restante del business Finanziamenti PMI & incluso nel comparto AMC.

La voce fAltri crediti strumentalidrisulta principalmente composta da crediti di natura strumentale al core business quali i
credi ti maturat. a fr ont eserdoing.é ofi incassiad rigavareedalle aontrdparti dsdicargativel. vi t ©  di

Finanziamenti - Qualita del credito

La gestione dei crediti verso la clientela € avvenuta anche per il 2025 coerentemente con gli obiettivi previsti nel piano

NPL, tenuto anche conto del comparto dei crediti non performingr i nveni ente dall dacquisizione d
dei crediti deteriorati ~ rimasta sostanzial mente costante (
del2024al23% del | 6eserci zi o attual e. Léattivit?” di gestione e re
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scadute deteriorate, mentre risultano in aumento | e inadem
deterioramento sia dei portafogli dei veicoli consolidati sia del prodotto Prestiti Personali. Il coverage ratio & in aumento
rispetto all odesercizio precedente, confer mando lessgigsificanur e med
(euro migliaia)
Esposizione lorda Rettifiche di Esposizione Incidenza Incidenza netta % Coverage %
valore netta lorda %
Non deteriorati 952.480 (3.570) 948.910 95,6 97,7 0,4
Deteriorati 43.654 (21.269) 22.385 4,4 2,3 48,7
- Esposizioni scadute deteriorate 6.623 (1.768) 4.855 0,7 05 26,7
- Inadempienze probabili 28.368 (11.963) 16.405 28 17 42,2
- Sofferenze 8.664 (7.539) 1.125 09 01 87,0
996.134 (24.840) 971.295

Non deteriorati 928.623 3.177) 925.446 95,5 97,5 0,3
Deteriorati 43914 (20.643) 23.271 4,5 2,5 47,0
- Esposizioni scadute deteriorate 13.989 (2.965) 11.024 14 12 21,2

- Inadempienze probabili 20.613 (9.518) 11.094 2,1 1,2 46,2

- Sofferenze 9.313 (8.160) 1.153

dic-24 972.537 (23.820) 948.717 100,0 100,0 2,4

Non deteriorati 93,6 95,3
Deteriorati 6,4 4,7 27,9
- Esposizioni scadute deteriorate 13 13 4.8
- Inadempienze probabili 2,7 1,9 32,9
- Sofferenze 24 16 34,8

LSI (Bankit)

* Fonte: Rapporto sulla stabilita finanziaria 2/25 - Bollettino Banca di ltalia: "Qualita del credito a Giugno 2025 Banche Less Significant: importi, incidenze e tassi di copertura dei crediti
deteriorati”

Titoli.
(euro migliaia)
Titoli dic-25 dic-24 Variazione
Ass. %
FVTPL 868,3 877 8) (1,0)
Titoli 231 243 (12) (5,0)
di cui ABS proprie 195 63 132 208,1
di cui ABS di terzi 36 180 (144) (80,0)
di cui titoli di capitale 0,3 0,3 - -
Altri 637 633 4 06
dicui O.1.C.R. 637 633 4 0,6
FVOCI 110.294 75.460 34.834 46,2
Titoli di debito 100.017 65.179 34.838 53,4
ai cui titoli di stato 100.017 65.179 34.838 53,4
Titoli di capitale 10.277 10.281 4) (0,0)
AMC 138.388 128.148 10.240 8,0
Titoli di debito 138.388 128.148 10.240 8,0
di cui titolf di stato 102.177 85.257 16.920 198
di cui ABS proprie 31.962 37.686 (5.725) (152)
di cui ABS di terzi 4.249 5205 (956) (18,4)
Totale 249.551 204.485 45.066 22,0
Legenda:

FVTPL: Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico;
FVOCI: Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva;
AMC: Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato.

Titoli di stato

| titoli di Stato italiano i sono detenuticon| 6 obi et ti vo di mantenere un appropriato |
degli indicatori LCR 1 Liquidity Coverage Ratio e NSFR i Net Stable Funding Ratio) e di contribuire alla gestione del
rischio tasso di interesse. Per il comparto HTCS, |l a gestio
mercato.
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Titoli ABS (cartolarizzazioni) proprie

Le esposizioni ABS su operazioni proprie riguardano le tranches di titoli senior, mezzanine e junior derivanti da operazioni
di cartolarizzazione con sottostante crediti CQSP originati da ViViBanca.

Nel portafoglio FVTPL & inclusa, dopo le scritture di elisione, unicamente la quota percentuale prevista dalla normativa
europea per le societa Originator in termini di retention rules della Nota Junior per 16 o p e r aEzidamolleSPV.

Anche nel portafoglio valutato al costo ammortizzato sono invece incluse le tranches senior e mezzanine dell®perazione
Eridano 11l

Titoli ABS (cartolarizzazioni) di terzi

Nell ambito della strategia di diversificazione ddl202plropri o
Bancahaavviatol 6 atti vit”™ di diversificazione dei propri attivi, tr
1 la sottoscrizione di titoli Senior (classificati al costo ammortizzato), inerente crediti performing verso la pubblica
amministrazione (operazione Vittoria SPV pari a circa euro 2,6 milioni);
1 la sottoscrizione di titoli Senior (classificati al costo ammortizzato), inerente crediti performing derivanti da
finanziamenti a PMI (operazione Auxilio SPV pari a circa euro 0,1 milioni).
q Investimenti nel settore NPL, sia mediante sottoscrizione di titoli Senior sia di titoli Junior - classificati rispettivamente
tra i titoli al cost o ammor tinvestinga(penconepledsivi uRl1,7 whikohi)l 6 oper azi one

Titoli di capitale

| titoli di capitale classificati nel comparto FVOCls ono preval entemente composti 18a azio
milioni).

Immobilizzazioni

(euro migliaia)
Attivita materiali e immateriali dic-25 dic-24 Variazione

Attivita materiali 16.210 15.470 740 4,8
Immobili 14.990 14.432 559 39
di cui diritti d'uso acquisiti con il leasing 3.764 3.893 (129) (33)
ai cui valutati al fair value 7.688 7.734 (46) 0,6)
di cui di proprieta 3.538 2.805 733 26,1
Mobili, impianti elettronici ed altre ad uso
) 1.220 1.038 182 17,5
funzionale
Attivita immateriali 3.737 3.897 (160) 4,1)
Software 2.042 2.203 (160) (7,3
Avviamento 1.695 1.695 - -
Totale 19.947 19.367 580 3,0

Gli immobili valutati al fair value, derivanti dal reimpossessamento di beni oggetto di contratti di leasing, sono gestiti con
| 6obiettivo i) di di smi ssione nel pi % breve tempo possibile
contratt.i do6af f oHettivw gendradersub®. r est ando | 6

Per gliimmobili iscritti a bilancio, la valorizzazione a fine esercizio & supportata da perizie effettuate con periodicita annuale
da primarie societ”™ indipendenti e le relative valutaaioni s
tempi di cessione stimati.

Immobili

La voce accoglie | 6i mpor tRghtdf Usp desumto davcontrattisdipafiitto ¢sede di Taairto,cuffiail di |

Salerno, Padova e foresterie) contabilizzati in accordo con il principio IFRS 16. Tra gli immobili & inoltre ricompreso

I 6i mmobile di propriet”™ ex BPHdid&apolionWe Depretisiet aammob il ean®idle ®i | an
Marche che ospita la nuova filiale.
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Software

Anche nel corso del 2025 la Banca ha proseguito la serie di investimenti volti a un progressivo miglioramento dei propri
processi tramite progetti effettuati con software house esterne. Tali beni sono ammortizzati stimando una vita utile di tre
anni.

Debiti verso banche , clientela e titoli in circolazione

Si rimanda a quanto esposto nel | a iMelitichezconmmereialis .2 -IRa cgeod tt iadn e

Fondi rischi

(euro migliaia)

Fondo rischi ed oneri dic-25 dic-24 Variazione
Ass. %
Fondi garanzie rilasciate 28 28 0) (1,5)
Fondi rischi legali 2.364 2.208 155 7,0
Fondi rischi ristori da effettuare in caso di 5.367 6.276 (909) (14,5)
estinzione anticipata
- di cui Reclami CQS («Lexitor») 4.704 5.090 (385) (7,6)
- di cui Delta tasso cessionarie («Delta TAN») 663 1.186 (523) (44,1)
Totale 7.759 8.513 (754) (8,9)

Fondi rischi legali

| fondi rischi legali accolgono primariamente la valutazione condotta in fase di Purchase Price Allocation delle cause
passive rinvenienti da BPMed; al 31 dicembre 2025 le valutazioni circa il rischio di soccombenza fornite dal legale esterno
sono state oggetto di re-assesssment applicando, ai fini della determinazione del fondo, percentuali differenziate in base
alla probabilita di accadimento.

Fondi rischi altri
La sottovoce accoglie gli stanziamenti relativamente a due categorie di rischio:

1 il ristoro alla clientela delle componenti di costo in caso di estinzione anticipata dei contratti CQSP;
1 il rimborso del differenziale tra il tasso di cessione e quello dei contratti di finanziamento in caso di estinzione
anticipata da parte della clientela CQSP.

| criteri di determinazione del fondo riferito al primo ambito sono stati aggiornati tenute in considerazione i piu recenti
sviluppi normativi nonché le strategie definite dal Consiglio di Amministrazione della Banca in merito alla gestione del
contenzioso e dei rimborsi in caso di reclamo sui finanziamenti stipulati prima del 25 luglio 2021 ed estinti anticipatamente.

Sotto il profilo operativo, sono stati individuati diversi cluster di rischio a cui sono stati associati i) specifici criteri di
individuazione del rischio massimo e ii) le probabilita di accadimento e relativo esborso associato.

Il fondo destinato al rimborso del differenziale dei tassi di cessione rispetto agli importi ricevuti dalla clientela in caso di
estinzione anticipata, in continuita con gli esercizi precedenti, € relativo ai contratti di cessione nei confronti di terzi ove
previsto. Analogamente a quanto indicato per i contratti di finanziamento ancora attivi presenti a libro, il fondo & stato
stimato sulla base del rischiodiesborsoii n funzi one dell e probabilit”™ di esti
al cessionario.

nzi
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Attivita e passivita fiscali

(euro migliaia)
Attivita e passivita fiscali Variazione

Attivita fiscali 18.265 17.283 982 5,7
Correnti 2.858 937 1.921 204,9
Anticipate 15.407 16.346 (938) 5,7)
di cui svalutazioni crediti DL 214/11 62 33 28 839
di cui svalutazioni IFRS 9 772 734 39 53
di cui temporanee 14.574 15579 (1.005) (6,5)
Passivita fiscali 8.791 7.957 834 10,5
Correnti 8.628 7.579 1.049 13,8
Differite 162 377 (215) (57,0)
di cui temporanee 162 377 (215) (57,0)

Attivita fiscali

Le attivit”™ fiscali correnti includono i% versamento degli a
Le attivit”™ per imposte anticipate variano, compl essi amente
sulle DTA stanziate su voci temporaneamente indeducibili (ut

Passivita fiscali

Le passivita fiscali correnti espongono la rilevazione del debito IRAP ed IRES per le imposte di periodo 2025, a seguito
del versamento delle imposte 2024.

Le imposte differite, invece, si contraggono a fronte delle variazioni delle riserve valutative riconducibili principalmente ai
Finanziamenti contro Cessione del Quinto valutati al FVOCI.

Altre attivita e passivita

(euro migliaia)
Altre voci dell'attivo e del passivo Variazione

Altre voci dell'attivo 46.599 39.444 7.155 18,1
Partite in lavorazione 7.370 6.371 999 15,7
Partite fiscali 6.495 4.751 1.744 36,7
Anticipi ad agenti 4.684 5.005 (321) (6,4)
Crediti commerciali 1.459 1.161 298 25,6
Contributi 17 - 17 -
Depositi cauzionali 106 118 (13) (10,7)
Migliorie su beni di terzi 258 231 27 11,7
Ratei e risconti 825 505 320 63,4
Recuperi premi assicurativi 3.360 2.652 708 26,7
lulia SPV 218 294 (76) (25,7)
Altre 10.902 10.933 (30) 0,3
Cassa 8.557 2.890 5.667 196,1
Derivati di copertura 2.413 4.544 (2.131) (46,9)
Variaz. FV attivita coperte (65) (610) 545 (89,3)
Attivita in via di dismissione - 600 (600) (100,0)
Altre voci del passivo 160.813 83.960 76.853 91,5
Partite in lavorazione 16.317 15.027 1.290 8,6
Partite fiscali 8.896 4.536 4.360 96,1
Debiti commereciali 18.660 16.773 1.887 11,2
Debiti agenti 5.278 4.718 561 11,9
Debiti personale 1.725 1.894 (168) (8,9)
Debiti enti previdenziali 662 662 ) (0,0)
Ratei e risconti 351 395 (44) (11,2
Istruttoria CQS 6.301 2.975 3.326 111,8
Crediti fiscali 84.438 - 84.438

Altri 13.840 32.202 (18.362) (57,0)
TFR 2.985 2.289 697 30,4
Derivati 1.360 2.490 (1.131) (45,4)
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Le altre voci del |l 6attivo sono composte principal mente dall e
ovvero da incassi e pagamenti, con differenza di regolazione/registrazione del tutto fisiologici) in aumento a/a, dai crediti
commercial,anchodessi i n aument ogli antigpinconcessi id viamtemparanea @lla nete. In aumento i

risconti attivi rivenienti dai premi di produzione che sono rilevati per competenza sulla durata dei finanziamenti contro

Cessione del Quinto mantenuti a libro, cosicomel 6 accert amento dei recuperi assicurat.i

estinte anticipatamente. In significativo aumento le partite fiscali

Le altre passivita presentano, relativamente alle partite tipiche quali debiti verso agenti, personale ed enti previdenziali, un
andamento in crescitarispettoalld e s er ci zi oCpmecpdent éattivo, in signidnirecati vo

|l 6i ncremento dei debiti commerciali fa riferimento principal]
parziale bilanciamento tra le altre attivita.

Patrimonio netto _di gruppo

(euro migliaia)
dic-24 Variazione

Patrimonio netto

Capitale sociale 70.934 70.934 - -
Sovrapprezzi di emissione 10.471 10.471 - -
Strumenti di capitale 9.950 5.850 4.100 70,1
Riserve 13.837 9.267 4.570 49,3
Riserve da valutazione (84) (197) 113 (57,4)
Azioni proprie (-) - - - -
Utile (perdita) 3.061 5.719 (2.659) (46,5)
Patrimonio netto di terzi 30 30 - -
Totale 108.198 102.074 6.125 6,0
Le Ri serve crescono a seguito del | 6at t r #balnrettoodeld rilevazionedi nt er

del | 6i mposta sostituti va p e rprofiticsmriziata ia gede aimestinazione detrisdltao 2023 s er va e
delle cedole corrisposte ai sottoscrittori degli strumenti di capitale.

Gli Strumenti di capitale rappresentano strumenti AT1 emessi nel mese di dicembre.
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ANALISI DEL CONTO ECONOMICO

Scomposizione del conto economico per principali margini

W Incremento
W Decremento

Totale

7641 —E— (2144)
e
o2 = . (oo & e
A r‘\z\“ - \o“\N‘\ d:,v\(' \4 . \y\ri\) - o \‘1\\:0 \\ﬂ\o\_\
e o f § X @ ef
e coF o & PG e
Margine operativo Costi operativi e Rettifiche
37.m (34.050)

Margine doéinteresse

(euro migliaia)

Variazione

Margine d'interesse

Interessi attivi 58.220 44.747 13.473 30,1
Titoli e Derivati 10.061 10.033 28 0,3
Finanziamenti a Banche 3.487 4.169 (682) (16,4)
Finanziamenti Consumer (CQS-TFS) 34.196 34.479 (284) 0.8)
Finanziamenti Consumer (CQS) - Caduta sovrapprezzo SPV (5.492) (12.123) 6.631 (54,7)
Finanziamenti Consumer (PP) 2.743 1772 971 54,8
Crediti fiscali 10.531 2914 7.617 2614
Finanziamenti Banking 2.695 3.503 (808) (23,1)
Interessi passivi (50.579) (41.434) (9.145) 22,1
Banche (2.843) (6.040) 3.197 (52,9)
Clienti (32.455) (26.382) (6.072) 23,0
di cui a vista (1.335) (1.069) (266) 24,9
di cui vincolati (Time Deposit) (31.035) (25.240) (5.796) 230
dicui IFRS 16 (85) (74) (12) 14,6
Obbligazioni e Note ABS Senior (9.443) (8.003) (1.441) 18,0
Titoli e derivati (5.838) (1.008) (4.829) 478,9
Totale 7.641 3.313 4.328 130,6
Rendimento medio impieghi % 3,5% 3,5% 0,1%
di cui CQSP (lordo APP) 4,8% 50% -0,3%
di cui CQSP (cum APP) 4,0% 3.3% 0,7%
di cui PP 9,2% 11,7% -2,5%
Costo medio della raccolta % -3,0% -3,5% 0,5%
di cui TD -3,7% -4,1% 0,4%
di cui obbligazioni e ABS -35% -31% -0,4%
di cui banche -1,7% -3,5% 1,9%
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Interessi attivi

Gli interessi maturati su finanziamenti alla clientela per il prodotto CQSP presentano un dato consuntivo in linea rispetto
al 2024 principalmente per | efietto combinato di: i) entrata a regime degli effetti connessi alle manovre di incremento
dei tassi; ii) minori volumi generati nel periodo, al netto iii) d e dppodio degli interessi maturati sul portafoglio Eridano 1.
Gli interessi attivi maturati sulle pratiche cartolarizzate nei confronti di veicoli oggetto di consolidamento sono oggetto di
rettifica per la quota di ammortamento del sovrapprezzo pagato al momento della cessione dei portafogli crediti, per un
importo pari a euro 5,5 milioni principalmenteper | 6 oper azione Eridano 11

Stabili gli interessi attivi percepiti su titoli e derivati, in leggera flessione i proventi derivanti dai prodotti bancari; in
incremento anche gli interessi derivanti da altri prodotti (primariamente Ecobonus).

Interessi passivi

Anche il costo della raccolta in termini assoluti registra un incremento rispetto al 2024 derivante da: i) un maggiore costo
della raccolta diretta mediante Time Deposit che presenta maggiori masse, al netto della diminuzione del cost of funding
(3,7% vs 4,1%), ii) maggiori interessi passivi corrisposti sui prestiti obbligazionari emessi. Re | ati vamente a que:

forma di finanziamento, il conto economico include glii inter
lulia SPV.
In diminuzione gli interessi corrisposti sull 6indebitamento

differenziali passivi pagati su strumenti derivati.

Commissioni nette

(euro migliaia)

Variazione

Commissioni nette

Commissioni attive 16.199 18.497 (2.298) (12,4)
Istruttoria Finanziamenti CQS (HTC) 1.910 1.946 (36) 1,8)
Componenti positive da CQS (FVTPL) 4.803 8.014 (3.212) (40,1)
Servicing CQS 196 192 4 2,2
Recuperi assicurativi CQS 7.419 5.770 1.649 28,6
Abbuoni EA 406 677 (272) (40,1)
Polizze CPI (PP) 579 304 275 90,3
Interm. prodotti di terzi 377 1.116 (739) (66,2)
Banking e PMI 915 1.155 (240) (20,8)
Commissioni passive (21.607) (24.829) 3.222 (13,0)
Intermediazione (2.974) (3.418) 444 (13,0)
ai cui contributi agenti (704) (840) 136 (16,2)
di cui Rappel (1.185) (1.056) (129) 12,2
di cui Enasarco e FIRR (656) (709) 53 (7,5)
ai cui interm. prodotti di terzi (429) (812) 384 (47,2)
Componenti negative da CQS (FVTPL) (13.264) (17.811) 4.547 (25,5)
Abbuoni EA (4.607) (3.026) (1.581) 52,2
Rimborso clientela EA (Lexitor - Istruttoria) (1.030) (940) 90) 9,6
Rimborso clientela EA (Lexitor - Prov Agenti) (1.309) (512) (798) 155,9
Altri abbuoni CQS EA (2.207) (1.538) (668) 435
Altri abbuoni PP-TFS EA (61) (36) (25) 68,7
Banking (622) (465) (157) 33,8
Servicing CQS (140) (108) (31) 28,7
Totale (5.408) (6.332) 924 (14,6)
CQ FVTPL
Léandamento del mar gine commi ssionale =~ principal mente infl

business model FVTPL; per tale comparto sia le componenti attive sia quelle passive sono contabilizzate up front.

Commissioni attive

Dato complessivamente inferiore rispetto al 2024, ove nel dettagliosiriducel 6 ammont are del |l e provvi gic
collocamento di prodotti di terzi, che sono per una quota retrocesse alla rete e delle commissioni di servicing

(principalmente per la gestione degli SPV Eridano Il e Ill). Positivo il recupero assicurativo dei premi non maturati in

caso di estinzione anticipata.
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Commissioni passive

Tra le componenti passive, si evidenzia la diminuzione delle provvigioni riconosciute alla rete cosi come le componenti

legate al portafoglio allocato al comparto FVTPLa fr onte dell a minore pr.oduzione del |l 6:
Dividendi

| dividendi incassati nel corso del 2025, pari a euro 456 migliaia, sonoda ri condur si al | 6dahav est i me
Capogruppoi n azi oni Banca doltalia.

Utile (perdita ) da cessione e risultato netto CO FVTPL

(euro migliaia)
Utile da cessione attivita finanziarie e Risultato netto Variazione
finanziamenti FVTPL

Titoli 1.009 1) 1.010 (75.006,2)
Uili da cessione CQS (15) (111) 97 (86,9)
Risultato netto FV CQS 84 17.273 (17.189) (99,5)
- di cui Variazione FVTPL 3446 17.425 (13.979) (80,2)
- di cui Rischio dj credito FVTPL (387) (152) (234) 154,2
- di cui Rettifica FVTPL (2.975) - (2.975) 100,0
Utile Bonus fiscali 34.794 33.952 842 2,5
- di cui Utile CF 40.476 37.119 3.357 9,0
- di cui costi asseverazione (5.682) (3.167) (2.515) 79,4
Totale 35.872 51.112 (15.240) (29,8)

L 6 a d o z i usiness chadél FVTPL prevede che i finanziamenti ivi allocati siano valutati al fair value in contropartita al

conto economico.Ri spetto all 6anno precedente =~ diminuito |o6utile da
la minore produzione allocata e per i tassi di attualizzazione piu elevati. L 6 a p pcomplessivo in termini di risultato del
comparto i includendo il relativo margine commissionale i & negativo per circa euro 8 milioni. Nel | deserci zi o

introdotto inoltre un fattore correttivo nel calcolo del fair value al fine di includere il fenomento estintivo.

La gestione attiva dei crediti fiscali, acquistati per la successiva cessione a terzi, prevede la valutazione al FV quale

di fferenza tra prezzo di vendita attualizzato e prezzo di acc
aeuro40mi | i oni (euro 37 milioni nel |l 6esercizio precedente).

Risultato netto attivita finanziarie

(euro migliaia)
Risultato netto attivita finanziarie al FV dic-25 dic-24 Variazione
Polizze e altro (10) 4 (14) (327,9)
Note ABS (619) (924) 304 (33,0)
Derivati 157 (1.754) 1.910 (108,9)
Totale (472) (2.673) 2.201 (82,3)

Relativamente ai titoli ABS, | 6 i mp o r t oadeguamentg hl faie valleddelle note junior emesse dalla societa veicolo
Eridano Il SPV.

Il dato relativo agli strumenti finanziari derivati afferisce al risultato netto della copertura a livello consolidato e alla
variazione periodale di fair value di strumenti oggetto di unwindingnel cor so del |l deserci zi o
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Rettifiche (riprese) per rischio di credito

(euro migliaia)

Variazione

Rettifiche/riprese per rischio di credito

Titoli e Modification (1.267) (557) (709) 127,2
Finanziamenti a Banche 2 27 (25) (93,7)
Finanziamenti CQSP e TFS (1.484) (2.191) 708 (32,3)
di cui stage 1/2 187 156 31 198
di cui stage 3 (1.671) (2.348) 677 28,8)
Finanziamenti Prestiti Personali (1.187) (1.368) 182 13,3)
di cui stage 1/2 (138) (195) 57 (29,1)
di cui stage 3 (1.048) (1.173) 125 (10,7)
Finanziamenti Banking 922 (705) 1.627 (230,7)
di cui stage 1/2 (38) 273) 235 (86,1)
di cui stage 3 960 (432) 1.392 (322,4)
Totale [REK)) (4.796) 1.783 (37,2)
Costo del rischio CQSP-TFS -0,2% -0,3%
Costo del rischio PP -33% -5,7%
Costo del rischio Banking 2,4% -1,9%
Totale -0,4% -0,6%

Nel complesso, si registra un progresso significativo rispetto al 2024; si evidenzia in particolare:

T una riduzione degli accantonamenti sul prodotto CQS, riconducibile in particolare alla normalizzazione del trend
relativo a crediti NPL di Eridano Il acquistati nel 2024;

T una riduzione delle rettifiche relative al prodotto prestiti personali, per effetto di una stabilizzazione della qualita del
portafoglio dovuto per effetto della maggiore selettivita dei canali distributivi;

T n prese di val ore per i finanziamenti Banking per effetto
performing, principalmente ex BPMed.

leretti fiche su titoli includono princi pal mechassificatbidstagep3ai r ment

Spese per il personale

(euro migliaia)

dic-25 dic-24 Variazione
Personale
Ass. %
Personale dipendente e distaccato (11.218) (11.596) 378 3,3
Altro personale in attivita (184) (102) (81) 79,4
Amministratori e sindaci (867) (910) 43 4,7)
Oneri straordinari 3 (42) 39 (93,1)

Totale (12.272) (12.651) 379 (3,0)

Per cid che attiene i costi del personale, al netto degli oneri straordinari, i dati relativi al 2025 presentano importi
sostanzialmente in |inea con | danno precedente.

143
26 al mdic-25
dic-24
50 43
—
Totale Dir. Quadri dir. Rest. personale

| dati presentati in tabella rappresentano il numero puntuale di dipendenti in forza nel Gruppo alla data del 31 dicembre.
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Altre spese amministrative

(euro migliaia)

Variazione

Spese amministrative

Spese informatiche (3.540) (2.983) (557) 18,7
Servizi professionali (3.298) (2.823) (476) 16,9
Consulenze (1.691) (1.551) (140) 9,0
Beni e servizi (2.339) (2.524) 185 (7,3
Affitti e spese annesse (409) (442) 32 (7,3
Assicurazioni (250) (212) (38) 18,2
Pubblicita e rappresentanza (1.067) (493) (573) 116,2
Imposte indirette e tasse (3.304) (1.901) (1.402) 73,7
Spese Amministrative SPV (423) (611) 187 (30,7)
Oneri associativi e contributi (331) (1.168) 837 (71,7)
Totale (16.653) (14.708) (1.944) 13,2

Rispettoall 6 eserci zi o precpdiemtiep alsine retveodticadmaideged ai seovizi gprefessionali e le
spese informatiche. Le spese di pubblicita e rappresentanza piu elevate i n ¢ | u dffernddo maltkéting nella campagna di
lanciodelc ont o fAV208i. Cont o

In incremento anche | e i mposte indirette e tasse, all i nternc
solo parzialmente bilanciate dai recuperi alla clientela.

Ammortamenti attivita materiali ed immateriali

Gli ammortamenti delle attivita immateriali si incrementano in particolare per gli investimenti in software effettuati nel corso
del triennio 2023-2025 sulla base del periodo di ammortamento di tre anni per le nuove attivita immateriali a vita utile
definita.

Gli ammortamenti delle attivita materiali, principalmente legate alla quota annua relativa ai cespiti legati a contratti di affitto
(ex I'FRS 16), si mantengono in |linea con | 6esercizio precede

Accantonamenti ai fondi rischi ed oneri

(euro migliaia)

Accantonamenti / Utilizzi fondi dic-24 Variazione

per rischi e oneri

Impegni e garanzie rilasciate - - - -

Controversie legali (370) 668 (1.038) (155)
Ristori da effettuare in caso di estinzione
o (2.107) (4.326) 2.219 (51)
anticipata CQSP
- di cui ristori «Fondo Lexitor» (2.092) (4.442) 2.350 (53)
- di cui ristori «kFondo Delta TAN» (16) 115 (131) (114)
Totale (2.478) (3.658) 1.181 (32)

La voce accoglie gli accantonamenti relativi al rischio di rimborso alla clientela a fronte di estinzione anticipate, secondo i
criteri descritti nel paragrafo relativo ai Fondi rischi ed oneri.
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Altr i proventi e oneri

(euro migliaia)

Variazione

Altri oneri e proventi di gestione

Recuperi spese 1.753 1.601 152 9,5
Gestione immobili (143) (221) 78 (35,3)
Rettifiche altri crediti 4) (20) 15 (77,3)
Altri proventi/oneri 655 282 374 132,7
Altri proventi ed oneri non ricorrenti 1.642 175 1.467 838,2
Risultato netto FV immobili (46) (161) 115 (71,6)
Utile (perdita) partecipazioni - (180) 180 (200,0)
Rettifiche avviamento - (822) 822 (200,0)
Totale 3.857 654 3.203 489,4

Gli altri oneri e proventi accolgono i recuperi di spese dalla clientela e gli oneri di gestione degli immobili reimpossessati e
classificati in bilancio ex IAS 40.

La voce accoglie | d6i mpatto a davvaluedegt immobit reimmossessiat. Come riporiaiout az i o
al paragraf o 0Afartvaleed "t anlat er mmbbi Rl s 0 n policy aziendalizheiprevedodol a b as
|l 6otteni mento di perizie predisposte da periti di primario s
dellabanca. L6aggi ornamento sull a base deiha cdmsuniivatopuea vartazazohe negativa 31 d i «

complessiva di euro 46 migliaia.

Imposte
Le imposte dell 6esercizi o sono sdgradareo leimposte contahilzzate neffeesingolé a par t

situazioni contabili e apportando le appropriate variazioni in aumento e diminuzione con stanziamento delle imposte
anticipate e differite per le scritture di consolidamento.

D i Attivita di ricerca e sviluppo

La Banca e le altre societa del Gruppononhannosvol t o atti vit”™ di ricerca e di svilup

E T Azioni propri e

Alla data di redazione del bilancio la Banca o altre societa del Gruppo non possiedono azioni proprie, né tramite societa
fiduciaria, né per interposta persona.

F i Partecipazioni e r apporti con le societa del gruppo

Per quanto concerne le operazioni effettuate con parti correlate, ivi comprese le operazioni infragruppo, si precisa che le
stesse non sono qualificabili né come atipiche né come inusuali, rientrando nel normale corso di attivita delle societa del
Gruppo. Dette operazioni sono regolate a condizioni di mercato, tenuto conto delle caratteristiche dei beni e dei servizi
prestati.

LaBancae s er ci t a confdd etcoordinaméntodiélle societa controllate ViViConsumer S.r.l. e l.LFi.Ve.R. S.p.A.

| rapporti che legano la controllata ViViConsumer alla Banca sono di sola natura commerciale in relazione al prodotti core
(Cessione del quinto, Trattamento di Fine Servizio e Prestiti Personali).

Per guanto riguarda |.Fi.Ve.R., sussiste |'erogazione da parte della Capogruppo di una linea di fido volta a garantire il
funding necessario a finanziare il portafoglio restante di finanziamenti CQSP sui libri della stessa I.Fi.Ve.R.

Per dettagli sulle partite infragruppo alla data del 31 dicembre 2025 s i ri manda al | a Pditétb-bparaziomit egr at
con parti correlateo .
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G i Informazioni sui rischi e sulle relative politiche di copertura

La Banca, attraverso la funzione Risk Management, monitora costantemente i principali indicatori di rischio attraverso
appositi strumenti di monitoraggio quali il Risk Appetite Framework (RAF).

Rischi di liquidita
Il processo di gestione del rischio di liquidita, coerentemente con il general framework di gestione dei rischi gia descritto,
si articola nelle seguenti fasi:

- identificazione del rischio e delle fonti generatrici del rischio;

- monitoraggio del rischio, che si pu, suddivi der-gornaliera,gesti o

gestione e monitoraggio del rischio di liquidita di breve e medio termine;
- valutazione del rischio di liquidita, in relazione al quale i principali indicatori di monitoraggio sono cosi riepilogabili:
- Liquidity Coverage Ratio (LCR);
- Net Stable Funding Ratio (NSFR);
- indice di concentrazione raccolta;
- saldi di tesoreria (statement giornaliero);
- Maturity ladder (monitoraggio settimanale della liquidita);
- piano finanziario di liquidita (PFL);
- differenziale tra il tasso OIS 3 mesi ed il tasso Euribor 3 mesi.

- mitigazione: quali principali fattori di presidio del rischio meritano menzione i limiti operativic on | 6 atti vazi one

iter di escalation, e la pianificazione e diversificazione delle fonti di finanziamento, unitamente alle riserve di liquidita.

Il Funding Plan (corpo integrante la Policy di Pianificazione) unitamente al Piano di Emergenza (o Contingency funding
and Recovery plan) costituisce parte integrante del framework normativo della Banca in materia di rischio di liquidita
congiuntament e, tra | 6altro, al ifRegol amento Finanzao.

Per quanto riguarda gli organi previsti dal Contingency funding and Recoveryplan ( cd A Uni t ™ di Crisi o)

responsabile della Funzione Finanza (o gli altri componenti del Comitato Rischi Finanziari) qualora siano rilevati gli stati di
allerta definiti, coinvolge gli organi previsti dal CFRP ossia: il Direttore Amministrazione e Finanza ed i Responsabili delle
Funzioni Risk Management, Compliance e Pianificazione e Controllo di Gestione.

Merita menzione, nel |l dottica dell a gestione di cosbecomelp muy, il
generali politiche di funding i & gestita in modo accentrato i sia operativamente sia in termini di Vigilanza Regolamentare

i dalla Funzione Finanza della Capogruppo. Pianificazione, politiche, presidi, flussi informativi, processi inerenti sono

gestiti quindi in coerenza a tale approccio, secondo logiche Individuali cui si affiancano gli appropriati presidi di Gruppo /
vigilanza regolamentare Consolidata.

Rischio tasso

Per gestire la struttura finanziaria della Banca, sono utilizzati indicatori di ALM che tengono conto del bilanciamento tra
attivo fruttifero e passivita onerose. Rientrano in questo ambito in primis gli indicatori regolamentari unitamente ad altri

indici utilizzati nell 6ambito del processo di governo e di

ViViBanca gestisce quindi in modo integrato i suoi flussi finanziari attraverso metodi di misurazione e controllo che sono
sintetizzati in una reportistica dedicata, avente principalmente ad oggetto le seguenti aree tematiche:

d

- maturity ladders/gap analysis, con riscontro della sensitivit”™ dell 6ALM d

curva dei tassi di interesse;
- indicatore di Leva finanziaria, definito come rapporto fra patrimonio e attivo (non ponderato per il rischio);
- reporting finanziari aventi ad oggetto flussi finanziari/di liquidita prospettici;
- Asset Encumbrance Ratio (AER)
- Counterbalancing Capacity e saldo netto di liquidita complessivo.

Gl i indicatori di maggior rilievo sono integrati nel | dGambi

rischio), ossia nel quadro di riferimento, che definisce i in coerenza con il massimo rischio assumibile, business model e
piano strategico i la propensione ai rischi, con le relative soglie di tolleranza, limiti, politiche di governo ed i processi di
riferimento necessari per definirli ed attuarli.

t o

La revisione del RAF =~ svolta con cadenza periodica (di nor m

che rimanga coerente con la strategia della banca, oltreché a seguito di eventuali variazioni significative nel contesto di
riferimento interno (es. scostamento rilevante dagli obiettivi), esterno (es. rischi emergenti finanziario-normativo), modello
di business, dimensione operativa, capacita di approvvigionamento.

La Direzione Amministrazione e Finanza verifica la coerenza dei rischi tempo per tempo assunti con il quadro definito nel
RAF, come principale respons abi(Risk Taking lUhitp i tafe edntesto\assicutaetsetlei o n e

d ¢
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azioni a mitigazione dei rischi siano correttamente e tempestivamente attuate, in coordinamento con la Funzione Risk
Managemented i n raccor do c matre Imét intretazioDd le evidenze merenti ai rischi assunti, al fine

del |l 6indirizzamento di strategie e anali si dei profili di roi
Il Comitato Rischi Finanziari, a coordinamento interno dei rischi finanziari, esercita un ruolo consultivo e propositivo a

supporto dell'azione di indirizzo, monitoraggio e governo dei rischi in oggetto, quale coordinamento interno di supporto.

In tema di gestione del rischio di tasso, ViViBanca ha implementato una strategia di copertura del rischio di tasso a livello

consolidato attraverso la stipula di contratti derivati (Interest Rate Swap) con primarie controparti bancarie. | derivati sono

stati inclusi in relazioni di hedge accounting quali coperture di fair value di portafoglio (c.d. macro- fair value hedge)
relativamente a finanziamenti verso la clientela classificati nel comparto HTC (i.e. attivita finanziarie valutate al costo
ammortizzato). A seguito del consolidamento, a far data dal 31 dicembre 2023, del veicolo di cartolarizzazione Eridano I

SPV, nel bilancio consolidato € inclusa la copertura di rischio di tasso di interesse posta in essere nel patrimonio separato

del veicolo, attraverso la stipula di un Interest Rate Swap a fronte delle note emesse con remunerazione legata

all 6andament cCoadell I6@Wwri iobodrel | 6operazione lulia SPV, ciascuna
rampupprevede | a stipula di coperture per | 86i mporto cedut o; i
coperture di fair value di portafoglio o di cash flow hedge a fronte delle note senior emesse a tasso variabile sulla base dei

test di capienza.

La gestione della liquidita e dei rischi finanziari / di tasso di interesse é attuata nel perimetro della Vigilanza Regolamentare
consolidata.

H 1 Adeguatezza patrimoniale e fondi propri

Lébattuale |ivello dei Fondi Propri e dé&iViBancaditispdttardé ampiamerite r i s c hi
sia le soglie regolamentari sia le specifiche soglie richieste dal Regulator al termine dello svolgimento del processo di
Supervisory Review and Evaluation Process ( SREP) . L 6adegu a tdelGmppo 9 sodtanziamaleattiaith
monitoraggio e gestione nel continuo dei coefficienti patrimoniali al fine di verificare il rispetto dei limiti normativi e di
assicurare il mantenimento dei livelli minimi di patrimonializzazioner i ¢ hi est i dal |l 6 Autorit”™ di Vig

Il Gruppo ha determinato i Fondi Propri consolidati utili ai fini di Vigilanza e i relativi ratio patrimoniali secondo la disciplina

in vigore (Regolamento n. 575/2013 (UE)-c . d. di sci pl ina di Basi |l eab5iBOommoAlEquity c hi us
Tierl Ratio (CET1) e risultato pari a 13,0% (a fronte di un requisito del 11,21%) mentre il Total Capital Ratio (TCR) &

risultato pari al 17,3% (a fronte di un requisito del 15,71%). | Fondi Propri sono pari a 125 milioni di euro mentre gli RWA

(Risk Weighted assets) ammontano a 721 milioni di euro.

Solidita patrimoniale

La tabella sotto riportata espone i dati al 31 dicembre 2025:
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(euro migliaia)

Requisiti patrimoniali dic-25 dic-24
Strumenti di capitale e le relative riserve sovrapprezzo azioni 81.405 81.405
Utili (perdite) non distribuiti 16.898 14.986
Altre componenti di conto economico complessivo accumulate (83) (297)
Aggiustamenti dovuti a filtri prudenziali (1.093) (735)
CET 1 prima delle rettifiche regolamentari 97.127 95.459
Attivita immateriali (al netto delle relative passivita fiscali) (2.886) (2.915)
Rettifiche aggiuntive (605) (321)
DTA deducibili - (821)
Totale delle rettifiche regolamentari al CET 1 (3.491) (4.057)

CET1 93.636 91.402
Strumenti di capitale ammissibili come capitale di classe 1 9.950 5.850
T1 103.586 97.252

Strumenti di capitale e prestiti subordinati ammissibili come

. . 21.415 22.814
capitale di classe 2
T2 21.415 22.814
FONDI PROPRI 125.001 120.066
Attivita ponderate per il rischio 721.305 670.560
CET 1 Ratio 12,98% 13,63%
Tier 1 Ratio 14,36% 14,50%
Total Capital Ratio 17,33% 17,91%
Gl i incrementi nei fondi propr i s o rranche defostruchento Additiohal Tiealel 6 e mi s s
all dinclusione del risultato dbdesercizio. Le attivit?® ponde
mantenimento a libro dei volumi di produzione CQSP, Prestiti personali e bankingd el | danno e, soprattutt

fiscali in gestione attiva. | coefficienti patrimoniali risultano in leggera diminuzione relativamente al CET 1 e in aumento

per quanto attiene Tier 1 e TCR ratio, con valori in linea con quelli del sistema di riferimento e superiori rispetto alle vigenti

condizioni di SREP progressive.

In tale contesto, | 6Autorit”™ di Vigilanza con provvedatmento
di capitale, applicabili dal primo trimestre dello stesso anno. Il dato relativo al 2024 include, inoltre, la riserva di capitale a

fronte del rischio sistemico (systemic risk buffer, SyRB).

2025 2024 2023
SREP vincolante + requisiti aggiuntivi + Pillar 2 Guidance
Coefficiente di capitale primario di classe 1 (CET 1 ratio) 11,21% 10,92% 10,55%
Coefficiente di capitale di classe 1 (Tier 1 ratio) 13,11% 12,82% 12,45%
Coefficiente di capitale totale (Total Capital ratio) 15,71% 15,42% 15,05%
SREP vincolante + requisiti aggiuntivi
Coefficiente di capitale primario di classe 1 (CET 1 ratio) 8,67% 8,67% 8,30%
Coefficiente di capitale di classe 1 (Tier 1 ratio) 10,57% 10,57% 10,20%
Coefficiente di capitale totale (Total Capital ratio) 13,17% 13,17% 12,80%
SREP vincolante
Coefficiente di capitale primario di classe 1 (CET 1 ratio) 5,80% 5,80% 5,80%
Coefficiente di capitale di classe 1 (Tier 1 ratio) 7,70% 7,70% 7,70%

Coefficiente di capitale totale (Total Capital ratio) 10,30% 10,30% 10,30%
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I T Raccordo tra il patrimonio netto e il risultato netto  della Capogruppo e dati consolidat i

(euro migliaia)
di cui: risultato al

Patrimonio netto 31 dicembre 2025

Saldi della Capogruppo ViViBanca S.p.A. 114.181 4.888

Effetto del consolidamento delle imprese controllate (14.808) (3.614)

Effetto della valutazione a patrimonio netto delle imprese controllate (180) -

Storno svalutazioni individuali su componenti consolidate 10.554 2.906

Scritture di consolidamento (392) (686)

Adjustment IFRS16 e PPA Ifiver e impairment goodwill (773) (368)

Adeguamento competenze commissioni VVC (384) (66)

Saldi dei conti consolidati al 31 dicembre 2025 108.198

di cui del Gruppo 108.168 3.060

di cui di Terzi 30 -
Lilnformazioni di cui al document o Banca doéltalia [/ Col
In relazione al documento congiunto da parte degl 3038040 ani di
nel quale viene richiamata | 6attenzione degl iinttmadibitancoer at or i

del l e regole contenute nei principi c¢ont fnbnziariache ripdrianrmardezai on al i
chiara, completa e tempestiva i rischi e le incertezze cui le societa sono esposte, il patrimonio di cui dispongono per

fronteggiarli e la loro capacita di generare reddito, si precisa quanto segue.

Per quanto attiene al presupposto della continuita aziendale, gli Amministratori di ViViBanca S.p.A. ritengono di avere la

ragionevole aspettativa che la Banca, nonché le Societa appartenenti al Gruppo, continueranno con la loro esistenza

operativa in un futuro prevedibile e di conseguenza il Bilancio Consolidatod e | | 6 e s e&eéctata predisp@sth th questa

prospettiva di continuita. Precisano altresi di non avererilevatonel | a struttura patri moniale e f
operativo sintomi che possano indurre incertezze sul punto della continuita aziendale.

Per quanto concerne le Riduzioni di valore delle attivita (principio IAS 36), la Banca ha effettuato un test di impairment sul
valore degli avviamenti e delle partecipazioni. Il processo di impairment € stato oggetto di approvazione da parte del
Consiglio di Amministrazione.

In merito alla informativa in tema di fair value da fornire nelle note al bilancio si fa rinvio alle sezioni A, B ed E della Nota
I ntegrativa. Ri guar do | efairivalued r masti atna fsainfoimativan&le aezonecAhdeltai v a
Nota Integrativa con riferimento alle consistenze in essere al 31 dicembre 2025.

Mi Event.i di rilievo successi Vi all a chiusura del |l 6c¢€

Dopo la data del 31 dicembre 2025 e sino alla data di approvazione del presente progetto di bilancio non si sono verificati
fatti che possano incidere in misura rilevante sulla situazione patrimoniale e finanziaria e sul risultato economico della
Banca.

Nilspezi one Banca déltalia ai sensi dell 6art. 54 T. U.B.

La Capogruppo ViViBanca, nell'ambito dell'ordinario ciclo ispettivo da parte dell'Autorita di Vigilanza, € stata oggetto di
accertamento ispettivo da parte della Banca d'ltalia, ai sensi dell'art. 54 del D. Lgs. 385/1993 (T.U.B.). L'attivita ispettiva
stata avviata in data 4 novembre 2024 e si € conclusa, per la parte di intervento in loco, in data 14 febbraio 2025.

La Banca ha ricevuto dall'Autorita di Vigilanza il relativo verbale ispettivo in data 23 luglio 2025. A fronte delle
raccomandazioni e dei rilievi riscontrati dalla Banca d'ltalia, la Banca si € immediatamente attivata e ha definito un piano
di azione per il quale sono in corso gli opportuni interventi.

Con riguardo all'apertura del procedimento amministrativo relativo alle interpretazioni operative derivanti dalle normative
conseguenti alla sentenza Lexitor, la Banca ha provveduto a presentare le proprie controdeduzioni alle contestazioni
formulate dall'Autorita di Vigilanza ed ¢ in attesa del relativo provvedimento conclusivo. Si segnala altresi che € pendente
dinanzi alla Corte di Giustizia dell'Unione Europea un rinvio pregiudiziale sollevato da un giudice nazionale, il cui esito
atteso avere riflessi sulla materia in oggetto.
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O - Risorse Umane, Formazione e Sostenibilita

Nel corso dell'esercizio 2025 la Banca ha confermato il proprio impegno nella valorizzazione del capitale umano,
proseguendo nelle attivita di formazione e aggiornamento professionale destinate all'intera struttura operativa.
Complessivamente sono state erogate circa 1.700 ore di formazione, con il coinvolgimento di 150 dipendenti del Gruppo.
Le iniziative formative hanno riguardato sia l'aggiornamento su tematiche normative e regolamentari, in linea con le
evoluzioni del quadro di vigilanza, sia la formazione obbligatoria in materia di sicurezza ai sensi del D.Lgs. 81/2008, sia lo
sviluppo di competenze tecnico-operative e comportamentali, con I'obiettivo di accrescere la qualita del servizio offerto alla
clientela e rafforzare internamente la cultura del rischio. E stata inoltre dedicata attenzione ai percorsi di soft skill e team
building, ambiti sui quali il Gruppo continua a investire con convinzione.

In tale ambito si inserisce la ViViAccademy, il progetto formativo dedicato all’Area Commerciale, cui hanno preso parte
circa 100 collaboratori. L'iniziativa € volta a sviluppare il canale diretto attraverso l'inserimento nel mondo del lavoro di
collaboratori neolaureati, ai quali viene offerto un percorso strutturato di acquisizione delle conoscenze del settore bancario
e finanziario, favorendo cosi la crescita professionale delle risorse e il rafforzamento della rete commerciale. La Banca
considera l'investimento in formazione un elemento strategico per la crescita sostenibile dell'istituto e per il mantenimento
di un presidio qualificato sui processi creditizi e di governance interna.

Parallelamente all'investimento sul capitale umano, ViViBanca ha consolidato nel corso dell'esercizio il proprio impegno
Verso una crescita etica e responsabile, adottando iniziative Environmental, Social e Governance (ESG) che hanno visto
uno stanziamento di circa 90.000 euro destinato a progetti ad alto impatto sui territori di riferimento.

Tale impegno si € riflesso nell'evoluzione del modello distributivo: lo sviluppo delle Filiali Phygital ha permesso di coniugare
l'innovazione tecnologica con la sostenibilita, riducendo l'impatto ambientale grazie a processi totalmente paperless e
favorendo l'inclusione finanziaria nelle comunita locali.

In ambito Environmental, la Banca ha sostenuto ViViBee, un progetto pluriennale (2024-2027) focalizzato sulla tutela della
biodiversita e la rigenerazione ambientale, con la creazione dell'Oasi ViViBanca ad Avigliana (TO) e I'utilizzo di alveari
intelligenti (Hive-Tech) e sistemi di monitoraggio satellitare.

Sul fronte Social, I'azione della Banca si € articolata in una rete di partnership con I'Onlus Teniamoci per Mano, il Telefono
Rosa e SEA Emergenza Anziani, a sostegno dell'inclusione, della protezione delle fragilita e dell'assistenza alla terza eta.
La Banca ha inoltre valorizzato il proprio capitale umano attraverso il premio "ESG Rosa", riconoscimento dedicato alle
dipendenti che hanno affrontato sfide personali complesse, e attraverso la sponsorizzazione di eccellenze sportive locali
e paraolimpiche. Questa visione integrata conferma la missione di ViViBanca: essere un partner affidabile non solo per le
esigenze finanziarie, ma anche per lo sviluppo sociale e la salvaguardia dell'ambiente, garantendo un impatto positivo e
duraturo per le generazioni future.

P 1 Evoluzione prevedibile della gestione

Léeconomia mondiale ha continuato a crescer e, anche se a rit
del 3,1%, sostanzialmente in linea con il 2025, sebbene il contesto economico rimanga soggetto a molteplici rischi. Negli
Stati Uniti € prevista una crescita solida del 2,4% per il 2026, in lieve accelerazione rispetto al 2025, sostenuta da condizioni

di finanziamento pi% favorevoli per il settore privato, dal |
scorsa estate, che favorira i consumi e gli investimenti delle imprese, ed ulteriori investimenti in intelligenza artificiale. A
fronte di aument i contenut. del tasso di di soccupazione ed a
la Fed avra probabilmente poco margine per ulteriori tagli dei tassi di interesse. Un ulteriore taglio & atteso entro giugno
con tassi di ri ferimento in discesa verso il 3, 5 %. Léeconomi
nel 2025, graziealfor t e i mpul so derivante dalla domanda estera. Per que

di crescita verso il 4% a fronte di una domanda domestica che rimane debole in un contesto di elevata propensione al
risparmio delle famiglie.

Nel |l eurozona, | 6economia ha resistito meglio del previsto a
ed alla resilienza delle imprese. Nel 2026 =~ attesa una cr e:
crescitat ri mestrale prevista in moderata accelerazione, grazie al
della BCE, alla crescita dei salari reali, e, soprattutto, al sostegno della politica fiscale, particolarmente in Germania. In

Itali a, S i prevede una crescita del PI'L dell o 0,6% per questoda
l oro impatto negativo sulle esportazioni. Lol talia rimane pé

secondo principale partner commerciale e hanno trainato la forte crescita delle esportazioni del paese negli ultimi cinque
anni. La domanda interna sara il motore principale per la crescita, grazie ad una inflazione contenuta, occupazione in
moderato aumento e salariancora i n crescita, nonch® dall 6i mpul so derivan
Ri presa e Resilienza. Sul fronte prezzi, nell deurozona | 6in
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dovrebbe rimanere stabile su questi livelli nei prossimi trimestri. Si ritiene che la BCE abbia concluso il suo ciclo di riduzione
dei tassi di riferimento e che li mantenga al 2% fino a verso la fine del 2027.

Con riferimento al Gruppo ViViBanca, per il 2026 si prevede la conferma del positivo contributo al margine di
intermediazione degli interessi attivi generati dagli impieghi verso la clientela, che beneficiano delle componenti reddituali
di contratti con tassi piu alti per le manovre adottate nel corso dei due precedenti esercizi, e minori interessi passivi grazie
alla razionalizzazione del costo del funding.

Sotto il profilo dei volumi di nuove erogazioni del comparto CQSP/TFS e dei Prestiti Personali, i primi mesi dell'anno
consuntivano un dato in aumento rispetto ai corrispondenti primi mesi del 2024, e si prevede un trend positivo della
produzione per l'intero esercizio. Tale performance positiva e attribuibile allo sviluppo della produzione diretta grazie alla
piattaforma ViViDirect e alla rete distributiva, che si avvale di oltre 100 agenzie in attivita finanziaria presenti su tutto il
territorio nazionale, dedicate esclusivamente alla distribuzione dei prodotti di Cessione del Quinto e Prestiti Personali.
Nella prima parte dell'anno e stato confermato e rinnovato il contratto con la Cassa di Risparmio di Volterra per la
distribuzione dei Prestiti Personali, con durata estesa a 4 anni. Prosegue inoltre I'impegno per lo sviluppo del business
legato alla concessione di credito alle PMI, anche grazie al supporto delle nuove filiali bancarie phygital di ultima
generazione aperte durante il primo trimestre del 2026. Ad oggi la rete distributiva conta 7 filiali bancarie dopo la recente
autorizzazione da parte dell'Organo di Vigilanza alla trasformazione degli HUB commerciali di Padova, Palermo e Milano
in filiali Bancarie.

| costi operati vi sono attesi in linea con il consuntijvo del
si prevede di mantenere il trend di miglioramento dei ratio relativi ai NPL lordi e netti degli esercizi precedenti.

L'Evoluzione del Modello Distributivo Bancario: Il Progetto Filiali "Phygital" di ViViBanca

Nel corso dell 6eserci zi o, Vi Vi Banca ha i mpresso una forte ac
|l ancio del progetto '"Filiale Phygital', un modell o choa ridef
la centralita della relazione umana. Il primo prototipo di questo nuovo concept di filiale & stato sviluppato nella Filiale di

Napol i e rappresenta il pilastro di un percorso sperimentale
tecnologia un abilitatore e non un sostituto del dialogo professionale. Tale iniziativa costituisce il primo passo di un piano

di sviluppo territoriale che prevede, nel prossi mo finuuttaxr o, | &
le succursali della Banca.

Sotto il profilo operativo, la Filiale Phygital S basa su

prenotare in completa autonomia Il'operativita in succursale nel giorno/orario a lui pil consono e accedere in totale

sicurezza aglispor t el | i remot i mediante | 6utilizzo di un QR Code.

svolgere le principali operazioni bancarie 8 dai prelevamenti ai versamenti, fino alla consulenza su prodotti complessi 8
con il supporto costante di un operatore collegato in video-conferenza. Questo approccio permette di estendere
sensibilmente la disponibilita del servizio, garantendo una risposta immediata ai bisogni della clientela e liberando le filiali
tradizionali dalle attivita a basso valore aggiunto.

In ottica ESG e di sostenibilita, il modello phygital rappresenta una scelta strategica di efficienza e inclusione. Il progetto
consente una crescita territoriale sostenibile, riducendo
ottimizzando gli spostamenti degli utenti. ViViBanca conferma cosi la propria missione: innovare per semplificare la vita

del cliente, garantendo che ogni avanzamento tecnologico sia sempre orientato all'ascolto e alla tutela del rapporto
fiduciario con i nostri clienti.
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SCHEMI DEL BILANCIO CONSOLIDATI
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STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO

Voci dell'attivo 31/12/2025 31/12/2024
10. Cassa e disponibilita liquide 119.330.946 132.939.697
20. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico 359.219.113 311.271.320

a) attivita finanziarie detenute per la negoziazione 358.350.861 310.394.727
c) altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value 868.252 876.593
30. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva 118.094.116 85.967.666
40. Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 632.741.409 625.913.282
a) crediti verso banche 39.691.277 30.547.679
b) crediti verso clientela 593.050.132 595,365,603
50. Derivati di copertura 2.413.244 4.544.097
60. Adeguamento di valore attivita finanziarie oggetto di copertura generica (+/-) (65.188) (610.459)
70. Partecipazioni 1.412.145 1.412.145
90. Attivita materiali 16.210.208 15.469.872
100. Attivita immateriali 3.736.987 3.897.431
di cui: awiamento 1.694.694 1.694.694
110 Attivita fiscali 18.265.136 17.282.843
a) correnti 2.857.739 937.228
b) anticipate 15.407.397 16.345.615

120. Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione - 600.000

130. Altre attivita 614.621.335 363.357.948

Totale  1.885.979.450 1.562.045.842

Voci del passivo e del Patrimonio netto 31/12/2025 31/12/2024
10. Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 1.600.417.910 1.359.542.980
a) debiti verso banche 161.895.369 179.542.838
b) debiti verso la clientela 1.174.136.307 906.898.327
¢) titoli in circolazione 264.386.234 273.101.815
20. Passivita finanziarie di negoziazione 8.457 97.510
40. Derivati di copertura 1.360.306 2.392.826
60. Passivita fiscali 8.790.613 7.956.577
a) correnti 8.628.281 7.579.292
b) differite 162.332 377.285
80. Altre passivita 157.118.639 79.180.905
90. Trattamento di fine rapporto del personale 2.326.319 2.288.610
100. Fondo rischi e oneri 7.758.743 8.512.615
a) impegni e garanzie rilasciate 27.876 28.292
¢) altri fondl per rischi e oneri 7.730.867 8.484.323
120. Riserve da valutazione (83.865) (196.959)
140. Strumenti di capitale 9.950.000 5.850.000
150. Riserve 13.837.036 9.266.671
160. Sovrapprezzi di emissione 10.470.946 10.470.946
170. Capitale 70.933.809 70.933.809
190. Patrimonio di pertinenza di terzi (+/-) 30.000 30.000
200. Utile (Perdita) d'esercizio (+/-) 3.060.537 5.719.351

Totale  1.885.979.450 1.562.045.842
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

Conto Economico

10.

20.
30.
40.
50.
60.
70.
80.
90.
100.

110.

120.
130.

140.

150.
190.

200.

210.

220.
230.
240.
250.
260.
270.
290.
300.

Interessi attivi e proventi assimilati

31/12/2025

58.219.650

31/12/2024

44.746.608

Dz 0O?d7 JAAN&ENrrq Aanrnd¥qd QAAQeAArqd Oev A #2389 e DB 10304840

Interessi passivi e oneri assimilati

Margine di interesse

Commissioni attive

Commissioni passive

Commissioni nette

Dividendi e proventi simili

Risultato netto dell'attivita di negoziazione

édr?AnAre ANaAne DNAAYyAAAdWdAA DI OQenNaEa? cA

Utili (perdite) da cessione o riacquisto di:

a) attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato
b) attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla

redditivita complessiva
Risultato netto delle altre attivita e passivita finanziarie valutate al fair value

con impatto a conto economico

b) altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value
Margine di intermediazione
Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito di:

a) attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato

b) attivita finanziarie valutate al fair value con impatto

sulla redditivita complessiva
Utili/perdite da modifiche contrattuali senza cancellazioni

Risultato netto della gestione finanziaria
Spese amministrative:
a) spese per il personale
b) altre spese amministrative
Accantonamenti netti ai fondi per rischi ed oneri
b) altri accantonamenti netti
Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali
Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriali
Altri oneri/proventi di gestione
Costi operativi
Utili (Perdite) delle partecipazioni

Risultato netto della valutazione al fair value delle attivita materiali e immateriali

Rettifiche di valore dell'avviamento

Utile (Perdita) della operativita corrente al lordo delle imposte
Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente
Utile (Perdita) della operativita corrente al netto delle imposte
Utile (Perdita) d'esercizio

Utile (Perdita) d'esercizio di pertinenza di terzi

(50.578.870)
7.640.780
16.198.766
(21.606.617)
(5.407.851)
456.383
104.697
126.078
994.017
607.767

386.250

(619.064)

(619.064)
3.295.039
(3.018.064)

(3.043.159)

25.095

5019

281.994
(34.607.141)
(12.272.121)
(22.335.020)
(2.674.869)
(2.674.869)
(880.085)
(1.376.601)
44.506.579
4.967.882

(45.581)
5.204.295
(2.143.758)
3.060.537
3.060.537

3.060.537

(41.433.539)
3.313.069
18.497.147

(24.828.949)

(6.331.802)
456.583
15.379.549
144.183
(102.002)
27.934

(129.936)

(923.507)

(923.507)
11.936.073
(4.797.773)
(4.666.826)

(130.946)

2178
7.140.479
(30.526.178)
(12.650.678)
(17.875.500)
(3.658.314)
(3.658.314)
(900.805)
(1.155.951
38.864.206
2.622.957
(180.281)
(160.607)
(821.732)
8.600.817
(2.881.466)
5.719.351
5.719.351

5.719.351

Utile (Perdita) d'esercizio di pertinenza della capogruppo
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PROSPETTO DELLA REDDITIVITA CONSOLIDATA COMPLESSIVA

Voci

10.

20.
70.

130.
150.

170.

190.

31/12/2025 31/12/2024

Utile (Perdita) d'esercizio 3.060.537 5.719.351
Altre componenti reddituali al netto delle imposte senza rigiro a conto economico 28.054 (23.424)
Titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla redditivita complessiva 1.760 5.522
Piani a benefici definiti 26.294 (28.946)
Altre componenti reddituali al netto delle imposte con rigiro a conto economico 85.040 (477.694)
Copertura dei flussi finanziari 100.880 (311.009)
Attivita finanziarie (diverse dai titoli di capitale) valutate al fair value con impatto sulla

L . (15.840) (166.686)
redditivita complessiva
Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte 113.093 (501.118)

Redditivita complessiva (Voce 10+170) 3.173.631 5.218.233
Redditivita consolidata complessiva di pertinenza di terzi - -

Redditivita complessiva consolidata di pertinenza del Gruppo 3.173.631 5.218.233
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATO

2025

- Allocazione risultato Variazioni dell'esercizio
0
S g £ esercizio precedente 0 -
& % g Operazioni sul patrimonio netto 88 i
g 2 g o 58 s
S g 5 2 g 2
& 5 e ] g2 S
5 B 5 5 tf 2§ -8 o8 2 £ g &3 g
2 8 L = 32 55 &8 8 g g 8 - 2
g £ ik 5 §a 35 £Eg ¢ g i s g S g
2 B = B q ) 2 H é a 2 o 5 2 3 @
g 2 =N S o B >3 2 o) > ° €
& = 5% 5 2 s z 2 £ g s s 2
] = £ 5 g < 8 2 £
3 g = 8 g £
] § £
8 H 5
s & &
Capitale:
a) azioni ordinarie 70.963.809 70.963.809 - - 70.963.809 70.933.809 30.000
b) altre azioni . 3
Sovrapprezzi di emissioni 10.470.946 10.470.946 - 10.470.946 10.470.946 -
Riserve: - - -
a) di utili 9.804.580 9.804.580 5.719.351 (563.706) (585.280) 14.374.945 14.374.945 -
b) altre (537.909) (537.909) - - (537.909) (537.909) -
Riserve da valutazione (196.959) (196.959) 113.093 (83.866) (83.866) -
Strumenti di capitale 5.850.000 5.850.000 4.100.000 9.950.000 9.950.000 -
Azioni proprie - - - -
Utile (Perdita) di esercizio 5.719.351 5.719.351 (5.719.351) 3.060.537,47 3.060.537 3.060.537 -

Totale Patrimonio Netto 102.073.818 102.073.818

(563.706) 8 3173631 108.198.463 108.168.463 30.000

Patrimonio netto di .
102.043.818 102.043.818 (563.706) 108.168.463
gruppo

Patrimonio Netto di terzi 30.000 30.000 30000

2024

Allocazione risultato Variazioni dell

esercizio precedente

Operazioni sul patrimonio netto
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Capitale:
a) azioni ordinarie 63.921.749 63.921.749 7.752.060 (710.000) 70.963.809 70.933.809 30.000
b) altre azioni - -
Sovrapprezzi di emissione 10.470.946 10.470.946 10.470.946 10.470.946 -
Riserve: - -
a) di utili 6.532.770 6.532.770 3.253.375 228.466 (190.756) 9.804.580 9.804.580 -
b) altre (713.985) (713.985) 176.076 (537.909) (537.909) -
Riserve da valutazione 314.454 314.454 (10.295) (501.118) (196.959) (196.959) -
Strumenti di capitale - - 5.850.000 5.850.000 5.850.000
Azioni proprie (119.495) (119.495) 119.495 - -
Utile (Perdita) di esercizio 3.253.375 3.253.375 (3.253.375) - 5.719.351 5.719.351 5.719.351

347.961 ; 2 102.073.818 30.000

Totale Patrimonio Netto 83.659.814

82.863.738
Patrimonio Netto del Gruppo

Patrimonio Netto di terzi 796.076 796.076 (766.076)
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RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO

Metodo diretto

2025 2024

A. ATTIVITA' OPERATIVA

1. Gestione (28.133.070)  (30.990.300)
- interessi attivi incassati (+) 60.643.633 42.688.886
- interessi passivi pagati (-) (44.998.953) (41.063.118)
- dividendi e proventi assimilati (+) 456.383 456.583
- commissioni nette (+/-) (12.787.995) (9.293.153)
- spese per il personale (-) (11.782.940) (12.159.629)
- altri costi () (17.875.120)  (18.170.366)
- alltri ricavi (+) 2.131.239 7.226.133
- imposte e tasse (-) (3.919.315) (675.637)
W QerandsacqdQAWd aeNAAAQdWd AAKAN AandWd. - -
2. Liquidita generata/assorbita dalle attivita finanziarie (276.472.936)  (356.958.205)
- attivita finanziarie detenute per la negoziazione (21.818.605) (61.025.783)
- attivita finanziarie designate al fair value - -
- altre attivita valutate obbligatoriamente al fair value 19.909.269 74.696
- attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva (32.124.583) (62.251.053)
- attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 3.038.580 (14.998.189)
- altre attivita (245.477.598)  (218.757.875)
3. Liquidita generata/assorbita dalle passivita finanziarie 289.251.878 348.421.354
- passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 241.211.711 387.204.147
- passivita finanziarie di negoziazione - (47.082)

- passivita finanziarie designate al fair value - -
- altre passivita 48.040.168 (38.735.711)

Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita operativa (15.354.127) (39.527.151)
B. ATTIVITA' DI INVESTIMENTO
1. Liquidita generata da - -

- vendita di partecipazioni - R
- dividendi incassati su partecipazioni - -
- vendita di attivita materiali - R
- vendita di attivita immateriali - R
- vendita di societa controllate e rami d'azienda - -

2. Liquidita assorbita da (2.354.623) (1.848.161)
- acquisti di partecipazioni - -
- acquisti di attivita materiali (981.291) (512.541)
- acquisti di attivita immateriali (1.373.332) (1.335.620)
- acquisti di societa controllate e rami d'azienda (*) - -
Liquidita netta generata/assorbita dell'attivita dinvestimento (2.354.623) (1.848.161)
C. ATTIVITA DI PROVVISTA
- emissioni/acquisti di azioni proprie - 7.752.060
- emissioni/acquisti di strumenti di capitale 4.100.000 5.850.000

- distribuzione dividendi e altre finalita - R

- vendita/acquisto di controllo di terzi - R
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita di provvista 4.100.000 13.602.060

D=A+/-B+/-C LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA NELLESERCIZIO (13.608.750) (27.773.252)

Riconciliazione

Cassa e disponibilita liquide all'inizio dell'esercizio 132.939.696 160.712.948
Liquidita totale netta generata/assorbita nell'esercizio (13.608.750) (27.773.252)
Cassa e disponibilita liquide: effetto della variazione dei cambi - -
Cassa e disponibilita liquide alla chiusura dell'esercizio 119.330.946 132.939.696

Legenda:
(+) generata
(-) assorbita
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NOTA INTEGRATIVA CONSOLIDATA
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Parte A i POLITICHE CONTABILI
A.l1 - PARTE GENERALE
Sezione 1 i Dichiarazione di conformita ai principi contabili internazionali

Il Bilancio consolidato del Gruppo ViViBanca, in applicazione del D. Lgs. 28 febbraio 2005 n. 38, € redatto secondo i
principi contabi | i InterAatohal AcBo8nting Standeaads Board dASB)0e le relative interpretazioni
d e Intérrational Financial Reporting Standards i Interpretations Committee (IFRS-IC) ed omologati dalla Commissione
Europea, come stabilito dal Regolamento Comunitario n. 1606 del 19 luglio 2002.

Il Bilancio consolidato al 31 dicembre 2025~ st at o predi sposto sulla base delle fAls
del | 6i mpresa e del bilancio consolidato delle banche e dell e
Banca déltalia, nell desercizio dei poteri stabi | 22tdicemidrea | | 6 ar t
2005 con cui € stata emanata la Circolare n. 262/2005 con i successivi aggiornamenti. In particolare, il presente bilancio

consolidatoepr edi sposto secondo gl schemi e |l e regole dR02Zompil az

Queste Istruzioni stabiliscono in modo vincolante gli schemi di bilancio e le relative modalita di compilazione, nonché il
contenuto della Nota integrativa.

Nella predisposizione del bilancio sono stati applicati i principi contabili IAS/IFRS omologati ed in vigore al 31 dicembre
2025 (inclusi i documenti interpretativi denominati SIC e IFRIC).

Nella tabella che segue sono riportati i nuovi principi contabili internazionali o le modifiche di principi contabili gia in vigore,

con i relativi Regolamenti di omologazione da parte della Commissione Europea, entrati in vigore dal 1° gennaio 2025.

Titolo Argomento
15 agosto 2023 AAmendment s t o [ documento richiede ad wundentit
Effects of Changes in Foreign | applicare in maniera coerente, volta a verificare se una valuta possa essere
Exchange Rates: Lack of|convertita in unodaltra e, guando ¢
Exchangeabi |l ity 0] tassodicambiodautilizzareel 6i nf or mati va da for

L éntrata in vigore di tali emendamenti non ha comportato effetti sul bilancio consolidato del Gruppo.

Nella tabella che segue sono, invece, riportati i huovi principi contabili, emendamenti ed interpretazioni IFRS omologati
d a WUniode Europea, non ancora obbligatoriamente applicabili e non adottati in via anticipata dal Gruppo al 31 dicembre
2025.

Data Titolo ‘ Modifiche

30 maggio 2024 AAmendment s I documento chiarisce alcuni aspetti problematici emersi dalla post-
Classification and [i mpl ement ation review dell 6l FRS 9, {
Measurement of Financial | finanziarie i cui rendimenti variano al raggiungimento di obiettivi ESG (i.e. green
Instrumentsd Amendments bonds).

to IFRS 9 and

lo IASB ha inoltre introdotto ulteriori requisiti di informativa riguardo in particolare
ad investimenti in strumenti di capitale designati a FVOCI.

18 dicembre 2024 |iContr act s 11 documento ha | 6obiettivo di s upp
Nature-dependent Electricity | finanziari dei contratti di acquisto di elettricita prodotta da fonti rinnovabili

i Amendment to IFRS 9 and | (spesso strutturati come Power Purchase Agreements). Sulla base di tali

Il FRS 70 contratti, la quantita di elettricita generata ed acquistata puo variare in base a

fattori incontrollabili quali le condizioni meteorologiche.

18 luglio 2024 AANnnNnual I mp| Il documento include chiarimenti, semplificazioni, correzioni e cambiamenti volti
Vol ume 110 a migliorare la coerenza di diversi IFRS Accounting Standards. | principi
interessati sono IFRS 1/IFRS 7/IFRS 9/IFRS 10/IAS 7.

Tutte le modifiche sopraindicate entreranno in vigore il 1° gennaio 2026. Gli Amministratori non si attendono un effetto
significativo sul bilancio consolidatod al | 6 adozi one di talii emendament i
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Principi Contabili, emendamenti e interpretazioni |IFRS non a
Alla data del presente documento, g | i organi competent.i del | 8Uni one Europea no
omol ogazione necessario per | 6adozione degli emendamenti e d
Data Principio Data applicazione Titolo
9 aprile 2024 IFRS 18 1 gennaio 2027 Presentation and Disclosure in Financial Statements
9 maggio 2024 IFRS 19 1 gennaio 2027 IFRS 19 Subsidiaries without Public Accountability:
Disclosures (inclusi gli Amendments pubblicati il 21 agosto
2025)
30 gennaio 2024 IFRS 14 Solo per FTA IFRS 14 7 Regulatory Deferral Accounts
13 novembre 2025 IAS 21 1 gennaio 2027 Translation to a Hyperinflationary Presentation Currency i
Amendment to IAS 21

Per quanto riguarda i nuovi principi emessi si segnala:

Per quanto riguarda il Principio IFRS 18 Presentation and Disclosure in Financial Statements che sostituira il principio IAS
1 Presentation of Financial Statements,ii nuovo principio si pone | dobiettivo di m
bilancio, con particolare riferimento allo schema del conto economico. In particolare, il nuovo principio richiede di:
1  classificare i ricavi e i costi in tre nuove categorie (sezione operativa, sezione investimento e sezione finanziaria),
oltre alle categorie imposte e attivita cessate gia presenti nello schema di conto economico;
T Presentare due nuovi sub-totali, il risultato operativo e il risultato prima degli interessi e tasse (i.e. EBIT).

Il nuovo principio inoltre:

T richiede maggiori informazioni sugli indicatori di performance definiti dal management;

T introduce nuovi criteri per l'aggregazione e la disaggregazione delle informazioni; e,

q introduce alcune modifiche allo schema del rendiconto finanziario, tra cui la richiesta di utilizzare il risultato operativo
come punto di partenza per la presentazione del rendiconto finanziario predisposto con il metodo indiretto e
| 6el i mi na ze apnani didclassifichzione di alcune voci attualmente esistenti (come ad esempio interessi
pagati, interessi incassati, dividendi pagati e dividendi incassati).

(! nuovo principio entrer”w in vigore dal 1A gennaio 2027, r
ammi ni strator.i stanno valutando i possi bili e f f deltatSocietd,e | | 6i n
attesa | 6emanazi one da diasspeesidai Braincial Idodditladnai aleddgl i i ntern

banc.ari o

IFRS 19 Subsidiaries without Public Accountability:

Nel corso del mese di maggio 2024 lo IASB ha pubblicato il nuovo principio contabile IFRS 19 Subsidiaries without public
accountability: Disclosure che consente su base volontaria alle societa partecipate che hanno specifici requisiti, di fornire

una disclosure semplificata rispetto a quanto richiesto dac
predisposizione del bilancio di ViViBanca e, piu in generale, la portata del principio risulta ridimensionata per le banche,

gli intermediari finanziari e le assicurazioni.

Gli Amministratori non si attendono i mpatt.i ril evanti dal | 6a

Sezione 2 i Principi generali di redazione

Il bilancio consolidato e costituito dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico, dal Prospetto della Redditivita
Complessiva, dal Prospetto delle variazioni di Patrimonio Netto, dal Rendiconto Finanziario, dalla Nota Integrativa che
include le informazioni rilevanti sui principi contabili applicati ed € inoltre corredato da una Relazione degli amministratori
sull 6andament o del | a g e sdonsegnitee sulla sitiaziane patinonhialet eifinarziara me Gruppa
ViViBanca S.p.A.

Il bilancio consolidato e redatto facendo riferimento ai principi generali previsti dallo IAS 1:
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- continuita aziendale: il bilancio €& redatto nella prospettiva della continuita. Gli amministratori, alla luce dei principali
indicatori economici e finanziari, hanno la ragionevole aspettativa che il Gruppo continuera con la sua esistenza
operativa in un futuro prevedibile;

- rilevazione per competenza economica: il bilancio & redatto secondo il principio della rilevazione per competenza
economica;

- presentazione: la classificazione delle voci di bilancio € costante negli esercizi, a meno di variazioni che possano
intervenire a seguito di un nuovo principio o interpretazione che richiedano una modifica di cui viene fornita apposita
informativa in nota integrativa. Per ogni conto dello stato patrimoniale e del conto economico viene fornita

| 6i nformazione comparativa relativa all desercizio preceden

non consentano o prevedano diversamente;
- prevalenza della sostanza sulla forma: le operazioni e gli altri eventi sono rilevati e rappresentati in conformita alla
loro sostanza e realta economica.

Gli importi dei Prospetti contabili sono espressi in unita di euro, mentre i dati riportati nella Nota integrativa, cosi come
quelli indicati nella Relazione sulla gestione, sono espressi i qualora non diversamente specificato 1 in migliaia di euro.

11 bilancio =~ redatto con | 6applicazione dei princi mgatigener a

dalla Commissione Europea e illustrati nella Parte A.2 della presente Nota integrativa, nonché in aderenza con le
assunzioni generali previste dal Quadro Sistematico per la preparazione e presentazione del bilancio elaborato dallo IASB.

Non sono state effettuate deroghe all 6applicazione dei princ
Nella Relazione sulla gestione e nella Nota integrativa consolidate sono fornite le informazioni richieste dai principi contabili
internazionali, dall e Leggi, dall a Banca doéltalia, ol tre ai
necessarie ai fini di una rappresentazione corretta e veritiera della situazione della Banca. Per cio che attiene i criteri

adottati per la redazione del bilancio, essi risultano omogenei rispetto a quelli del precedente esercizio, salvo tener conto
deidocumentidi ti po interpretativo e di supporto all éapplicazione
19, emanati dagli organismi regolamentari e di vigilanza europei e dagli standard setter illustrati piu nel dettaglio nella

successiva Sezione 4 - Altri aspetti.

Inoltre, vengono fornite ulteriori indicazioni complementari ritenute opportune ad integrare la rappresentazione dei dati di

bilancio, ancorché non specificatamente prescritte dalla normativa.

Contenuto dei prospetti contabili

Stato Patrimoniale e Conto Economico consolidato

Gli schemi dello stato patrimoniale e del conto economico sono costituiti da voci, sottovoci e da ulteriori dettagli informativi

(i idi cui o delle voci e sottovoci). Per completezza lgispett
vVoci che non presentano i mporti n® per | 6esercizio al gual e
economico i ricavi sono indicati senza segno, mentre i costi sono preceduti dal segno meno.

Prospetto della redditivitd consolidata complessiva

Il prospetto delle variazioni della redditivita complessiva é presentato secondo quanto previsto dalle istruzioni della Banca
déltalia con riferimento alle informazioni di dettaglio prev
Nella voce fiutile (perdita) doesercizioo figura il medesi mo
Nel l e voci relative alle fAaltre component.i reddi tual. al ne
registrate nell 6esercizio in contropartita delle riserve da
Prospetto delle variazioni del Patrimonio Netto consolidato

(! prospetto delle variazioni del Patri moni o Netto presen
prospetto viene riportata | a composizione e | a movimentazi on
riferimento del bilancio, suddivisi tra il capitale sociale, le riserve di capitale e di utili ed il risultato economico.

Rendiconto Finanziario consolidato

Il prospetto dei flussi finanziari intervenuti nel |l 6endoer ci zi
il metodo diretto.

I flussi finanzi ari sono suddivi si tra quell. der ioeaguel i dal |
prodotti dall 6attivit”™ di provvi st a.

Nel prospetto i fl ussi generati si nel corso dell desercizio ¢
parentesi.

Contenuto della Nota Integrativa consolidata

La Nota Integrativa comprende | e informazioni previste dal/l

informazioni previste dai Principi Contabili Internazionali.
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Revisione contabile

Il bilancio d 6 e s e B sottopdsto a revisione contabile da parte di Deloitte & Touche S.p.A., alla quale & stato conferito
|l 6i ncari co ®R&2029 I periodo 20

Sezione 3 T Area e metodi di consolidamento

Area di consolidamento

Il bilancio consolidato include ViViBanca e le societa da questa direttamente o indirettamente controllate, comprendendo
nel perimetro di consolidamento i come specificamente previsto dai principi IAS/IFRS i anche le entita strutturate quando
ne ricorrano i requisiti di effettivo controllo, anchei ndi pendentemente dall desistenza di un

In particolare, ai sensi di quanto previsto dal principio contabile IFRS 10. Il requisito del controllo, cosi come definito dal
principio, € alla base del consolidamento di tutti i tipi di entita e si realizza quando un investitore ha contemporaneamente:

- il potere di decidere sulle attivit”™ rilevanti dell oéentit?’
- - esposto o beneficia dei rendi menti wvariabili derivanti o0
- ha |l a capacit”™ di esercitare il proprio potere per incider

e rendimenti). Sono considerate controllate le imprese nelle quali ViViBanca & esposta a rendimenti variabili, o
detiene diritti su tali rendimenti, derivanti dal proprio rapporto con le stesse e allo stesso tempo ha la capacita di
incidere sui rendimenti esercitando il proprio potere su tali entita.

L6I FRS 10 stabilisce quindi che, per detenere il colevani ol | o,
del | 6entit”, per effetto di wun diritto giuri dialovar@bilihedei una m
risultati che derivano da tale potere. Nel prospetto che segue sono indicate le partecipazionii nseri te nell 6a

consolidamento:

Denominazione Societa Sede Capitale Tipo di  Attivita svolta Rapporto di partecipazione Disponibilita
legale /  sociale rapporto (1) voti % (2)

: igl. T areca
operativa  (euro/migl) Impresa Quota %
partecipante

Imprese consolidate integralmente

1. ViViConsumer S.r.l. Torino 10 1 Agente in att. fin. ViViBanca 100% 100%
2. lFi.Ve.R. Sp.A Torino  3.669 1 Interm. 106 CQ ViViBanca 100% 100%
3. Eridano Il SPV S.r.l. Milano 10 4 Societa veicolo ViviBanca 0% 0%
4. lulia SPV S.r.l. Milano 10 4 Societa veicolo ViviBanca 0% 0%
5. Euganeo SPV S.r.l. Milano 10 4 Societa veicolo ViViBanca 0% 0%
Imprese consolidate con il metodo del patrimonio netto
5. Finanziatutti S.r.I. Bari 10 Agente in att. fin. ViViBanca 45% 0%
6. IPV Investing S.p.A. Cuneo 500 Gestione NPL ViViBanca 40% 0%
Legenda:
(1) Tipo di rapporto:
1 = maggioranza dei diritti di voto nell bassemblea ordinar:i
2 = influenza dominante nell dassemblea ordinari a
3 = accordi con altri soci
4 = altre forme di controllo
5 = direzione unitaria ex art. 39, comma 1, del fdecreto | e
6 = direzione unitaria ex art. 39, comma 2, del fdecreto | e
(2) Disponibilit”™ voti nell dassemblea ordinaria, distinguend
Ri spetto al |l 6es ipernmetroidicongolidenteetanemetvariato. Si evidenzia, tuttavia, come rappresentato
nel paragrafo HAFatti di rilievoo nel mese di luglio 2025
cartolarizzazione Euganeo SPV, con acquisto da parte di ViViBanca del portafoglio residuo e rimborso, da parte del veicolo
dell e note emesse. Per quanto riguarda | 6esercizio 2025, Eug
con un apporto unicamente in ter mi n i di conto economico del |l 0 eerapasta mi o. La

liquidazione (attesa entro il terzo trimestre 2026).

Metodi di consolidamento

Il bilancio consolidato include la Capogruppo ViViBanca e le societa da questa direttamente o indirettamente controllate,
comprendendo nel perimetro di consolidamento i come specificamente previsto dai principi IAS/IFRS 7 anche le societa
operanti in settori di attivita dissimili da quello di appartenenza della Capogruppo, nonché le entita strutturate quando ne
ricorrano i requisiti di effettivo controllo, anchei ndi pendent emente dall 6esistenza di una
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Sono considerate controllate le imprese nelle quali ViViBanca & esposta a rendimenti variabili, o detiene diritti su tali
rendimenti, derivanti dal proprio rapporto con le stesse e nel contempo ha la capacita di incidere sui rendimenti esercitando
il proprio potere su tali entita.

Il controllo pud configurarsi solamente con la presenza contemporanea dei seguenti elementi:

1 il potere di dirigere le attivita rilevanti della partecipata;

Tl 6esposi zione o i diritti a rendimenti wvariabili derivanti
Tla capacit”™ di esercitare il proprio potere sulldéentit”™ o0gg
rendimenti.

Sono considerate collegate, cioe, sottoposte ad influenza notevole, le imprese nelle quali ViViBanca, direttamente o
indirettamente, possiede al meno il 20% dei di ri ti purcomlina voto (

quota di diritti di voto inferiore T ha il potere di partecipare alla determinazione delle politiche finanziarie o gestionali.
Le partecipazioni in societa controllate sono consolidate con il metodo integrale.
Consolidamento integrale

(! consolidamento integrale consiste nellb6acquisizione #@Alin
economico delle societ”™ controllate. Dopo | 6attribuzbnone ai t
e del risultato economico, il valore della partecipazione viene annullato in contropartita al valore residuo del patrimonio

della controllata.

Le differenze risultanti da questa operazione, se positive, sono rilevate i dopo | d6eventual e i mputazi
d e | | doalel passiwvadella controllata i nella voce Attivita immateriali come avviamento o come altre attivita intangibili.

Le differenze negative sono imputate al conto economico.

Le attivita, passivita, proventi ed oneri tra imprese consolidate vengono integralmente eliminati.

Le acquisizioni di societ”™ sono contabilizzate secondo il
le attivita identificabili acquisite e le passivita identificabili assunte (comprese quelle potenziali) devono essere rilevate ai
rispettivi fair value alla data di acquisizione. Inoltre, per ogni aggregazione aziendale, eventuali quote di minoranza nella
societa acquisita possono essere rilevate al fair value o in proporzione alla quota della partecipazione di minoranza nelle
attivitAnet t e identificabili delle societ”™ acquisita. Loboefaentual e
value delle attivita cedute, delle passivita sostenute e degli strumenti di capitale emessi) e della eventuale rilevazione al

fair value delle quote di minoranza rispetto al fair value delle attivita e passivita acquisite viene rilevata come avviamento;

qualora il prezzo risulti inferiore, la differenza viene imputata al conto economico. | | Ametodo dell 6acqu
applicatoapar t i re dall a data del |l dacqui si z ieftettivamente iscentralo delia kocietto me n t
acquisita. Pertanto, i risultati economici di una controllata acquisita nel corso del periodo di riferimento sono inclusi nel

bilancio consolidato a partire dalla data della sua acquisizione. Parimenti, i risultati economici di una controllata ceduta

sono inclusi nel bilancio consolidato fino alla data in cui il controllo € cessato. La differenza tra il corrispettivo di cessione

e il valore contabile alla data di dismissione (ivi incluse le differenze di cambio rilevate tempo per tempo nel patrimonio

netto in sede di consolidamento) e rilevata nel conto economico.

Ove necessario i e fatti salvi casi del tutto marginali i i bilanci delle societa consolidate eventualmente redatti in base a

criteri contabili diversi sono resi conformi ai principi del Gruppo.

=13
=

i s
o

Metodo del patrimonio netto

Sono consolidate con il metodo sintetico del patrimonio netto le imprese collegate e le imprese sottoposte a controllo

congiunto.

I'l metodo del patrimonio netto prevede | d6iscrizione iniziale
di valore sulla base della quota di pertinenza del patrimonio netto della partecipata.

Le differenze tra il valore della partecipazione ed il patrimonio netto della partecipata di pertinenza sono incluse nel valore

contabile della partecipata.

Nella valorizzazione della quota di pertinenza non vengono considerati eventuali diritti di voto potenziali.

La quota di pertinenza dei risultati dobéesercizio dell®m partec
Se esistono evidenze che il valore di una partecipazione possa aver subito una riduzione, si procede alla stima del valore

recuperabile della partecipazione stessa, tenendo conto del valore attuale dei flussi finanziari futuri che la partecipazione

potr”™ generare, incluso il valore di dismissione fi vaoree del | ¢
contabile, la relativa differenza é rilevata nel conto economico.

Per il consolidamento delle societa sottoposte a controllo congiunto e delle partecipazioni in societa collegate sono stati

utilizzati i bilanci (annuali o infrannuali) piu recenti approvati dalle societa.

Valutazioni e assunzioni significative per determinare | 6are

Come indicato in precedenza sono considerate controllate le imprese nelle quali ViViBanca € esposta a rendimenti variabili,
o detiene diritti su tali rendimenti, derivanti dal proprio rapporto con le stesse e allo stesso tempo ha la capacita di incidere
sui rendimenti esercitando il proprio potere su tali entita.

Il controllo pud configurarsi solamente con la presenza contemporanea dei seguenti elementi:

- il potere di dirigere le attivita rilevanti della partecipata;
- | 6esposi zione o i diritti a rendimenti wvariabili:i derivanti
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- |l a capacit? di esercitare il proprio potere sulldentit?’ C
rendimenti.

Nell o specifico il Gruppo considera i seguenti fattori per v

- |l o scopo e |l a struttura della partecipata, al finerodi i de

quelle che maggiormente ne influenzano i rendimenti, e come tali attivita sono governate;

- il potere, al fine di comprendere se il Gruppo ha diritti contrattuali che attribuiscono la capacita di dirigere le attivita
rilevanti;

- | 6esposi zione alla variabilit”™ dei rendi menti dell a partec
puo variare in via potenziale in funzione dei risultati raggiunti dalla partecipata.

Il nol tre, al fine di valutare | 6esistenza del cont r-agénteo sono

per valutare se opera come principale o come agente, il Gruppo prende in considerazione i seguenti fattori:

- il potere decisionale sulla attivita rilevanti della partecipata;

- i diritti detenuti da altri soggetti;

- la remunerazione a cui il Gruppo ha diritto;

- | 6esposizione del Gruppo alla wvariabilit?W dei rendi ment.i
partecipata.

L6IFRS 10 identifica come dattivit?” rilevanti o solo | e atti
partecipata.

In termini generali, quando le attivita rilevanti sono gestite attraverso diritti di voto, i seguenti fattori forniscono evidenza di
controllo:

1 possesso, direttamente o indirettamente attraverso le proprie controllate, di piu della meta dei diritti di voto di una entita
a meno che, in casi eccezionali, possa essere chiaramente dimostrato che tale possesso non costituisce controllo;

1 possesso della meta, o di una quota inferiore, dei voti esercitabili in assemblea e capacita pratica di governare
unilateralmente le attivita rilevanti attraverso:

0 il controllo di pit della meta dei diritti di voto in virtu di un accordo con altri investitori;
0 il potere di determinare |l e politiche finanziarie e 0]
contratto;
o il potere di nominare o di rimuovere la maggioranza dei membri del consiglio di amministrazione o
del | 6equi valente organo di governo societario;
0 il potere di esercitare la maggioranza dei diritti di voto nelle sedute del consiglio di amministrazione o
del | 6equi valente organo di governo societario.
Per esercitare il potere =~ necessario che i diritti vantati
sostanziali tali diritti devono essere praticamente esercitabili quando le decisioni sulle attivita rilevanti devono essere prese.
Lbesistenza e | 6effetto di diritti di voto potenzi alssiste ove s
lpotere o meno di dirigere | e politiche finanziarie e gesti o
Pu, accadere talvolta che il Gruppo eserciti un fAcontroll o
maggioranzadei di ritti di voto, si possiedono diritti tali da con

del | Opartedipata. -

Di contro possono emergere casistiche dove il Gruppo, pur possedendo oltre la meta dei diritti di voto, non controlla le
enttaoggetto di investimento in quanto, a seguito di accordi
derivanti dal rapporto con tali entita non € considerata significativa.

Tra | e controll ate possono essere comprese anche evenmtoual i e
gli elementi determinanti per la valutazione del controllo, ivi incluse societa veicolo (SPE/SPV) e fondi di investimento. Le

entita strutturate sono considerate controllate laddove:

1 il Gruppo dispone di potere attraverso diritti contrattuali che consentono il governo delle attivita rilevanti;

I il Gruppo & esposto ai rendimenti variabili derivanti da tali attivita.

Altre informazioni

| dati dei bilanci delle societa controllate utilizzati nella preparazione del bilancio consolidato di ViViBanca e incluse
integralmente sono riferiti alla stessa data di riferimento del bilancio consolidato stesso.

Si evidenzia che per la sola Finanziatutti s.r.l., inclusa con il metodo del patrimonio netto, stante tempi di chiusura dei dati
annuali con tempistiche superiori a quelle della capogruppo, € stato scelto di utilizzare, anche alla luce della non materialita
dei dati relativi, la situazione patrimoniale ed economica al 30 settembre 2025.
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Sezione 41 Eventi successivi alla data di riferimento del bilancio

Nel periodo intercorso tra la data di riferimento del bilancio, e la sua approvazione da parte del Consiglio
dOAMmMIi ni strazione, non sono intervenut. fatt.i che comportin
verificati fatti di rilevanzat al i da richiedere una integrazione all dédinformati

Sezione 51 Altri aspetti
Informativa sulla continuita aziendale

Nel Documento congiunto n. 4 del 3 marzo 2010, Banca doltalia
merito alla situazione dei mercati e delle imprese, chiedendo di fornire nelle Relazioni finanziarie una serie di informazioni
indispensabili per una migliore comprensione degli andamenti e delle prospettive aziendali. Anche sulla base di tale linea

guida, si rilascia la presente dichiarazione.

Gli Amministratori hanno tenuto in considerazione i fattori macroeconomi ci , | 6attesa evo
tassi interesse. Gli Amministratori hanno analizzato tali circostanze ed hanno concluso, con ragionevole certezza, che il

Gruppo continuera ad operare in un futuro prevedibile di almeno 12 mesi e, di conseguenza, in conformita a quanto previsto

dal principio contabile IAS1, il Bilancio consolidato del gruppo ViViBanca al 31 dicembre 2025 é stato predisposto in una

prospettiva di continuita aziendale.

Nel |l 6effettuazione delle valutazioni sopra delineate, isi 't
al 31 dicembre 2025, in termini di: (i) dati puntuali alla data di riferimento del bilancio; (ii) relativi buffer rispetto ai requisiti
minimi alla stessa data; (iii) evoluzione attesa degli stessi nel corso del 2026.

| criteri di valutazione adottat, chenon hanno subito modifiche ,rsons peeantd cerenti | 6eser
con il presupposto della continuita aziendale e rispondono ai principi di competenza, di rilevanza e significativita
del Il i nformazione contabile e di prevalenza della sostanza e

Utilizzo di stime e assunzioni nella predisposizione del bilancio

La redazione del bilancio richiede anche il ricorso a stime e ad assunzioni che possono determinare significativi effetti sui

val or i iscritti nell o Stato Patrimoniale e nel Conto Econon
potenzia | i riportate in bilancio. Léel aborazione di tali sti me
valutazioni soggettive, fondate anche sull édesperienzaolistoric

per la rilevazione dei fatti di gestione. Per la loro natura, le stime e le assunzioni utilizzate possono variare di periodo in
periodo e, per tanto, non € da escludersi che negli esercizi successivi gli attuali valori iscritti in bilancio possano differire
anche in maniera significativa a seguito del mutamento delle valutazioni soggettive utilizzate.

Le principali fattispecie per |l e quali =~ richiesto | &i mpiego

- la quantificazione delle perdite per riduzione di valore dei crediti e, in genere, delle altre attivita finanziarie;

-l dutilizzo di model | i faiavaluetdegli strumienti fnanziariinen quofatl irenveecatiiatovip e d e |

- impairment test sugli avviamenti e sul valore di carico delle partecipazioni;

- la stima dei fondi per rischi e oneri;

- le stime e le assunzioni sulla recuperabilita della fiscalita differita attiva;

- la determinazione del fair value d e i credi ti fiscaldi con | a c¢.d. fgestione
successiva ricessione a soggetti terzi.

Esercizio opzione per il consolidato fiscale nazionale

ViViBanca S.p.A. e la controllata ViViConsumer S.r.l. hanno adottato nel 2021 i | c.d. fconsolidato fi
disciplinato dagli artt. 117-129 del TUIR, introdotto nella legislazione fiscale dal D.Lgs. n. 344/2003. Esso consiste in un

regime opzionale, in virtu del quale il reddito complessivo netto o la perdita fiscale di ciascuna societa controllata

partecipante al consolidato fiscale i unitamente alle ritenute subite, alle detrazioni e ai crediti di imposta i sono trasferiti

alla societa controllante, in capo alla quale & determinato un unico reddito imponibile o un@nica perdita fiscale riportabile

(risultanti dalla somma algebrica dei redditi/perdite propri e delle societa controllate partecipanti) e, conseguentemente, un

unico debito/credito di imposta. In virtu di questa opzione, le imprese del Gruppo che hanno aderito  a | Afconsolidato
nazional e0 dmretedigcatei dnpropria peltinenza ed il corrispondente reddito imponibile viene trasferito alla
Capogruppo. Il consolidato fiscale nazionale ha avuto decorrenza dal 1° gennaio 2022 ed e stato esteso nel 2023

integrando il relativo contratto alla controllata I.Fi.Ve.R. S.p.A..
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A.2 T PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BILANCIO

Premessa

Al fine di garantire | 6omogenei t”™ d/#&iBancariie totato di urdcorpoma&rdativbi o n e
interno di regole e policy relativo ai vari ambiti operativi ed organizzativi.

11 documento metodol ogico di riferimento per dlo&apneRiicpia £ii one

contabile IFRS 9- Policy in materia di trattamento contabileo , n e | ong deackité i n®delli applicativi adottati dal
Gruppo, nel contesto di quanto statuito dai principi contabili di riferimento, esplicitando le scelte operate nei casi in cui la
normativa preveda dei regimi contabili alternativi od opzionali.

Ai fini della predisposizione del bilancio consolidato, i dati di bilancio delle societa controllate o0 comunque incluse nel

perimetro di consolidamento sono opportunamente modificati, ove applicabile, affinché siano allineati ai principi contabili
internazionali, ove prodotti secondo principi contabili italiani,e al | e pol i cy di Gruppo. | n parti
riguarda aspetti quali le regole in materia di Business Model, le regole in materia di classificazione dei crediti deteriorati,
valutazione d e éxpeéted credit loss, determinazione del fair value e la gestione degli strumenti finanziari di copertura.

Di seguito sono descritti i principi contabili adottati per la predisposizione del bilancio consolidato. Ldéesposi zi one d
adottati - effettuata con riferimento alle fasi di ctivassi fi
e del passivo, cosi come le modalita di riconoscimento di ricavi e costi.

17 Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico (FVTPL)

Criteri di classificazione

Sono classificate in questa categoria le attivita finanziarie diverse da quelle classificate tra le Attivita finanziarie valutate al

fair value con impatto sulla redditivita complessiva e tra le Attivita finanziare valutate al costo ammortizzato. La voce include

le attivita finanziarie detenute per la negoziazione, quelle obbligatoriamente valutate al fair value, rappresentate da attivita
finanziarie i cui termini contrattualdi non prevedono escl
sull 6i mporto del «c &pRItestdol en odha sruepsetriatt wi)r e p(pcud.e iche non sono d
di business il cui obiettivo € il possesso di attivita finalizzato alla raccolta dei flussi finanziari contrattuali (Business model

iHel d t g o iCcailobietivote gonseguito sia mediante la raccolta dei flussi finanziari contrattuali che mediante la

vendita di attivita finanziarie (Busi ness mod el AfHebd.to Collect and Sell

Trovano, quindi, evidenza in questa voce:

- i titoli di debito e i finanziamenti che sono inclusi in un business model Other (non riconducibili quindi ai business
modedillelfd t oofRbBéel éct 6 Coldchenobn saperano iBtest SPRI. In questa categoria sono inclusi
i titoli Junior di operazioni di cartolarizzazione, sia proprie sia di terzi;

- gli strumenti di capitale - non qualificabili di controllo, collegamento e controllo congiunto per cui non si sia optato, in
sede di rilevazione iniziale, per la designazione al fair value con impatto sulla redditivita complessiva;

- le quote di OICR,;

- i contratti derivati, contabilizzati tra le attivita finanziarie detenute per la negoziazione, che sono rappresentati come
attivita se il fair value e positivo e come passivita se il fair value & negativo.

Secondo | e regol e generald] previste dall 6l FRS 9 in materi a
titoli di capitale, per cui non € ammessa alcuna riclassifica), non sono ammesse riclassifiche verso altre categorie di attivita
finanziarie salvo il caso in culi | denti t”™ modi fichi ilhtaipr opr i
casi, che ci si attende siano altamente infrequenti, le attivita finanziarie potranno essere riclassificate dalla categoria

d

C

e
c

u-
e

(

C

valutata al fairvaluec on i mpatto a conto economico in una delle altre duc¢

valutate al costo ammortizzato o Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva). Il valore
di trasferimento e rappresentato dal fair value al momento della riclassificazione e gli effetti della riclassificazione operano
in maniera prospettica a partire dalla data di ricliamsi fic
finanziaria riclassificata & determinato in base al suo fair value alla data di riclassificazione e tale data viene considerata

a

come data di rilevazione iniziale per | 0 atdgé assignmeént) miefini n e i di

d e impaidment.

Criteri di iscrizione

Léiscrizione iniziale delldattivit”™ finanziari a awicapiaile al |
ed alla data di erogazione nel caso delle altre attivita finanziarie.

Al'l 6atto della rilevazi one i faivaliexdnénpdtt@ea cantoteconomitovenfonorievatei ar i e
al fair value, senza considerare i costi o proventi di transazione direttamente attribuibili allo strumento stesso, imputati
direttamente a conto economico.

a
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Criteri di valutazione

Successivamente alla rilevazione iniziale, le attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico sono
valorizzate al fairvalue. Gl i ef f et ti del | 6applicazione di tale criterio d

Per la determinazione del fair value degli strumenti finanziari quotati in un mercato attivo, vengono utilizzate quotazioni di
mercato. In assenza di un mercato attivo, vengono utilizzati metodi di stima e modelli valutativi comunemente adottati, che
tengono conto di tutti i fattori di rischio correlati agli strumenti e che sono basati su dati rilevabili sul mercato quali:
valutazione di strumenti quotati che presentano analoghe caratteristiche, calcoli di flussi di cassa scontati, modelli di
determinazione del prezzo di opzioni, valori rilevati in recenti transazioni comparabili, ecc. Per i titoli di capitale non quotati
in un mercato attivo, il criterio del costo & utilizzato quale stima del fair value soltanto in via residuale e limitatamente a
poche circostanze, ossia in caso di non applicabilita di tutti i metodi di valutazione precedentemente richiamati, ovvero in

presenza di undampi a g amma fairdvalue,pnelscs arbbitol ili coste aappueseata ia stima pitd e |
significativa. Per maggiori informazioni sui criteri di determinazione del fair value, s i rinvia alla Sezione
FairValueo del |l a Parte A della Nota integrativa.

Criteri cancellazione

Le attivita finanziarie vengono cancellate dal bilancio solamente se la cessione ha comportato il sostanziale trasferimento

di tutti i rischi e benefici connessi alle attivita stesse. Per contro, qualora sia stata mantenuta una quota parte rilevante dei

rischi e benefici relativi alle attivita finanziarie cedute, queste continuano ad essere iscritte in bilancio, ancorché
giuridicamente la titolarita delle attivita stesse sia stata effettivamente trasferita. Nel caso in cui non sia possibile accertare

il sostanziale trasferimento dei rischi e benefici, le attivita finanziarie vengono cancellate dal bilancio qualora non sia stato

mantenuto alcun tipo di controllo sulle stesse. In caso contrario, la conservazione, anche parziale, di tale controllo comporta
iilmanteni mento in bilancio delle attivit”™ in misura pari al <co
di valore delle attivitd cedute ed alle variazioni dei flussi finanziari delle stesse. Infine, le attivita finanziarie cedute vengono

cancellate dal bilancio nel caso in cui vi sia la conservazione dei diritti contrattuali a ricevere i relativi flussi di cassa, con

|l a contestuale assunzione di unbdobbligazione a pagare dett]i

21 Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva (FVOClI)

Criteri di classificazione

Sono incluse nella presente categoria le attivita finanziarie che soddisfano entrambe le seguenti condizioni:

- Il dattivit”™ finanziaria =~ ©posseduta geesseraconsaguitosaoediahtd o di b
| 6i ncasso dei flussi finanziari preBusti inesenmodetl udlHmént ¢ o
Sello ) , e

- i termini contrattuald] del |l 6attivit”™ finanziaria prevedono
da pagamenti del capitale e dell 6int e SRPstes® suwlpleGiampgr.t o de

- Sono inoltre inclusi nella voce gli strumenti di capitale, non detenuti per finalitd di negoziazione, per i quali al momento
dell a rilevazione iniziale ~— st at afarevaleerconiinmpatto sullal rédditpidi one p
complessiva.

In particolare, vengono inclusi in questa voce:

- i titoli di debito che sono riconducibili ad un business model Held to Collect and Sell e che hanno superato il test SPPI;

- le interessenze azionarie, non qualificabili di controllo, collegamento e controllo congiunto, che non sono detenute con
finalit”™ di negoziazione, per cui s fair valueem émpattd dulk redditivitd o p z i o n
complessiva,;

- i finanziamenti, che sono riconducibili ad un business model Held to Collect and Sell e che hanno superato il test
SPPI.

Secondo | e regole generali:i previste dall 6l FRS 9 in materia ¢
titoli di capitale, per cui non € ammessa alcuna riclassifica), non sono ammesse riclassifiche verso altre categorie di attivita
finanziarie salvo il caso in cui l 6entit”™ modi fichi ilhtalpr opr i c
casi, che ci si attende siano altamente infrequenti, le attivita finanziarie potranno essere riclassificate dalla categoria
valutata al fairvaluec on i mpatto sulla redditivit”™ complessiva in una de

finanziarie valutate al costo ammortizzato o Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico). Il

valore di trasferimento & rappresentato dal fair value al momento della riclassificazione e gli effetti della riclassificazione

operano in maniera prospettica a partire dalla data di riclassificazione. Nel caso di riclassifica dalla categoria in oggetto a

quel | a del costo ammortizzato, | 6utile (perdita) cumufdrat o r i |
valuedel  6attivit”™ finanziaria alla data dell a ri clfaawaleacbn cazi or
impatto a conto economico, l'utile (perdita) cumulato rilevato precedentemente nella riserva da valutazione é riclassificato

dal patrimonio netto all'utile (perdita) d'esercizio.
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Criteri di iscrizione

Léiscrizione iniziale delle attivit”™ finanziari e apitalcieene al |l
alla data di erogazione per i finanziamenti . Al | Garvalue, del | a
comprensivo dei costi o proventi di transazione direttamente attribuibili allo strumento stesso

Criteri di valutazione

Successivamente alla rilevazione iniziale, le Attivita classificate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva,
diverse dai titoli di capitale, sono valutate al fair value, con la rilevazione a Conto Economico degli impatti derivanti

dal | 6applicazione del Cc 0 s tingpairmembeo rct e |zlz6aet voe n tdweagll @ eeffffeetttta cdeaenhh i
perdite derivanti da una variazione di fairvaluevengono ri |l evat.i in una specifica riser
finanziaria non viene cancellata. Al i@ ariee perdita cuchedti hetla riseivad mi s s i o

da valutazione vengono riversati, in tutto o in parte, a Conto Economico.

Gli strumenti di capitale per cui é stata effettuata la scelta per la classificazione nella presente categoria sono valutati al
fair value e gli importi rilevati in contropartita del patrimonio netto (Prospetto della redditivita complessiva) non devono
essere successivamente trasferiti a conto economico, neanche in caso di cessione. La sola componente riferibile ai titoli
di capitale in questione che e oggetto di rilevazione a conto economico € rappresentata dai relativi dividendi.

Il fair value viene determinato sulla base dei criteri gia illustrati per le Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a
conto economico.

Per i titoli di capitale inclusi in questa categoria, non quotati in un mercato attivo, il criterio del costo € utilizzato quale stima
del fair value soltanto in via residuale e limitatamente a poche circostanze, ossia in caso di non applicabilita di tutti i metodi

di valutazione precedentemente richiamati, ovver ofairwluepr esenz
nel cui ambito il costo rappresenta la stima piu significativa.
Per maggiori informazioni sui criteri di determinazione del fair value, S i rinvia alla SeFERarVYauedo AA. 4

della Parte A della Nota integrativa.

Le Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivitd complessiva i sia sotto forma di titoli di debito che

dicrediii sono soggette alla verifica del |l 6i impamneenie np oe sii gina fdalal &
al pari delle Attivita al costo ammortizzato, con conseguente rilevazione a conto economico di una rettifica di valore a

copertura delle perdite attese. Piu in particolare, sugli strumenti classificati in stage 1 (ossia sulle attivita finanziarie al

mome n t o oridir@tioh, 6ve non deteriorate, e sugli strumenti per cui non si e verificato un significativo incremento del

rischio creditizio rispetto alla data di rilevazione iniziale) viene contabilizzata, alla data di rilevazione iniziale e ad ogni data

di reporting successiva, una perdita attesa ad un anno. Invece, per gli strumenti classificati in stage 2 (performing per i

quali si e verificato un incremento significativo del rischio creditizio rispetto alla data di rilevazione iniziale) e in stage 3

(esposi zioni deteriorate) viene contabilizzata una perdita
Viceversa, non sono assoggettati al processo di impairment i titoli di capitale.

Criteri cancellazione

Le attivita finanziarie vengono cancellate dal bilancio solamente se la cessione ha comportato il sostanziale trasferimento

di tutti i rischi e benefici connessi alle attivita stesse. Per contro, qualora sia stata mantenuta una quota parte rilevante dei

rischi e benefici relativi alle attivita finanziarie cedute, queste continuano ad essere iscritte in bilancio, ancorché
giuridicamente la titolarita delle attivita stesse sia stata effettivamente trasferita. Nel caso in cui non sia possibile accertare

il sostanziale trasferimento dei rischi e benefici, le attivita finanziarie vengono cancellate dal bilancio qualora non sia stato

mantenuto alcun tipo di controllo sulle stesse. In caso contrario, la conservazione, anche parziale, di tale controllo comporta
iimanteni mento in bilancio delle attivit”™ in misura pari al =co
di valore delle attivita cedute ed alle variazioni dei flussi finanziari delle stesse. Infine, le attivita finanziarie cedute vengono

cancellate dal bilancio nel caso in cui vi sia la conservazione dei diritti contrattuali a ricevere i relativi flussi di cassa, con

|l a contestuale assunzione di undobbligazione a pagare detti

371 Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato

Criteri di classificazione

Sono incluse nella presente categoria le attivita finanziarie (in particolare finanziamenti e titoli di debito) che soddisfano
entrambe le seguenti condizioni:

- I dattivit” finanziaria =~ hswnessebdutai sebortdoi uno mModehbkegdit o
flussi finanziari previsti contrattualmente (Busi ness model )feHel d to Coll ecto

- i termini contrattuald] del |l 6attivit”™ finanziaria prevedono
da pagamenti del capitale e dell dinteif®@RBRRIlesupaedo) ®i mport o de
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Piu in particolare, formano oggetto di rilevazione in questa voce:

- gliimpieghi con banche nelle diverse forme tecniche che presentano i requisiti di cui al paragrafo precedente;
- gliimpieghi con clientela nelle diverse forme tecniche che presentano i requisiti di cui al paragrafo precedente;
- ititoli di debito che presentano i requisiti di cui al paragrafo precedente.

Sono inoltre inclusi in tale categoria i crediti di funzionamento connessi con la prestazione di attivita e di servizi finanziari
come definiti dal T.U.B. e dal T.U.F. (ad esempio per distribuzione di prodotti finanziari ed attivita di servicing).

Secondo | e regole generali.i previste dall 6l FRS 9 in materia d
riclassifiche verso altre categorie di attivit”™ finaeszi ari e
per la gestione delle attivita finanziarie. In tali casi, che ci si attende siano altamente infrequenti, le attivita finanziarie

potranno essere riclassificate dalla categoria valutata al costo ammortizzato in una delle altre due categorie previste

d a | RS®I(Afivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva o Attivita finanziarie valutate

al fair value con impatto a conto economico). Il valore di trasferimento € rappresentato dal fair value al momento della
riclassificazione e gli effetti della riclassificazione operano in maniera prospettica a partire dalla data di riclassificazione.

Gli utili o le perdite risultanti dalla differenza tra il costo ammortizzato dell'attivita finanziaria e il relativo fair value sono

rilevati a conto economico nel caso di riclassifica tra le Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto
economico e a Patrimonio netto, nell dapposita riservimatedi val
al fair value con impatto sulla redditivita complessiva.

Criteri di iscrizione

Léiscrizione iniziale delldattivit”™ finanziaria avveiiemee all a
nel caso di credi ti. Al l 6atto del | a r ifar gealue zomprensivo dendogtiioal e | e
proventi di transazione direttamente attribuibili allo strumento stesso.

In particolare, per quel che attiene i crediti, la data di erogazione normalmente coincide con la data di sottoscrizione del

contratto. Qualora tale coincidenza non si manifesti, in sede di sottoscrizione del contratto si provvede ad iscrivere un

impegnoad er ogare fondi che si chiude alla data di erogazione ¢
base del fairvaluedel | o st esso, par.i all ammontare erogat o, 0O prezzo
di rettamente riconducibili al singolo credito e determoi nabi i

successivo. Sono esclusi i costi che, pur avendo le caratteristiche suddette, sono oggetto di rimborso da parte della
controparte debitrice 0 sono inquadrabili tra i normali costi interni di carattere amministrativo.

Criteri di valutazione

Successivamente alla rilevazione iniziale, le attivita finanziarie in esame sono valutate al costo ammortizzato, utilizzando

il met odo del tasso di interesse effettivo. I'n questi ter mi
valore di prima iscrizione diminuito dei rimborsi di capitale,
met odo del tasso di interesse effettivo) della differenza t
tipicamente a i costi/ provent.i i mputat. direttamente alla singola a:
perdite. Il tasso di interesse effettivo e individuato calcolando il tasso che eguaglia il valore attuale dei flussi futuri

del | 6aétieapitape ed interesse, all dammontare erogato incl u:
medesi ma. Tale modalit”™ di contabilizzazione, wutilizzando un
dei costi/proventi direttamente attribuibildi ad undéattivit”™ finanziar
ammortizzato non viene utilizzato per le attivita i valorizzate al costo storico i la cui breve durata fa ritenere trascurabile

| 6effetti@aadelon@apell | a | ogica dell 6attualizzazione, per quel/l
| criteri di val utazione sono strettamente c otrestagess(stadiail | 6i ncl

rischio creditizio) previ sage3) cadrende lerRtivda fidanzialiedetdriaratened resdaati quali
(stage 1 e 2) le attivita finanziarie performing.

Con riferimento alla rappresentazione contabile dei suddetti effetti valutativi, le rettifiche di valore riferite a questa tipologia
di attivita sono rilevate nel Conto Economico:

- all é6atto dell éiscrizione iniziale, per un ammontare pari a

- all déatto dell a wvalutazione successiva del Il dattivit"™, ove
incrementato rispetto alléiscrizione iniziale, in relazio
perdite attese nei dodici mesi successivi;

- all 6atto della valutazione successiva dell 6attivit™, ove i
rispetto alléiscrizione iniziale, in relazione aledadtari | eva
residua prevista contrattual mente per | dattivit?"™;

- all éatto della val ut azi dnapo chastéverificatd wnancrementa sigrdficativo del rischip o v e
di credito rispettiol aalflsdiigsncirfiizcieotnieviitniozidail etale increment
all 6adepgaadel |l e rettifiche di valore cumul ate per tener <co
vita residua dfetinddg satdr wmen tao d(ofdi c i me s i
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Le attivita finanziarie in esame, ove risultino performing, sono sottoposte ad una valutazione, volta a definire le rettifiche

di valore da rilevare in bilanciotanctedo | divel il boldo) ,siingof onziap:
rischio rappresentati da probability of default (PD), loss given default (LGD) ed exposure at default (EAD). Se, oltre ad un
incremento significativo del rischio di credit o, S i ri scontrr

dellaperdita viene misurato come difféceénzaifraath vamer 8debat
tutti gli altri rapporti intercorrenti con la medesima controparte i e il valore attuale dei futuri flussi finanziari stimati, scontati

al tasso di interesse effettivo originario. LO6i mportondell a
processo di valutazione analitica o determinato per categorie omogenee e, quindi, attribuito analiticamente ad ogni
posizione e tiene conto, di informazioni forward lookinge d e i possibili scenari alternativi
delle attivita deteriorate gli strumenti finanziari ai quali & stato attribuito lo status di sofferenza, inadempienza probabile o

di scaduto/sconfinante da oltre novanta giornisecondo!l e r egol e di Banca doéltalia, coerent

Vigilanza europea. | flussi di cassa previsti tengono conto dei tempi di recupero attesi e del presumibile valore di realizzo
delle eventuali garanzie.

Il tasso effettivo originario di ciascuna attivita rimane invariato nel tempo ancorché sia intervenuta una ristrutturazione del
rapporto che abbia comportato la variazione del tasso contrattuale ed anche qualora il rapporto divenga, nella pratica,
infruttifero di interessi contrattuali.

Qualora i motivi della perdita di valore siano rimossi a seguito di un evento verificatosi successivamente alla rilevazione
della riduzione di valore, vengono effettuate riprese di valore con imputazione a Conto Economico. La ripresa di valore
non puo eccedere il costo ammortizzato che lo strumento finanziario avrebbe avuto in assenza di precedenti rettifiche.

In alcuni casi, durante la vita delle attivita finanziarie in esame e, in particolare, dei crediti, le condizioni contrattuali
originarie sono oggetto di successiva modifica per volonta delle parti del contratto. Quando, nel corso della vita di uno

strument o , Il e clausole contrattual:. sono oggetto di modi fica oc
essere rilevata in bilancio o se, al contrario, lo strumento originario deve essere oggetto di cancellazione dal bilancio
(derecogniton)edebba essere rilevato un nuovo strumento finanziario
conducono alla cancell azione della stessa ed all ddiscrizione
circa | a f debasmodificaziéve dsserte effettuata considerando sia elementi qualitativi sia elementi quantitativi.

In alcuni casi, infatti, potra risultare chiaro, senza il ricorso a complesse analisi, che i cambiamenti introdotti modificano
sostanzialmente le caratteristiche e/o i flussi contrattuali di una determinata attivita mentre, in altri casi, dovranno essere

svolte ulteriori analisi (anche di tipo quantitativo) per apprezzare gli effetti delle stesse e verificare la necessita di procedere

omeno allacancellazi one dell 6attivit”™ ed alla iscrizi one -qdantitaivédd nuov o
volte a definire |l a fAsostanzialit”"0o delle modifiche <contra
considerare:

- il motivo per cui le modifiche sono state effettuate, quali ad esempio, rinegoziazioni per motivi commerciali e

concessioni per difficolta finanziarie della controparte:

0 Il e pri me, volte a Atrattenereo il cliente, vedono CcoOi nv.
finanziaria. In questa casistica sono incluse tutte le operazioni di rinegoziazione che sono volte a adeguare
| 6onerosi t” abraizioniddenbercatoo Takk dpérazioni comportano una variazione delle condizioni

originarie del contratto, solitamente richieste dal debitore, che attiene ad aspetti connessi alla onerosita del
debito, con un conseguente beneficio economico per il debitore stesso. In linea generale si ritiene che,
ogniqualvolta la banca effettui una rinegoziazione al fine di evitare di perdere il proprio cliente, tale
rinegoziazione debba essere considerata come sostanziale in quanto, ove non fosse effettuata, il cliente
potrebbe finanziarsi presso un altro intermediario e la banca subirebbe un decremento dei ricavi futuri previsti;

o] |l e seconde, effettuate per 0r dodeammce), sdnd ricondusiilinal tentatva edi t i z
della banca di massimizzare la recovery dei cash flow del credito originario. | rischi e i benefici sottostanti,
successivamente alle modifiche, di norma, non sono sostanzialmente trasferiti e, conseguentemente, la
rappresentazione contabile che offre informazioni piu rilevanti per il lettore del bilancio (salvo quanto si dira in
seguito in tema di elementi oggettivi), € quella effettuata trami t emodificatioi accountingo - che implica la
rilevazione a conto economico della differenza tra valore contabile e valore attuale dei flussi di cassa modificati
scontati al tasso di interesse originario - e non tramite la derecognition;

- la presenza di specitiggero) ehemeéemtci doggetsuil Vie Caratteristict

strumento finanziario (quali, a solo titolo di esempio, il cambiamento di divisa o la modifica della tipologia di rischio a

cui si & esposti, ove la si correli a parametri di equity e commodity), che si ritiene comportino la derecognition in

considerazione del loro impatto (atteso come significativo) sui flussi contrattuali originari.

Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie vengono cancellate dal bilancio solamente se la cessione ha comportato il sostanziale trasferimento

di tutti i rischi e benefici connessi alle attivita stesse. Per contro, qualora sia stata mantenuta una quota parte rilevante dei

rischi e benefici relativi alle attivita finanziarie cedute, queste continuano ad essere iscritte in bilancio, ancorché
giuridicamente la titolarita delle attivita stesse sia stata effettivamente trasferita. Nel caso in cui non sia possibile accertare

il sostanziale trasferimento dei rischi e benefici, le attivita finanziarie vengono cancellate dal bilancio qualora non sia stato

mantenuto alcun tipo di controllo sulle stesse. In caso contrario, la conservazione, anche parziale, di tale controllo comporta
iimanteni mento in bilancio delle attivit”™ in misura pari al <co
di valore delle attivita cedute ed alle variazioni dei flussi finanziari delle stesse. Infine, le attivita finanziarie cedute vengono

cancellate dal bilancio nel caso in cui vi sia la conservazione dei diritti contrattuali a ricevere i relativi flussi di cassa, con

la contestuale assunzione di undobbligazione a pagare detti
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47 Operazioni di copertura
Criteri di classificazione: tipologia di coperture

Nel l e voci del |l 6attivo e del passivo figurano i derivati di
rispettivamente un fair value positivo e negativo.

Le operazioni di copertura dei rischi sono finalizzate a neutralizzare potenziali perdite rilevabili su un determinato strumento

finanziario o su un gruppo di strumenti finanziari, attribuibili ad un determinato rischio, tramite gli utili rilevabili su un diverso

strumento finanziario o gruppo di strumenti finanziari nel caso in cui quel particolare rischio dovesse effettivamente
manifestarsi.

L 6 | F RrBved® le seguenti tipologie di coperture:

- coperturadifairvalue, che ha | d6obiettivo di coprire | 6esposizione al
attribuibile ad un particolare rischio;

- copertura di flussi finanziari, che ha | 6obiettivoilai copr
particolari rischi associati a poste del bilancio;

- copertura di un investimento in valut a, che attiene alla

espresso in valuta.
Criteri di iscrizione
Gli strumenti derivati di copertura, al pari di tutti i derivati, sono inizialmente iscritti e successivamente misurati al fair value.

Una relazione si qualifica come di copertura, e trova coerente rappresentazione contabile, soltanto se tutte le seguenti
condizioni sono soddisfatte:

- all o6inizio della copertura vi =~ una designazione e documer
dell a societ”™ nella gestione del rischio e della strategi
| 6i dentidlilceazstorniemednt o di copertura, | d6elemento o | doperaz
| 6i mpresa valuta | d6efficacia dello strumento di copertur a
del | el ement o c ogneiarittwibuibili allrisdhio dopertos si f i n

- la copertura € attesa altamente efficace;
- la programmata operazione oggetto di copertura, per le coperture di flussi finanziari, & altamente probabile e presenta
unbesposizione alle variazioni di flussi finanziari che po
- | 6ef ficacia della copertura pu, essere attendibil mente val
- la copertura e valutata sulla base di un criterio di continuita ed & considerata altamente efficace per tutti gli esercizi
di riferimento per cui la copertura era designata.

Criteri di valutazione

| derivati di copertura sono valutati al fair value, quindi, nel caso di copertura di fair value, si compensa la variazione del

farvaluedel | 6 el ement o coper t &irwaloendelldb strumemta di eopertuvan Bale doenpensazione &

riconosciuta attraverso |l a rilevazione a Conto Economico del
qguanto riguarda le variazioni prodotte dal fattore di rischio sottostante), siaal | o strument o di copertu
di fferenza, che rappresenta | a parziale inefficacia della co

La misurazione del fair value degli attivi a tasso fisso coperti richiede una coerenza finanziaria tra le attivitd coperte e gli
strumenti stipulati a copertura. A ogni data di misurazione del fair value, si costruisce quindi lo stock cumulato dei derivati
di copertura e lo stock di crediti coperti identificati, nel caso di Macro-fair value hedge, quale importo oggetto di copertura,
verificando che vi sia una corrispondenza tra il profilo di ammortamento degli strumenti di copertura e il profilo di
ammortamento del fimetamutuoo identificato

Si procede successivamente con il calcolo del tasso fisso medio ponderato dei derivati di copertura. Detto tasso
rappresenta la media dei tassi di mercato che erano in vigore al momento della stipula dei diversi contratti derivati e riflette

quindi la quota interesse che si era inteso coprire al momento della copertura. In altri termini, tale tasso rappresenta la

parte di quota interessi effettivamente coperta dalliéneRS, di
coperta e che corrisponde allo spread (espressione del rischio di credito e non del rischio tasso).

A partire dal piano di ammortamento teorico residuo delle quote capitale dell6 i mp or t o caperti, it pisaa dit i
ammortamento del sottostante per la rilevazione del fair value sara composto dai flussi delle quote capitale e dalle quote

interessi ottenute applicando ai debiti residui di periodo il tasso medio ponderato degli strumenti di copertura (espressivi

della quota interessi coperta). Le rate cosi ottenute possono quindi essere attualizzate adottando la stessa curva tassi

utilizzata per il calcolo del fair value dei derivati di copertura, ed abbattute in ragione della percentuale effettiva di copertura

alla data di valutazione. Secondo tale procedimento viene calcolato il fairvaluea | | a f i ne de IfdirGakisalla ci zi o
fine del |-B kadéfarenza fra qaestildue valori sara il delta fair value dei crediti da porre a confronto con il delta

fair value degli strumenti derivati.

Nel caso di copertura di flussi finanziari, le variazioni di fair value del derivato sono imputate a patrimonio netto, per la

quota efficace della copertura, e sono rilevate a Conto economico solo quando, con riferimento alla posta coperta, si
manifesta la variazione dei flussi di cassa da compensare o se la copertura risulta inefficace.
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Il calcolo del delta fair value degli strumenti derivati avviene secondo le seguenti metodologie:
- il fair value € calcolato come attualizzazione dei flussi di cassa futuri (Net Present Value i NPV): tale metodo consiste

nell dattualizzazione dei flussi di cassa stimati ad un a
valutato;

- per gl I RS di copertura che esistevano gi " a fine dell 6e:
tra il fair value failvilweal il aef daell desédeiseiraiei ol precedent e;

- periderivatist i pul ati dur ant ¢ir Valdeeespar a faiz valoe dellb btrunteetd dervato alla fine
esercizio.

L'efficacia della copertura dipende dalla misura in cui le variazioni di fair value dello strumento coperto o dei relativi flussi

finanziari attesi risultano compensati da quelle dello strumento di copertura. Pertanto, I'efficacia € apprezzata dal confronto

delle suddette variazioni, tenuto conto dell'intento perseguito dall'impresa nel momento in cui la copertura € stata posta in

essere. Nel caso delle coperture di un portafoglio di crediti, si ha efficacia quando le variazioni di fair value (o dei flussi di

cassa) dello strumento finanziario di coperturaneutr al i zzano quasi integral mente, -cio n

125%, le variazioni dello strumento coperto,perl 6 el ement o di rischio oggetto di copert

La valutazione dell'efficacia é effettuata ad ogni chiusura di bilancio o di situazione infrannuale utilizzando test prospettici,

che giustificano I'applicazione della contabilizzazione di copertura, in quanto dimostrano la sua efficacia attesa e test

retrospettivi, che evidenziano il grado di efficacia della copertura raggiunto nel periodo cui si riferiscono, ovvero, misurano

quanto i risultati effettivi si siano discostati dalla copertura perfetta.

La contabilizzazione delle coperture di fair value cessa prospetticamente nei seguenti casi:

T lo strumento di copertura giunge a scadenza, € venduto, cessato o esercitato;

T la copertura non soddisfa piu i criteri per la contabilizzazione di copertura sopra detti;

I | 6i mpresa revoca | a designazione.

Se |l e verifiche non confermano | 6efficacia della copertura,

copertura, secondo quanto sopra esposto, viene interrotta, il contratto derivato di copertura viene riclassificato tra gli
strumenti di negoziazione e lo strumento finanziario coperto riacquisisce il criterio di valutazione corrispondente alla sua

classificazionedibi | anci o. Qualora |l 6attivit”™ o passivit”™ coperta si

valore derivante dalla valutazione della stessa a fair value per effetto della copertura divenuta inefficace viene imputato a

Conto economico secondo il metodo del tasso di interesse effettivo. Nel caso di interruzione di una relazione di copertura
generica di fair value,l e ri val utazioni/svalutazioni cumul ate iscritte
finanziarie oggetto dicopertura genericao oppure 50. ifAdeguament o di
copertura gener aammaosecosomitatra gliintemssiattiveo passivi lungo la durata residua delle originarie
relazioni di copertura, ferma restando la verifica che ne sussistano i presupposti.

In ciascuna dell e seguenti circostanze uno6i mpresa deve cessal

finanziari:
T lo strumento di copertura giunge a scadenza o & venduto, cessato 0 esercitato (a questo scopo, la sostituzione o il
riporto di uno strumento di copertura con un altro strumento di copertura non & una conclusione o una cessazione se

tale sostituzioneoripor t o = parte dell a documentata strategia di coper

complessivo dell o strumento di copertura rimane rilevato
copertura era efficace e resta separatamente iscritto nel patrimonio netto sino a quando la programmata operazione,
oggetto di copertura, si verifica;

i |a copertura non soddisfa pi%¥% i criteri per | a contabilidi

C

Z Z

del l o strumento di copertura rilevata direttamente nel pat

efficace resta separatamente iscritta nel patrimonio netto sino a quando la programmata operazione si verifica,

T non si ritiene piu che la programmata operazione debba accadere, nel qual caso qualsiasi correlato utile o perdita
complessiva sullo strumento di copertura rilevata dirett
era efficace va rilevata a Conto economico;

al

T | 8i mpresa revoca | a designazione. Per | e coperture di una
del l o strumento di copertura rilevata direttamente nel p at

efficace resta separatamente iscritta nel patrimonio netto sino a quando la programmata operazione si verifica o ci si
attende non debba piu accadere.

5171 Partecipazioni

Criteri di classificazione, iscrizione e valutazione

La voce include le interessenze detenute in societa controllate congiuntamente e collegate.

Sono considerate societa sottoposte a controllo congiunto (joint ventures) le entita per le quali, su base contrattuale, il
controllo & condiviso fra il Gruppo e uno o piu altri soggetti, ovvero quando per le decisioni riguardanti le attivita rilevanti &
richiesto il consenso unanime di tutte le parti che condividono il controllo.

Sono considerate societa sottoposte ad una influenza notevole (collegate), le entita in cui il Gruppo possiede almeno il

20% dei diritti di voto (iwvi i n c-pw mn una quatai dr diritti di voto éhierione eltad FfAp ot e
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potere di partecipare alla determinazione delle politiche finanziarie e gestionali della partecipata in virtu di particolari legami
giuridici quali la partecipazione a patti di sindacato.

Le partecipazioni sono rilevate al costo e contabilizzate in base al metodo del patrimonio netto. Se esistono evidenze che

il valore di una partecipazione possa aver subito una riduzione, si procede alla stima del valore recuperabile della
partecipazione stessa, tenendo conto del valore attuale dei flussi finanziari futuri che la partecipazione potra generare,
incluso il wvalore di dismissione finale dell dinvestimento.
Qualora il valore di recupero risulti inferiore al valore contabile, la relativa differenza é rilevata a conto economico.

Qualora i motivi della perdita di valore siano rimossi a seguito di un evento verificatosi successivamente alla rilevazione

della riduzione di valore, vengono effettuate riprese di valore con imputazione a conto economico.

Criteri di cancellazione

Le partecipazioni vengono cancellate quando scadono i diritti contrattuali sui flussi finanziari derivati dalle attivita stesse o
guando la partecipazione viene ceduta trasferendo sostanzialmente tutti i rischi e benefici ad essa connessi.

61 Attivita materiali

Criteri di classificazione

Le attivita materiali comprendono gli immobili strumentali, gli investimenti immobiliari, gli impianti tecnici, i mobili e gli arredi
nonché le attrezzature di qualsiasi tipo che si ritiene di utilizzare per piu di un periodo. Le attivita materiali detenute per

essere utilizzate nella produzione o nella fornitura di ben
secondo lo IAS 16. Gli immobili posseduti con finalita di investimento (per conseguire canoni di locazione o lo smobilizzo

T consistenti in immobili scorporati da contratti di leasingr i sol ti ) sono <classificati come i
investi mentoo in base allo I AS 40.

Criteri di iscrizione

Le attivita materiali sono inizialmente iscritte al costo che comprende, oltre al prezzo di acquisto, tutti gli eventuali oneri
accessor.i direttamente i mputabildi all éacquisto e alla messa
Le spese di manutenzione straordinaria che comportano un incremento dei benefici economici futuri vengono imputate ad
incremento del valore dei cespiti, mentre gli altri costi di manutenzione ordinaria sono rilevati a Conto Economico.

Secondo | 61 FRS 16, i | easi ng s on orightofudegér cul, allzdatainidiales!lodatarsm b as e
ha undobbligazione finanziaria a effettuare pagament.i dovuti
sottostante durante |l a durata del | e aaioperd relat@Quudlired(dataliniziald),t i vi t =
i |l ocatario riconosce sia l|la passivit”™ che | 6attivit”™ consi
Per Il e i mmobilizzazioni materi al/ con finalit"@ déi nvesti men:

scorporo contabile del cespite (sottostante al credito leasing) dalla categoria dei beni concessi in locazione finanziaria a
quello delle attivita materiali.

Criteri di valutazione

Le attivita materiali sono sistematicamente ammortizzate, adottando come criterio di ammortamento il metodo a quote
costanti, lungo la loro vita utile. Il valore ammortizzabile & rappresentato dal costo dei beni (o dal valore netto rideterminato
qualora il metodo adottato per la valutazione sia quello della rideterminazione del valore) al netto del valore residuo al
termine del processo di ammortamento, se significativo. Gli immobili vengono ammortizzati per una quota ritenuta congrua
per rappresentare il deperimento dei cespiti nel tempo a seguito del loro utilizzo, tenuto conto delle spese di manutenzione
di carattere straordinario, che vengono portate ad incremento del valore dei cespiti.

Con riferimento allobdattivit?’ consistente nel diritto di ut i
utilizzando il modello del costo secondo lo IAS 16 Immobili, impianti e macchinari.

Non vengono invece ammortizzati gli immobili ad uso investimento che, come richiesto dal principio contabile IAS 40,
essendo valutati al fair value con contropartita il conto economico, non devono essere ammortizzati.

Se esiste qualche indicazione che di mostri che wunbéattivit?’
valore, si procede al confronto tra il valore di carico del cespite ed il suo valore di recupero. Le eventuali rettifiche vengono
rilevate a Conto Economico.
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Qualora vengano meno i motivi che hanno portato alla rilevazione della perdita, si da luogo ad una ripresa di valore, che

non pu, superare il valore che | 6attivit”™ avrebbe avut o, al
perdite di valore.

Criteri di cancellazione

Un'attivita materiale e eliminata dallo Stato Patrimoniale al momento della dismissione o quando il bene e
per manentemente ritirato dall éuso e dalla sua dismissione no

7 1 Attivita immateriali

Criteri di classificazione
Le attivita immateriali sono iscritte come tali se sono identificabili e trovano origine in diritti legali o contrattuali. Tra le attivita

i mmateriali —~ anche iscritto | 6avviamento che r tpyaluedsllent a | a
attivit”™ e passivit”™ di pertinenza di undéi mpresa acquisita.

Criteri di iscrizione e valutazione

Le attivita immateriali sono iscritte al costo, rettificato per eventuali oneri accessori solo se & probabile che i futuri benefici
economici attribuibili all 6attivit”™ si realizzino ehnmm il CO:¢
contrario il costo dell dattivit”™ immateriale ~ rilevato a co

Per le attivita a vita utile definita, il costo & ammortizzato in quote costanti.

Le attivita a vita utile indefinita non sono invece soggette ad ammortamento sistematico, bensi ad un test periodico di

verifica dell dadeguatezza del relativo valore di iscrizione
Se esiste qualche indicazione che di mostri che undattivit”™ p
del valore di recupero dell "attivit"™. Léoammont are delolea perd
cont abile dellb6attivit”™ ed il valore recuperabile.

In particolare, tra le attivitd immateriali sono incluse:

- attivita immateriali basate sulla tecnologia, quali il software applicativo, che sono ammortizzate in funzione della
prevista obsolescenza tecnologica delle stesse e comunque non oltre un periodo massimo di cinque anni.

- avviamento pu, essere iscritto, nell dambito di operazion
corrispettivo trasf er i tfagvake deld guota di minaaahze edrilifair ealuedegli elenentia |
patrimoniali acquisiti € rappresentativo delle capacita reddituali future della partecipazione (goodwill). Qualora tale

differenza risulti negativa (badwill) o nel |l 6i mapdwdl on travingiustificazione helle capacita reddituali

future della partecipata, la differenza stessa viene iscritta direttamente a conto economico. Con periodicita annuale

(o ogni volta che vi sia evidenza di perdita di valore) v
del | avvi ament o. A tal ifingewkeentriidentdi fifdatssi | §Umanzi ¢
Léoammontare dell édeventuale riduzione di val ore = deter min
del |l 6avviamento ed il suo val or éireduperorégariapnaggiore tradl &ir vialmef e r i or e
del Il 8Unit” generatrice di flussi finanziari, al netto de:

conseguenti rettifiche di valore vengono rilevate a conto economico.
Criteri di cancellazione

Un'attivita materiale & eliminata dallo Stato Patrimoniale al momento della dismissione o quando il bene &
per manentemente ritirato dall éuso e dalla sua dismissione no

81 Attivita non correnti o gruppi di attivita/passivita in via di dismissione

Vengono classificate nella voce dell éattivo AAttivit”™ non c
passivo fAiPassivit”™ associate ad attivit”™ in via di dalis mi ssi o
stato avviato un processo di dismissione e la loro vendita e ritenuta altamente probabile. Tali attivita/passivita sono valutate

al minore tra il valore di carico e il loro fair value al netto dei costi di cessione, ad eccezione di alcune tipologie di attivita

(es. attivit”™ finanziarie rientranti nell dambito di applica:
debbano essere applicati i criteri valutativi del principio contabile di pertinenza.
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E possibile che tra le attivita non correnti e gruppi di attivita in dismissione siano inclusi portafogli di attivita per cui non
esistono quotazioni in un mercato attivo. In tale evenienza, si procede ad una loro valutazione al fair value facendo
riferimento, in presenza di un accordo raggiunto con la controparte acquirente, ai prezzi di cessione risultanti da tale

accordo; in assenza di un accordo, applicando specifiche tec
| provent. ed oneri (al netto dell 6effetto fiscale)taindli condu
corso dell d6esercizio, sono esposti nel conto economico in vo

91 Fiscalita corrente e differita

Criteri di classificazione
In tale categoria sono registrate le attivita e le passivita di natura fiscale suddivise con il criterio della temporalita.
Criteri di iscrizione

Le attivit”™ e |l e passivit”®™ fiscali relative ad i mposéate diret
le componenti che danno loro origine, indipendentemente dall'esercizio in cui esse troveranno la loro manifestazione
finanziaria. Vengono iscritte tra le attivita e passivita fiscali correnti quelle attivita e passivita fiscali che, secondo la legge,
trovano una manifestazione di carattere finanziario in relazione ad eventi verificatisi nell'esercizio di riferimento. Qualora
queste siano rilevate in relazione a fatti o elementi che genereranno una manifestazione di carattere finanziario in esercizi
successivi a quello di riferimento, esse vengono iscritte tra le attivita fiscali anticipate e passivita fiscali differite. Gli effetti

relativi alle imposte correnti, anticipate e differime sono
per imposte sul reddito & determinato in base ad una prudenziale prevision e del | 6onere fiscale corren
e di quello differito. In particolare, le imposte anticipate e quelle differite vengono determinate sulla base delle differenze
temporanee i senza limititemporaliit ra il valore attribuito ad undattiwit”™ o a

corrispondenti valori assunti ai fini fiscali. Le attivita per imposte anticipate, relative a differenze temporanee deducibili o0 a
benefici fiscali futuri ottenibili dal riporto a nuovo di perdite fiscali, vengono iscritte in bilancio nella misura in cui esista la
probabilita del loro recupero.

Criteri di valutazione

Le attivita e le passivita iscritte per imposte anticipate e differite vengono sistematicamente valutate per tenere conto di
eventuali modifiche intervenute nelle norme o nelle aliquote.

Criteri di cancellazione

Le passivita fiscali correnti sono cancellate al momento del soddisfacimento dell'obbligazione tributaria cui le stesse si
riferiscono. Le attivita fiscali anticipate e differite vengono cancellate nell'esercizio in cui gli elementi a cui esse si riferiscono
concorrono alla formazione della base imponibile.

107 Fondi per rischi ed oneri

Fondi per rischi ed oneri a fronte di impegni e garanzie rilasciate

La sottovoce dei fondi per rischi ed oneri in esame accoglie i fondi per rischio di credito rilevati a fronte degli impegni ad
erogare fondi ed alle garanzie rilasciate ¢ heimpaiimendiseashno nel
del | 81 FRS 9. Per tali fattispecie sono adottate, stage(stadinea di
di rischio creditizio) e di calcolo della perdita attesa esposte con riferimento alle attivita finanziarie valutate al costo
ammortizzato o al fair value con impatto sulla redditivita complessiva.

Altri fondi

Criteri di classificazione

Gli altri fondi per rischi ed oneri accolgono gli accantonamenti relativi ad obbligazioni legali o connessi a rapporti di lavoro

oppure a contenziosi, anche fiscali, originati da un evento
per | 6adempi mento dell e obbligazioni stesse, sempre che pos
ammontare.

Criteri di iscrizione
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La rilevazione di un accantonamento avviene se e solo se:

- vi ~ undobbligazione in corso (legale o implicita) quale ri

- probabile che per adempiere all déobbligazione si render”
economici; e

- pu, essere effettuata una stima attendibile dell dédi mporto de

Criteri di valutazione

L6i mporto rilevato come accantonamento rappresenta | a migliol
esistente alla data di riferimento del bilancio e riflette rischi ed incertezze che inevitabilmente caratterizzano una pluralita

difat t i e circostanze. Laddove | 6el emento temporale sia signitf
tassi correnti di mer cat o. Lébaccantonamento e gli incrementi

Criteri di cancellazione

La cancellazione di posizioni iscritte ai fondi per rischi ed oneri avviene sia nel caso di adempimento, totale o parziale

del | 6obbligazione assunta, sia nel caso di insussistenza del
Ldbaccantonamento viene stornato quando diviene i mprobabile |
adempiere | 6obbligazione oppure quando si estingue | dobbliga

117 Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato

Criteri di classificazione

| Debiti verso banche, i Debiti verso clientela e i Titoli in circolazione ricomprendono le varie forme di provvista interbancaria
e con clientela, le operazioni di pronti contro termine con obbligo di riacquisto a termine e la raccolta effettuata attraverso
certificati di deposito, titoli obbligazionari ed altri strumenti di raccolta in circolazione, al netto degli eventuali ammontari
riacquistati.

Criteri di iscrizione

La prima iscrizione di tali passivita finanziarie avviene alla data di sottoscrizione del contratto, che normalmente coincide

con il momento della ricezione delle somme raccolte o della emissione dei titoli di debito. La prima iscrizione e effettuata

sulla base del fairvalued el | e passi vit"™, nor mal mente pard.i all ammontare i
degli eventuali costi/proventi aggiuntivi direttamente attribuibili alla singola operazione di provvista o di emissione. Sono

esclusi i costi interni di carattere amministrativo.

Criteri di valutazione

Dopo la rilevazione iniziale, le passivita finanziarie vengono valutate al costo ammortizzato col metodo del tasso di
interesse effettivo. Fanno eccezione le passivita a breve termine, per le quali il fattore temporale risulta trascurabile, che
rimangono iscritte per il valore incassato.

Criteri di cancellazione

Le passivita finanziarie sono cancellate dal bilancio quando risultano scadute o estinte. La cancellazione avviene anche
in presenza di riacquisto di titoli obbligazionari precedentemente emessi. La differenza tra valore contabile della passivita
e | 06 atamercorrisposto per acquistarla viene registrata a Conto Economico. Il ricollocamento sul mercato di titoli propri
successivamente al loro riacquisto € considerato come una nuova emissione con iscrizione al nuovo prezzo di
collocamento.

127 Passivita finanziarie di negoziazione

Criteri di iscrizione

Gli strumenti finanziari in questione sono iscritti alla data di sottoscrizione o alla data di emissione ad un valore pari al fair
value dello strumento, senza considerare eventuali costi o proventi di transazione direttamente attribuibili agli strumenti
stessi.
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In tale categoria di passivita sono, in particolare, inclusi i contratti derivati di trading con fair value negativo; sono incluse
Il e passivit”™ che si originano da scoperti tecnici generatd.i d

Criteri di valutazione

Tutte le passivita di negoziazione sono valutate al fair value con imputazione del risultato della valutazione nel Conto
Economico.

Criteri di cancellazione
Le Passivita finanziarie detenute per negoziazione vengono cancellate dal bilancio quando scadono i diritti contrattuali sui

relativi flussi finanziari o quando la passivita finanziaria & ceduta con trasferimento sostanziale di tutti i rischi ed i benefici
derivanti dalla proprieta della stessa

131 Operazioni in valuta

Criteri di classificazione

Le operazioni in valuta sono costituite da tutte | e attivit?

Criteri di iscrizione e valutazione

Le operazioni in valuta estera sono registrate, al moroent o de
in valuta estera il tasso di cambio in vigore alla data dell
Ad ogni chiusura di bilancio, le poste di bilancio in valuta estera vengono valorizzate al tasso di cambio alla data di chiusura.

Le differenze di cambio che derivano dal regolamento di elementi monetari o dalla conversione di elementi monetari a

tassi diversi da quelli di conversione iniziali, o di conversione del bilancio precedente, sono rilevate nel Conto Economico

del periodo in cui sorgono.

Criteri di cancellazione

Vengono applicati i criteri indicati per le voci di bilancio corrispondenti, al tasso di cambio alla data di estinzione.

147 Altre informazioni
Azioni proprie

Le azioni proprie detenute sono portate in riduzione del patrimonio netto. Analogamente, il costo originario delle stesse e
gli utili o le perdite derivanti dalla loro successiva vendita sono rilevati come movimenti del patrimonio netto.

Crediti fiscali

| Decreti-leggen. 18/ 2020 (c.d. fACura Italiao) e n. 34/2020 (c.d. ARiI
fiscali di incentivazione connesse sia con spese per investimenti (es. eco e sismabonus) sia con spese correnti (es. canoni

di locazione di locali ad uso non abitativo). Ulteriormente il Governo € nuovamente intervenuto sul tema attraverso il

Decreto-leggen. 50/ 2022 (c.d. fADecreto Aiutio) principal mente ri moc

Tali incentivi fiscali si applicano a famiglie o imprese, sono commisurati a una percentuale della spesa sostenuta (che in

al cuni casi raggiunge anche il 110%) e sono erogati sotto fo
suopzione in credit.@i déi mposta). Le caratteristiche principa
compensazione; i) la cedibilit”™ a terzi acquirenti; e iii

La contabilizzazione dei credi ti déi mposta acquistati da ur

riconducibile ad uno specifico principio contabile internazionale. Lo IAS 8 prevede che, nei casi in cui vi sia una fattispecie
non esplicitamente trattata da un principio contabile IAS/IFRS, la direzione aziendale definisca una accounting policy
idoneaagarantire undéinformativa rilevante e attendibile di tali

Atalfine il Gruppo ViViBanca, tenendo in considerazione le indicazioni espresse dalle Autorita nel documentoA Tr at t ament o
contabile dei credi ti déi mposta connessi con i D eessiore da Legge
parte dei beneficiari diretti o di precedent i coodigaméntoéant i 0 pu
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Banca doéltalia, Consob ed I VASS in materia di a pgldy che Baz i one

riferimento alla disciplina contabile prevista dal lconlleFRS 9,
teristiche dell 6operazione.

Il Gruppo riconduce:

T ad un business model Hold to Collect i crediti che sono acquistati nei limiti della propria tax capacity, st ante | dobi e

detenerli per le compensazioni future. Tali crediti sono rilevati al costo ammortizzato e la redditivita viene rilevata pro-rata

temporis nel conto economico a margine di interesse;

T ad un business model Trading i crediti acquistati in esubero rispetto alla tax capacity e pertanto destinati ad una

successiva ricessione. Tali crediti sono valutati al fair value conimpattoa cont o economi co al mo ment c
fronte di contratti di cessione binding. Successivamente, la redditivita che riflette la componente temporale viene rilevata

pro-rata temporis nel conto economico a margine di interesse.

Non si ritiene applicabile alla specifica casistica il fram
attese.
Come specificato dal documento congiunto delle Autorit”™ sopr

non rappresentano, ai sensi dei principi contabili internazionali, attivita fiscali, contributi pubblici, attivita immateriali o attivita
finanziarie, la classificazione piu appropriata, ai fini della presentazione in bilancio, & quella residuale fra le Altre Attivita
dello Stato patrimoniale.

Ratei e risconti

| ratei ed i risconti che accolgono oneri e proventi di competenza del periodo maturati su attivita e passivita sono iscritti in
bilancio a rettifica delle attivita e passivita a cui si riferiscono.

Spese per migliorie su beni di terzi

| costi sostenuti per la ristrutturazione di immobili non di proprieta vengono capitalizzati in quanto, per la durata del contratto
di affitto, si detiene il controllo dei beni e si puo trarre da essi benefici economici futuri. Tali costi sono classificati tra le altre
attivita e vengono ammortizzati per un periodo non superiore alla durata del contratto di locazione.

Benefici ai dipendenti

[ trattamento di fine rapporto viene iscritto sull ailbase d
metodo della proiezione unitaria del credito che prevede la proiezione degli esborsi futuri sulla base di analisi storiche

stat i stiche e della curva demografica, e | dattualizzazione fi
mercato.

Il costo del trattamento di fine rapporto composto dalla componente Interest cost (cioé dalla variazione che registra il valore
attuale, secondo la stima attuariale di cui alla precedente chiusura di bilancio, per effetto del semplice avvicinarsi alla data

stimata di esborso) e dal servicecost( che corri sponde al maggi or costo conseguen
e alla crescita dell éorganico), viene allocato a Conto Econo
attuarial gain/losses ( c u i corrisponde | 6eventuale variazione di val or e

macroeconomici o nelle stime sui tassi) che sono rilevati direttamente a Patrimonio Netto.
Ulteriori informazioni sui criteri di rilevazione delle componenti reddituali (ricavi/costi)

| ricavi possono essere riconosciuti:

- in un momento preciso, guando | dentit?” adempie | 6obbliga:
promesso, 0

- nel corso del tempo, man mano che | 6entit”™ adempie | dobbl
promesso.

Il bene e trasferito quando, o nel corso del periodo in cui, il cliente ne acquisisce il controllo.
In particolare:
- gli interessi corrispettivi sono riconosciuti pro-rata temporis sulla base del tasso di interesse contrattuale o di quello
effettivo nel caso di applicazione del costo ammortizzato.
- gli interessi di mora, eventualmente previsti in via contrattuale, sono contabilizzati a Conto Economico solo al
momento del loro effettivo incasso;
- i dividendi sono rilevati a Conto Economico nel corso dell
- |l e commi ssi oni per ricavi da servi zi sono iscritte, sulla
servizi stessi sono stati prestati. Le commissioni considerate nel costo ammortizzato ai fini della determinazione del
tasso di interesse effettivo, sono rilevate tra gli interessi;
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- i ricavi derivanti dalla vendita di strumenti finanziari, determinati dalla differenza tra corrispettivo pagato o incassato

della transazione ed il fair value dello strumento, vengono riconosciuti al Conto Economico in sede di rilevazione

del | 6 o0 p er taivaloereeetesnenakild con riferimento a prezzi ufficiali disponibili su mercati attivi, ovvero per

attivita e passivita misurate sulla base di tecniche di valutazione che prendono a riferimento parametri osservabili sul

mercato diversi dalle quotazioni dello strumento finanziario (livello 1 e livello 2 della gerarchia del fair value). Qualora

i parametri di riferimento utilizzati per la valutazione non siano osservabili sul mercato (livello 3) o gli strumenti stessi

presentino una ridotta liquidita, lo strumento finanziario viene iscritto per un importo pari al prezzo della transazione;

la differenza rispetto al fairvaluea f f | ui sce al Conto Economico lungo | a durat
- gli utili e perdite derivanti dalla negoziazione di strumenti finanziari sono riconosciuti al Conto Economico al momento

del perfezionamento della vendita, sulla base della differenza tra il corrispettivo pagato o incassato ed il valore di

iscrizione degli strumenti stessi;
- i ricavi derivanti dalla vendita di attivita non finanziarie sono rilevati al momento del perfezionamento della vendita,

ovvero quando =~ adempiuta | 6obbligazione di fare nei confr
| costi sono rilevati a Conto Economico secondo il principio della competenza.

Modalita di determinazione del costo ammortizzato

Il costo ammortizzato di wunobdattivit”™ o paceessivamenteallafilevazomez i ar i a
iniziale al fair value, | 6attivit?’ 0 | a passivit?’ finanziari a al netto
dal | 6ammortamento compl essivo, calcol ato usando il met odo de
quello a scadenza e al netto di qualsiasi perdita di valore. Il tasso di interesse effettivo € quel tasso che eguaglia, alla

rilevazione iniziale, i | val ore attuale di undattivit”™ o passivit”™ finanzi
o ricevuti fino alla scadenza o alla successiva data di ricalcolo del prezzo. Per il calcolo del valore attuale si applica il tasso

di interesse effettivo al flusso dei futuri i ncassiaoper pagame

un periodo piu breve in presenza di talune condizioni (per esempio revisione dei tassi di mercato). Successivamente alla

rilevazione iniziale, il costo ammortizzato permette di allocare ricavi e costi portati in diminuzione o aumento dello

str ument oerdviaagesa delld stesdo per il tramite del processo di ammortamento. La determinazione del costo
ammortizzato e diversa a seconda che le attivitd/passivita finanziarie oggetto di valutazione siano a tasso fisso o variabile

eiin quest 0i hdseconda chelawoabilitd del tasso sia nota 0 meno a priori. Per gli strumenti a tasso fisso o

a tasso fisso per fasce temporali, i flussi futuri di cassa vengono quantificati in base al tasso di interesse noto durante la

vita del finanziamento. Per le attivita/passivita finanziarie a tasso variabile, la cui variabilita non & nota a priori (ad esempio

perch® | egata ad un indice), |l a determinazione dei flussi di
data di revisione del tasso si procede al ricalcolo del piano di ammortamento e del tasso di rendimento effettivo su tutta la

vita utile dello strumento, cioé fino alla data di scadenza.

La valutazione al costo ammortizzato viene effettuata per le fattivita finanziarie valutate al costo ammortizzatooe per quelle
valutate al ffair value con impatto sulla redditivita complessivag nonché per le fpassivita finanziarie valutate al costo
ammortizzatoQ

Le attivita e le passivita finanziarie negoziate a condizioni di mercato sono inizialmente rilevate al loro fair value, che

nor mal mente corrisponde all éammontare erogato o pagato compr
dei costi di transazione e delle commissioni direttamente imputabili. Sono considerati costi di transazione i costi ed i
proventimar gi nal i interni o esterni attribuibili all ' emissione, ;

finanziaria che, incidono sul rendimento effettivo originario e rendono il tasso di interesse effettivo associato alla
transazione diverso dal tasso di interesse contrattuale. Sono esclusi i costi/proventi relativi indistintamente a piu operazioni
e le componenti correlate ad eventi che possono verificarsi nel corso della vita dello strumento finanziario, ma che non

sono certi all 6atto della definizione iniziale. Il nol tre, n o
| 6i mpresa dovrebbe desmntsd memretree  d aaldli eper azi one (es. costi 8
comunicazione), qguel | che, pur essendo specificatamente at

gestione del finanziamento, nonché quelle che si sarebbero comunque incassate indipendentemente dal successivo
finanziamento dell'operazione.

Con patrticolare riferimento ai crediti, il costo ammortizzato include principalmente i costi di transazione, composti dalle
commissioni corrisposte ad agenti o0 mediatori, nonché i costi assicurativi. | costi di transazione non includono invece costi
di finanziamento o costi interni amministrativi o di gestione.

Per quanto riguarda i titoli non valutati al fair value con impatto a conto economico, sono considerati costi di transazione
le commissioni per contratti con broker operanti sui mercati azionari italiani, quelle erogate agli intermediari operanti sui
mercati azionari e obbligazionari esteri definite sulla base di tabelle commissionali. Non si considerano attratti dal costo
ammortizzato i bolli, in quanto non significativi.

Per i titoli emessi sono considerati nel calcolo del costo ammortizzato le commissioni di collocamento dei prestiti

obbligazionari pagate a terzi, |l e quote pagate alle herse va
di ogni singola emissione, mentre non si considerano attratte dal costo ammortizzato le commissioni pagate ad agenzie di
rating, |l e spese |l egali.i e di consul enzal/revisione per | daggiorn,

di indici e le commissioni che si originano durante la vita del prestito obbligazionario emesso.
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Il costo ammortizzato si applica anche per la valutazione della perdita di valore degli strumenti finanziari sopra elencati

nonch® per | 6iscrizione di guel | i e nferyvaue. Questialtng vengsno edrittial ad u n
fair value, anzich® per | 6i mporto incassato o pagato, calcol ato at
tasso di rendimento effettivo di strumenti simili (in termini di merito creditizio, scadenze contrattuali, valuta, ecc.), con

contestuale rilevazione nel Conto Economico di un onere o di un provento finanziario; successivamente alla valorizzazione

inizial e, sono valutat:i al costo ammortizzato con | 6evidenzi
nominali.

Come indicato dall "Il FRS 9, in alcuni casi , unbdattivit”™ fina
iniziale poiché il rischio di credito & molto elevato e, in caso di acquisto, & acquistata con grossi sconti (rispetto al valore di
ecogazione iniziale). Nel caso in cui Il e attivit”™ finzonezi ari e

(ovvero SPPI test e-Business model), siano classificate tra le attivita valutate al costo ammortizzato o al fair value con
impatto sulla redditivit”™ compl e Pwchasal por Olignated Credit smpaireddssetd quian i f i

breve APOCIO) e sono assoggettate ad un tr at timparenant oltgecul i ar
sulle attivita finanziarie qualificate come POCI, si calcola, alla data di rilevazione iniziale, un tasso di interesse effettivo
corretto per credit-adjusted effective intérest rate. il ) i, per | a cui individuazione
stimedeifussi finanziari, |l e perdite attese iniziali. Per | 6appli

interessi, si applica, quindi, tale tasso di interesse effettivo corretto per il credito.

Definizione e criteri di determinazione del fair value

Lo I ASB ha pubblicat o IFérlv@#fuRsS cliBe fAfVarl ruit azd ounneamdgaluta dfaicvaluap | et a
di attivit”™ e passivit”™ finanziarie e @gsatoomdlogatoran Regolamentoe s ul | e
(UE) N. 1255/2012 della Commissione del 11 dicembre 2012.

Il principio si applica tutte le volte che un altro Standard contabile richieda la misurazione di un'attivita o passivita al fair
value o richiede informazioni integrative sulle valutazioni del fair value.

In base a quanto previsto dal IFRS 13, il fairvalue™ def i ni to come il fAprezzo deun'atvimi perc
ovvero che si pagherebbe per il trasferimento di una passivita in una regolare operazione tra operatori di mercato alla data
di valutazione 0

Il principio impone che qualora esistano transazioni direttamente osservabili sul mercato, la determinazione del fair value
sia i mmediata. In assenza di tali condi zi oni individeadre tecaiché ar r i c
di valutazione ampiamente utilizzate e stabilisce che ciascuna entita, per valutare il fair value, debba utilizzare tecniche di
valutazione coerenti con uno o piu di questi metodi:
q Metodo della valutazione di mercato: con tale tecnica viene fatto ricorso a prezzi ed altre informazioni relative a
transazioni che hanno coinvolto attivita o passivita finanziarie identiche o similari. Rientrano in tale ambito le
valutazioni basate sulla determinazione dei multipli di mercato.

T Metodo del costo: il fairvalue™ r appresentato dal costo di sostituzione di
i Metodo reddituale: il fair value € pari al valore attuale dei flussi futuri. Tali tecniche possono essere basate sul valore

attuale.
Nel calcolo del fair value d i undattivit”™ finanziaria | 61 FRS 13 prdelfagde | ' i

value che identifichi il cosiddetto rischio di controparte (CVA). Tale rischio di credito deve essere quantificato come lo
determinerebbe un operatore di mercato nella definizione del prezzo di acquisto di undéatti vit "Nelld i nanzi
determinazione del fair value d i una passivit”™ finanziaria, | 6 lakehesin fattBredi pr e v e d
aggiustamento del fair value riferibile al proprio rischio di credito (DVA).

Come gi ~ evidenziato in precedenza, i fair védue dlegli sedmendi firakigri 13 | a
dovrebbe utilizzare tecniche di valutazione che massimizzino il ricorso a dati di input osservabili sul mercato. A tal fine,
Il 61 FRS 13 stabil i ficwlueuwchealasgifica ia tredivelii gli inpuedelle tecniche di valutazione adottate

per valutare il fair value:

- Livello 1: i prezzi quotati (non rettificati) in mercati attivi, per attivita o passivita identiche a cui I'entita puo accedere
alla data di valutazione.

- Livello 2: input diversi dai prezzi quotati inclusi nel Livello 1 osservabili direttamente o indirettamente per l'attivita per
la passivita. | prezzi delle attivita o passivita si desumono dalle quotazioni di mercato di attivita simili o0 mediante
tecniche di valutazione per le quali tutti i fattori significativi (spread creditizi e di liquidita) sono desunti da dati
osservabili di mercato.

- Livello 3: dati di input non osservabili per l'attivita o per la passivita. | prezzi delle attivita o passivita si desumono
utilizzando tecniche di valutazione che si fondano su dati elaborati utilizzando le migliori informazioni disponibili in
merito ad assunzioni che gli operatori di mercato utilizzerebbero per determinare il prezzo dell'attivita o della passivita
(comporta, pertanto, stime ed assunzioni da parte del management).

L6I FRS 13 definisce mercato attivo quel imercato i n conui I e
una frequenza e con volumi sufficienti a fornire informazioni utili per la determinazione del prezzosubasec ont i nuat i vao
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A31Tl NFORMATI VA SUI TRASFERI MENTI TRA PORTAFOGLI DI ATTI

Secondo | e regole generali. previste dall 6l FRS 9 in materia ¢
titoli di capitale, per cui non € ammessa alcuna riclassifica) non sono ammesse riclassifiche verso altre categorie di attivita
firanzi arie salvo il caso in cui I dentit”™ modifichi ilchmodell o

tali modifiche siano altamente infrequenti e devono essere determinate dal management a seguito di rilevanti cambiamenti
esterni o interni, dimostrabili a soggetti esterni.

A.3.1 Attivita finanziarie riclassificate: cambiamento di modello di business, valore di bilancio e
interessi attivi

Léinformativa non =~ dovuta in quanto non sussistono attivit?’

A.3.2 Attivita finanziarie riclassificate: cambiamento di modello di business, fair value ed effetti sulla
redditivita complessiva

Léinformativa non ~ dovutmnon sono gtatieefiettuati traséefiniedticra portafoglizdi ativit2 0 2
finanziarie.

A.3.3 Attivita finanziarie riclassificate: cambiamento del modello di business e tasso di interesse
effettivo

Léinformativa non =~ dovuta in quanto non sussistono attivit?’
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A.47T INFORMATIVA SUL FAIR VALUE
Informativa di natura qualitativa
A.4.1 Livelli di fair value 2 e 3: tecniche di valutazione e input utilizzati

Come indicato in precedenza, I 61 F R &ir ial8e dstinguéndol tre straneentivquotati ger ar ¢
su un mercato attivo (L1) e strumenti il cui fair value, in assenza di una quotazione, & ottenuto utilizzando input
rispettivamente osservabili 0 non osservabili sul mercato (L2 e L3).

Lasceltadegliinput volta alla massimizzazione dell dutilizzo di quel |l
minimo I'utilizzo di stime interne.

Sono riconducibili al livello 2 i seguenti strumenti:

- Titoli quotati su un mercato regolamentato per i quali non sia presente un prezzo regolarmente disponibile (es. titoli
senior ABS).

- Titoli definiti illiquidi esplicitamente valutati a modello sulla base di input osservabili direttamente o indirettamente sul
mercato.

- Fondi per i quali non & disponibile il NAV giornaliero o la quotazione giornaliera, ma che esprimano periodicamente
un NAV o una quotazione affidabile con frequenza almeno mensile.

- Partecipazioni che non hanno un mercato attivo per le quali si viene a conoscenza di un numero di transazioni limitato
ma ricorrente nel tempo.

- Derivati OTC per cui siano presenti parametri di mercato per la valutazione.

Sono riconducibili al livello 3 i seguenti strumenti:
- Titoli in default o delistati nell 6i potesi in cui il pr e:
maggiore di 0. Se tale prezzo =~ invece pari a 0 tali titol
- Titoli definiti illiquidi esplicitamente valutati a modello sulla base di input non osservabili.
- Titoli Junior derivanti da operazioni di cartolarizzazione.
- Fondi chiusi o fondi di private equity, private debt e venture capital che non esprimano un NAV con frequenza almeno
mensile.
- Partecipazioni e strumenti partecipativi che non hanno un mercato attivo per le quali avwvengono transazioni una
tantum o per le quali si utilizzano metodi di valutazione.
- Derivati OTC per cui non siano presenti parametri di mercato per la valutazione.

Nel calcolo del fair value di undattivit”™ finanzi adeifar | 61 FR
value che identifichi il cosiddetto rischio di controparte (CVA). Tale rischio di credito deve essere quantificato come lo

determinerebbe un operatore di mercato nella definizione del prezzo diacquistodiunéat ti vit " finanziari a.
Nell a determinazione del fair value di una passivantheunf i nanz|

fattore di aggiustamento del fair value riferibile al proprio rischio di credito (DVA).
Relativamente alle obbligazioni emesse da ViViBancaS.p.A.i | r i schi o cont rédnplesonelspdad | 6 e mi tt

Rel ati vamente all desposizione in derivati OT Cattivepe DYVA @eriei f i caz
esposizioni passive) viene effettuata ad esclusione dei contratti coperti da accordi di compensazione e collateralizzazione
(es. ISDA, CSA, etc.).

A.4.2 Processi e sensibilita delle valutazioni

Di seguito si illustra il processo utilizzato per la determinazione del fair value delle singole voci di bilancio.
Con riferimento alle attivita dello Stato Patrimoniale:

- Titoli: il fair value € determinato osservando la valutazione degli strumenti finanziari sul mercato attivo o, tramite
comunicazione degli emittenti o, qualora non disponibili, quella di attivita paragonabili. In caso di inapplicabilita del metodo
del mercato sono state perseguite due differenti opzioni:
- perititoli ABSnonquotatider i vant i da operazioni p rlla gtima del vadoie attualeaddiot t at o
flussi di cassa futuri delle diverse componenti o, in alternativa, la stima del valore ritenuto recuperabile;
- per gli strumenti di capitale non quotati valutati al costo: si assume che il fair value di questi ultimi corrisponda al
valore di bilancio.

- Crediti verso banche: per questa voce si assume che il fair value corrisponda al valore nominale;

1 Crediti verso clienti: per questa voce si assume che il fair value corrisponda al costo ammortizzato, fatta eccezione
per i crediti contro cessione del quinto classificati nel portafoglio FVTPL, per i quali il valore di iscrizione iniziale €
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rettificato per il fair value determinato mediante attualizzazione del montante al tassode | | 6 gdssionemei confronti

di terzi (se recente) ovvero ad un tasso che sia rappresentativo del rendimento minimo che un terzo sarebbe disposto

ad ottenere dall dacquisto di un portafoglio. Il tasso =~ re
di strumenti finanziari quotati che presentino caratteristiche similari a quelle del portafoglio (segmentato per contratti

CQSP privati, pubblici o pensionati).

-l mmobilizzazioni mat er iahflné di determinacepuio adeybaio valoee ditmiencagongti ionmobili in
guestione sono oggetto di perizia, con cadenza almeno annuale, da parte di esperti indipendenti, i quali, oltre ai valori di

mercato ed il connesso status dei beni, indicano dei range di valori. Ai fini valutativi € stato identificato quale valore di
riferimento il valore di capitalizzazione per gli immobili locati, mentre per gli immobili sfitti il valore di mercato peggiorativo
(adeguat o da wun effetto di attualizzazione previsto da policy
ribasso da un ulteriore commissione di vendita.

- Immobilizzazioni immateriali a vita utile indefinita: per questa voce si assume che il fair value corrisponda al valore di
bilancio, in quanto sottoposta periodicamente a verifica di eventuali perdite durevoli di valore.

Con riferimento alle passivita dello Stato Patrimoniale, rappresentate da Debiti verso banche, Debiti verso clienti e Titoli in
circolazione, si assume che il fair value corrisponda al valore di bilancio rappresentato dal costo ammortizzato.

A.4.3 Gerarchia del fair value

Gl i eventual.i trasferimenti da un Ilivello di ger ar délle a di f
caratteristiche di ciascun titolo ed in rel azidogerarchadifacr i t er i
value.

Al 31 dicembre 2025 non vi sono stati titoli che hanno migliorato o peggiorato la loro liquidita e quindi cambiato livello di
gerarchia del fair value rispetto al 31 dicembre 2024.

A.4.4 Altre informazioni

Il Gruppo non gestisce gruppi di attivita e passivita finanziarie sulla base della propria esposizione netta ai rischi di mercato
o al rischio di credito.
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Informativa di natura quantitativa
A.4.5 Gerarchia del fair value
A.4.5.1 Attivita e passivita valutate al fair value su base ricorrente: ripartizione per livelli di fair value

(euro migliaia)

Attivita/Passivita misurate al fair value

1. Attivita finanziarie valute al fair value con impatto a conto

economico - - 359.219 - - 311.272
a) attivita finanziarie detenute per la negoziazione - - 358.351 - - 310.395
b) attivita finanziarie designate al fair value - - - - - -

c) altre attivita finanziarie obbligatoriamente - - 868 - - 877

valutate al fair value - - - - - -
2. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla
redditivita complessiva
3. Derivati di copertura - 2413 - - 4.544 -
4. Attivita materiali - - - - - R
5. Attivita immateriali - - - - - R

100.017 10.060 8.017 65.179 10.054 10.735

Totale
1. Passivita finanziarie detenute per la negoziazione - 8 - - 98 -
2. Passivita finanziarie designate al fair value - - - - - -
3. Derivati di copertura - 1.360 - - 2.393 -
Totale

Legenda:

L1 = Livello 1
L2 = Livello 2
L3 = Livello 3

A.4.5.2 Variazioni annue delle attivita valutate al fair value su base ricorrente (livello 3)

(euro migliaia)

Attivita finanziarie valutate al fair value Attivita Derivati di Attivita Attivita
con impatto a conto economico finanziarie copertura materiali  immateriali
Totale di cui: a) dic )] di cui: c) EREOC
s X R value con
attivita attivita  altre attivita .
’ . . - . . impatto sulla
finanziarie finanziarie finanziarie L
. . ) redditivita
detenute designate al obbligatoria )
i complessiva
per la fair value mente
negoziazione valutate al
fair value
1. Esistenze iniziali 311.271 310.394 - 877 10.787 - - -
2. Aumenti 85.334 85.334 - - - - - -
21 Acquisti - - - - - - - -
2.2 Profitti imputati a: - - -
221 Conto Economico 20.723 20.723 - - - - - -
- di cui plusvalenze - - - - = - -
222 Patrimonio netto - X X X - - - -
23 Trasferimenti da altri livelli - - - - - - - -
24 Altre variazioni in aumento 64.611 64.611 - - - - - R
3. Diminuzioni (37.386) (37.377) - 9) (2.770) - - -
31 Vendite - - - - - - R R
3.2 Rimborsi (20.113) (20.113) - - (2.619) - - -
33 Perdite imputate a: - - -
331 Conto Economico (17.264) (17.264) - - - - - -
- di cui minusvalenze - - - - - - - -
3.3.2 Patrimonio netto - X X X (126) - - -
34 Trasferimenti ad altri livelli - - - - - - - -
35 Altre variazioni in diminuzione 9) - - 9) (25) - - -
4. Rimanenze finali 359.219 358.351 - 868 8.017 - - -

Le altre variazioni in aumento alla sottovoce 2.4 rappresentano il portafoglio CQSP allocato al business model FVTPL nel
corso dell 6esercizio.
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A.4.5.4 Attivita e passivita non valutate al fair value o valutate al fair value su base non ricorrente:
ripartizione per livelli di fair value

(euro migliaia)

Attivitd/Passivita non misurate al fair value
o misurate al fair value su base non ricorrente

1. Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 625.913  100.020 - 530.564 625.913 82.730 - 483.198

2. Attivita materiali detenute a scopo di investimento 7.688 - - 7.688 7.734 - - 7.734

3. Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione - - - - 600 - - 600
Totale 633.601 - 538.252 634.247 82.730 491.532

1. Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 1.600.418 - - 1.600.418 1.359.543 - - 1.359.543

2. Passivita associate ad attivita in via di dismissione - - - - - - - -
Totale 1.600. d s 1.359.543

Legenda:

VB = Valore di bilancio

L1 = Livello 1

L2 = Livello 2

L3 = Livello 3

A.51TI NFORMATI VA SUL C. D. ADAY ONE PROFI T/ LOSSO

L6I FRS 9 stabilisce che | 06iscrizione ifarivatue. ddorrealmergegilfdirvaue r u me nt
di uno strumento finanziario alla data di rilevazionega i ni zi a
costo o all 6i mporto erogato per |l e attivit”™ finanziarie o al
Al momento del | 8i scri zi one fanvalwe @ um stiumentd findnaiani@ ¢oincide don il prezzo della
transazione nel caso di transazioni del livello 1 della gerarchia del fair value. Anche nel caso del livello 2, che si basa su
prezzi derivati indirettamente dal mercato (comparable approach) , | 6i scrizione iniziale vede, i

coincidere fair value e prezzo. Eventuali differenze tra prezzo e fair value sono di norma da attribuire ai cosiddetti margini
commerciali che transitano a conto economico al momento della prima valutazione dello strumento finanziario.

Nel caso del l'ivell o 3, invece, sussiste una discrezionalit
pertanto, proprio per la maggiore soggettivita nella determinazione del fair value non & disponibile un inequivocabile

termine di riferimento da raffrontare con il prezzo della transazione. Per lo stesso motivo, risulta difficile determinare con

precisione anche un eventuale margine commerciale da imputare a conto economico. Intalcaso, | 6i scri zi one i ni
sempre avvenire al prezzo della transazione.

Cio premesso nel corso del 2025 non sono stati identificati importi da iscrivere come day one profit/lossnel | é ambi t o

del |l 6acquisto di titoli non quot at i atsvitafinamziarie gafutate al fair valdetcanv o e r
impatto a conto economico (detenute per la negoziazione).
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Parte B 1 INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO
Attivo

Sezione 1 i Cassa e disponibilita liquide T Voce 10

1.1 Cassa e disponibilita liquide: composizione

(euro migliaia)

Voci/Valori 2025 2024
a) Cassa 8.556 2.889
b) Conti correnti e depositi a vista presso Banche Centrali 35.057 37.304
c¢) Conti correnti e depositi presso banche 75.718 92.747

Totale 119.331 132.940

Come previsto dall a Cir aedcacontieng 6l alld cassB @ ai depositdadvista messo Banché
Centrali, | éammontare dei conti correnti e i depositi presso

Sezione 2 i Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico T Voce 20
2.1 Attivita finanziarie detenute per la negoziazione: composizione merceologica

(euro migliaia)

Voci/Valori

A Attivita per cassa
1. Titoli di debito - - - - - -
1.1 Titoli strutturati - - - - - .
1.2 Alri titoli di debito - - - - - .
2. Titoli di capitale - - - - 8 -
3. Quote di O.I.C.R. - - - - - -
4. Finanziamenti - 358.351 - 310.395
4.1 Pronti contro termine - - - - 8 -
4.2 Altri - 358.351 - 310.395
Totale A - 358.351 - 310.395
B Strumenti derivati
1. Derivati finanziari - - - - - R
1.1 di negoziazione - - - - - -

1.2 connessi con la fair value option - - - - - -

1.3 altri - - - - 8 -

2. Derivati creditizi - - - - - _
2.1 di negoziazione - - - - . _

2.2 connessi con la fair value option - - - - - -

2.3 altri - - - - - R
Totale B - - - - 8 -
Totale (A+B) - 358.351 - 310.395
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2.2 Attivita finanziarie detenute per la negoziazione: composizione per debitori/emittenti/controparti

(euro migliaia)

Voci/Valori 2025 2024

A. Attivita per cassa
1. Titoli di debito - -
a) Banche Centrali - -

b) Amministrazioni pubbliche - -
c) Banche - -
d) Altre societa finanziarie - -

di cui: imprese di assicurazione - -

e) Societa non finanziarie - -

2. Titoli di capitale - -
a) Banche - -

b) Altre societa finanziarie - -

di cui: imprese di assicurazione - -

c¢) Societa non finanziarie - -

d) Altri emittenti - -

3. Quote di O.I.C.R. - -
4. Finanziamenti 358.351 | 310.395
a) Banche Centrali - -

b) Amministrazioni pubbliche - -
c) Banche - -
d) Altre societa finanziarie - -

di cui: imprese di assicurazione - -

e) Societa non finanziarie - -

f) Famiglie 358.351 | 310.395
Totale A - -

B. Strumenti derivati
a) Controparti Centrali - -
b) Altre - -

Totale B - -
Totale (A+B) | 358.351 | 310.395

La voce Finanziamenti contiene il fair value positivo del portafoglio CQSP classificato nel business model Other. A seguito
del | 6operazione di scissione, |l e pratiche sono nella quasi t

2.5 Altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value: composizione merceologica

(euro migliaia)

Voci/Valori

1. Titoli di debito - - 231 - - 244
1.1 Titoli strutturati - - - - - -
1.2 Altri titoli di debito - - 231 - - 244

2. Titoli di capitale - - - - - -

3. Quote di O.I.C.R. - - 637 - - 633

4, Finanziamenti - - - - - R
4.1 Pronti contro termine - - - - - R
4.2 Altri - - - - - R

Totale - - 868 - - 877

Legenda:

L1 = Livello 1
L2 = Livello 2
L3 = Livello 3

La voce ATit ol i ttodnonquesdin meraati attiv repprgdentad da quote di ABS Junior allocate al business

model HTC che tuttavia non superano il cosiddetto SPPI test. In tale portafoglio sono inclusi tra gli altri:

- Eridano Il SPV, operazione su finanziamenti contro Cessione del Quinto originata dalla Banca, della quale la stessa
detiene i per ottemperare alla retention rule prevista dalla normativa i una quota pari al 5% per un controvalore di 1
migliaio di euro;

- SPV Project, operazione di cartolarizzazione di crediti NPL, effettuata via la partecipata IPV Investing s.r.l., della
quale la Banca, in qualita di sponsor, detiene il 5% delle note emesse per un controvalore di 36 migliaia di euro.
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Al l a voce Quote di O.1.C.R. = incluso | 6investimento nel F.
un portafoglio multioriginator di NPL.

2.6 Altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value: composizione per debitori/emittenti

(euro migliaia)

Voci/Valori 2025 2024

1. Titoli di capitale - -
di cui: banche - -
di cui: altre societa finanziarie - -
di cui: societa non finanziarie - -
2. Titoli di debito 231 244
a) Banche Centrali - -
b) Amministrazioni pubbliche - -
c) Banche - -
d) Altre societa finanziarie 231 244
di cui: imprese di assicurazione - -
e) Societa non finanziarie - -
3. Quote di O.I.C.R. 637 633
4. Finanziamenti - -
a) Banche Centrali - -
b) Amministrazioni pubbliche - -
c) Banche - -
d) Altre societa finanziarie - -
di cui: imprese di assicurazione - -
e) Societa non finanziarie - -
f) Famiglie - -
Totale 868 877

Sezione 3 1 Attivita finanziarie valutate al ~ fair value con impatto sulla redditivita complessiva T Voce
30

3.1 Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva: composizione
merceologica

(euro migliaia)

Voci/Valori

1. Titoli di debito 100.017 - - 65.179 - -
1.1 Titoli strutturati - - - - - -
1.2 Altri titoli di debito 100.017 - - 65.179 - -

2. Titoli di capitale - 10.060 217 - 10.053 228

3. Finanziamenti -

Totale 100.017 65.179 10.053 10.736

Legenda:

L1 = Livello 1
L2 = Livello 2
L3 = Livello 3

Gl i fal tri titoli di debitodo includono titoldi di Stisahioo it al
tasso di interesse.

Tra le attivita finanziarie valutate al fairvaluec on i mpatt o sull a redditivit” Tiloelpl essi v
2) sono incluse | e quote di partecipazione nel c apauttziohee di Ba
si e fatto riferimento, come nei precedenti esercizi, al metodo di valutazione delle transazioni dirette in considerazione delle
compravendite intervenute a partire dal 2015 e proseguite negli esercizi seguenti; considerato che tutte le principali
transazioni sono state perfezionat e a tonsentldioconfermar® imialara di e , | 6u
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iscrizione nel bilancio della Banca delle quote detenute, nonchél a conf er ma del l'ivell o 2Zarnel |l 6a
value.

La voce AFi nan zifiaanaaménti dontra Cessiogel del Quinto allocati al business model HTCS in quanto
potenzialmente cedibilin el | 6 ambi t o di operazioni di cartolarizzazione o0V\V

3.2. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva: composizione per
debitori/emittenti

(euro migliaia)

Voci/Valori 2025 2024
1. Titoli di debito 100.017 65.179
a) Banche Centrali - -

b) Amministrazioni pubbliche 100.017 65.179
c¢) Banche - -

d) Altre societa finanziarie - -
di cui: imprese di assicurazione - -
e) Societa non finanziarie - -

2. Titoli di capitale 10.277 10.281
a) Banche 10.060 10.120
b) Altri emittenti 217 161

- altre societa finanziarie - -
di cui: imprese di assicurazione - -

- societa non finanziarie 217 -
- altri - 161
3. Finanziamenti 7.800 10.508

a) Banche Centrali - -

b) Amministrazioni pubbliche - -

c) Banche - -

d) Altre societa finanziarie - -

di cui: imprese di assicurazione - -

e) Societa non finanziarie - -
f) Famiglie 7.800 10.508
Totale 118.094 85.968

3.3 Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva: valore lordo e rettifiche
di valore complessive

(euro migliaia)
Valore lordo Rettifiche di valore complessive Write off
parziali
Primo di cui: Secondo di cui Primo Secondo Terzo dicui  complessivi
stadio  strumenti stadio impaired stadio stadio stadio impaired )
con basso acquisite o acquisite o
rischio di originate originate
credito
Titoli di debito 100.097 100.097 - - - - -
Finanziamenti 7.311 - 270 567 - (24) 4) (320)
2025  107.408 100.097 270 567 - (104) (4 (320)
2024 75.149 - 287 740 - (83) (4 (401)

(*) valori da esporre a fini informativi
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Sezione 4 T Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato T Voce 40

4.1 Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: composizione merceologica dei crediti verso banche

(euro migliaia)

Tipologia operazioni/Valori

Valore di bilancio Fair Value Valore di bilancio Fair Value

Primoe Terzo di cui: Primoe Terzo di cui:
secondo stadio  impaired secondo stadio impaired
stadio acquisite stadio acquisite

o o

originate originate

A. Crediti verso Banche Centrali - - - - - - - R R

1. Depositi a scadenza - X X X - X X X
2. Riserva obbligatoria - X X X - X X X
3. Pronti contro termine - X X X - X X X
4. Altri - - - X X X - - - X X X
B. Crediti verso Banche 39.691 - - - - 39.691 30.548 - - - - 30.548
1. Finanziamenti 39.691 - - - - 39.691 30.548 - - - - 30.548
1.1 Conti correnti e depositi a vista 5.936 X X X 12.235 - - X X X
1.2 Depositi a scadenza 11.998 X X X 9.197 - - X X X
1.3 Altri finanziamenti 21.757 X X X 9.116 - - X X X
- Pronti contro termine attivi attivi - X X X - - - X X X
- Finanziamenti per leasing - X X X - - - X X X
- Altri 21.757 X X X 9.116 - - X X X

2. Titoli di debito - - - - B, - _ _ R
2.1 Titoli strutturati - - - - - - - R R
2.2 Altri titoli di debito - . -
39.691 30.548

Legenda:

L1 = Livello 1
L2 = Livello 2
L3 = Livello 3

la sottovoce fiDepos.i tlarisewa chldigatra,ragsalta in dacindicetyal parea 9.502 migliaia di euro.
Tra i conti correnti e depositi a vista sono ricomprese le riserve di liquidita di Eridano Il SPV ed Euganeo SPV.

4.2 Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: composizione merceologica dei crediti verso clientela

(euro migliaia)
Tipologia operazioni/Valori

Valore di bilancio Fair Value Valore di bilancio Fair Value

Primo e Terzo impaired L3 Primoe  Terzo impaired
secondo stadio acquisite secondo  stadio acquisite

stadio . ° stadio . °
originate originate

1. Finanziamenti 435.087 - 446.428 446.148 466.339
1.1 Conti correnti 7.033 210 211 X X X 5.644 1.065 113 X X X
1.2 Pronti contro termine attivi - - - X X X - - - X X X
1.3 Mutui 24.624 1.766 619 X X X 23.450 2.059 759 X X X
1.4 Carte di credito, prestiti personali e
cessioni del quinto 376.812 9.944 - X X X 389.902 12.540 4 X X X
1.5 Leasing finanziario 2.047 4.601 - X X X 2911 4.414 - X X X
1.6 Factoring - - - X X X - - - X X X
1.7 Altri finanziamenti 24.571 2.183 - X X X 24.241 113 3 X X X
2. Titoli di debito 127.243 11.186 - 100.020 - 32.497 128.148 - - 82.730 - 36.985
2.1 Titoli strutturati - - - - - - - - - - - -
2.2 Altri titoli di debito 127.243 11.186 - 100.020 - 32.497 128.148 - - 82.730 - 36.985
562.330 830 100.020 - 478.925 574.296 20.191 879 82.730 503.324
Legenda:
L1 = Livello 1
L2 = Livello 2

L3 = Livello 3
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La sottovoce dAAIlItri,tradglatd principameatert i 0
- anticipi su Cessione del Quinto, pari a euro 1.242 migliaia;

- crediti verso Amministrazioni Terze Cedute (enti paganti dei crediti CQSP), pari a euro 5.100 migliaia;
- crediti verso Assicurazioni per sinistri su Cessione del Quinto, pari a euro 11.956 migliaia;

- depositi presso Poste Italiane, pari a euro 328 migliaia.

accoglie

La voce ATitoli di debitobo
pari a 100,2 milioni di euro:
- ABS Senior e Mezzanine, detenuti in conformita alle regole di retention rule in merito alle operazioni di
cartolarizzazione di finanziamento Contro Cessione del Quinto originate dalla Banca, cosi dettagliate:
0 Eridano Il SPV: ABS Senior per euro 20.816 migliaia e ABS Mezzanine per euro 11.186 migliaia;
- ABSSeniora titolo doéinvestimento:
o Vittoria SPV con sottostante factoring su crediti pubblica amministrazione, per euro 2.542 migliaia;
o  Auxilio SPV con sottostante crediti (non deteriorati) PMI garantite dal Fondo Nazionale di Garanzia, per euro
81 migliaia;
0  SPV Project, operazione su finanziamenti NPL sponsorizzata dalla Banca per euro 1.627 migliaia.

accoglie, oltre a Tit oldibilarcime ssi d

Nel | a cimpaiced atquisiteé o originated0 s ono i ndmoopetformngder iedantii dall 6i ncorpor a

4.3 Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: composizione per debitori/emittenti dei crediti verso
clientela

(euro migliaia)

Tipologia operazioni/Valori

Primo e Terzo impaired
secondo stadio acquisite
stadio o originate

Primo e Terzo impaired
secondo stadio acquisite

stadio ¢
originate

1. Titoli di debito 138.513 11.187 0 128.148 - -
a) Amministrazioni pubbliche 102.177 - - 85.257 - -
b) Altre societa finanziarie 36.336 11.187 - 42.891 - -
di cui: imprese di assicurazione - - - - - -
¢) Societa non finanziarie - - - - - -
2. Finanziamenti 423.778 18.742 830 446.148 20.191 879

a) Amministrazioni pubbliche 2.446 29 - 2.100 36 -
b) Altre societa finanziarie 14518 1.840 - 16.402 17 -
di cui: imprese di assicurazione 10.628 - - 9.680 - -

¢) Societa non finanziarie 33.041 6.082 712 31.306 6.853 676

d) Famiglie 373.773 10.791 118 396.340 13.285 203

Totale

562.291

574.296 879

4.4 Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: valore lordo e rettifiche di valore complessive

Valore lordo

Primo di cui:
stadio  strumenti

con basso
rischio di
credito

Titoli di debito 124.888 124.888

Terzo Attivita Primo Secondo Terzo
stadio ~finanziarie stadio stadio stadio ~ finanziarie )

Secondo
stadio

35.629 4122 (2.005) (392)  (16.913) (3.292)

(euro migliaia)

Rettifiche di valore complessive Write off
parziali

Ativita complessivi

impaired impaired
acquisite o acquisite o

originate originate

(228) (46) (1.974)

Finanziamenti 459.629 - 17.575
2025  584.517 124.888 20.163 48.789 4.122 (2.233) (438) (18.887) (3.292)
2024 558.641 41.647 12.340 25.296 7.841 (2.343) (227)  (10.608) (6.156)

(*) valori da esporre a fini informativi
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Sezione 5 i Derivati di copertura i Voce 50

Per guanto riguarda gl obiettivi e |l e strategie sottostani
nel | 6ambi t o1 bhferindziani skiaischi esullg relative politiche di copertura, Sezione 2 - Rischi di mercato.

5.1 Derivati di copertura: composizione per tipologia di copertura e per livelli

(euro migliaia)

FV 2025 FV 2024
L2 L2
A) Derivati finanziari - 2.413 - 208.427 - 4.544 - 125.542
1) Fair value - 996 - 111.148 - 1.432 - 35.112
2) Flussi finanziari - 1.417 - 97.279 - 3.112 - 90.430

3) Investimenti esteri - - - - - - - R
B. Derivati creditizi - - - - - - - R
1) Fair value - - - - - - - -
2) Flussi finanziari - - - - - - - R
Totale - 2.413 - 208.427 - 4.544 - 125,542

Legenda:

FV = Fair Value

VN = Valore Nozionale
L1 = Livello 1

L2 = Liwello 2

L3 = Liwello 3

La tabella accoglie il fair value positivo dei derivati inclusi in relazioni di copertura.

5.2 Derivati di copertura: composizione per portafogli coperti e per tipologia di copertura

(euro migliaia)
Fair value Flussi finanziari
S . Shecica Investimenti
Operazioni/Tipo di copertura titoli di titoli di valute e oro credito merci Esteri
debito e capitale e Generica Specifica Generica
tassi di indici
interesse azionari

1. Attivita finanziarie valutate al fair value

. AN : - X X X X X
con impatto sulla redditivita complessiva
2. Attivita finanziarie valutate al costo
ammortizzato - X - - X X X - X X
3. Portafoglio X X X X X X 996 X - X
4. Altre operazioni - - - - - - X - X

Totale attivita - - - - - - 996 -
1. Passivita finanziarie - X - - - - X 1.417 X X
2. Portafoglio X X X X X X - X - X
Totale passivita - - - - - - - 1.417

1. Transazioni attese X X X X X X X - X X
2. Portafoglio di attivita e passivita
finanziarie X X X X X X - X
Nellatabella é indicato il fairvalueposi t i vo dei derivati di copertura, suddiviso

e alla tipologia di copertura realizzata. Al 31 dicembre 2025 la Banca ha in essere una relazione di copertura di rischio di
tasso c.d. Macro-hedge mediante IRS su un ammontare di crediti classificati nel portafoglio al costo ammortizzato.

La copertura di cash flow hedge é relatvaat i t ol i emessi n e | di éaatotabizizaizione, dagnatanperte a z i oni
Eridano 1l SPV e lulia SPV. La relazione di copertura di rischio di tasso & formalizzata a livello consolidato sulla nota

mezzanina per la prima operazione (stante il rimborso integrale della nota senior) e sulla nota senior per la seconda. | titoli

T rappresentati nei titoli in circolazione i sono in entrambi i casi a tasso variabile.
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Sezione 61 Adeguamento di valore delle attivita finanziarie oggetto di copertura generica i Voce 60
6.1 Adeguamento di valore delle attivita coperte: composizione per portafogli coperti

(euro migliaia)

Adeguamento di valore delle attivita coperte/Valori Totale 2025  Totale 2024

1. Adeguamento positivo - -
1.1 di specifici portafogli: - -
a) attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato - -
b) attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita
complessiva
1.2 complessivo - -
2. Adeguamento negativo (65) (610)
2.1 di specifici portafogli: (65) (610)
a) attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato (65) (610)
b) attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita
complessiva
2.2 complessivo - -

Totale (65) (610)

Forma oggetto dirilevazione nella presente voce il saldo delle variazioni di valore delle attivita oggetto di copertura generica
(macrohedging) del rischio di tasso di interesse.

La wvariazi one annu aelledativitd finandiaig vaktate altcasto dmmortizzato € conseguente alla
variazione dei tassi di riferimento utilizzati nella determinazione del fair value degli attivi coperti per il rischio tasso.

Sezione 71 Partecipazioni T Voce 70

7.1 Partecipazioni: informazioni sui rapporti partecipativi

Denominazione Sede Sede Tipo di rapporto Rapporto partecipativo
legale  operativa Disponibilita

voti %

Impresa
Quota %

partecipante

B. Imprese sottoposte a influenza notevole
IPV Investing S.p.A. Cuneo Cuneo 4 ViViBanca S.p.A. 40,00%
Finanziatutti S.r.l. Bari Bari 4 ViViBanca S.p.A. 45,00%

Tipo di rapporto:

1 - maggioranza dei diritti di voto nell'assemblea ordinaria;

2 - influenza dominante nell'assemblea ordinaria;

3 - accordi con altri soci;

4 - societa sottoposta a influenza notevole;

5 - direzione unitaria ex art. 26, comma 1, del "decreto legislativo 87/1992";
6 - direzione unitaria ex art. 26, comma 2, del "decreto legislativo 87/1992";
7 - controllo congiunto;

8 - altro tipo di rapporto.

Léillustrazione dei criteri e dei met odi di determinazione
partecipata & sottoposta a controllo congiunto o influenza notevole, & contenuta nella Parte A i Politiche contabili, alla
quale si fa rinvio.
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7.2 Partecipazioni significative: valore di bilancio, fair value e dividendi percepiti
(euro migliaia)
Denominazione Valore di  Fair value Dividendi

bilancio percepiti

B. Imprese sottoposte a influenza notevole
IPV Investing S.p.A. - -
Finanziatutti S.r.l. 1.412 1.412 -

7.3 Partecipazioni significative: informazioni contabili

(euro migliaia)

Denominazione Cassa e Crediti Immobilizzazioni Ratei e risconti  Patrimonio Debiti Fondi per Valore della Costi della Imposte Risultato
disponibilita attivi netto rischi e oneri produzione produzione netto
liquide e TFR

B. Imprese sottoposte a influenza notevole
IPV Investing S.p.A. 1199 434 1005 404 253 2762 10 1.137 (821) (66) 122
Finanziatutti S.r.I. 93 233 391 42 706 203 212 755 (916) ) (162)

7.4 Partecipazioni non significative: informazioni contabili
Voce non applicabile

7.5 Partecipazioni: variazioni annue

(euro migliaia)

2025 2024

A. Esistenze inziali 1.412 1.592
B. Aumenti - -
B.1 Acquisti - -
B.2 Riprese di valore - -
B.3 Rivalutazioni - -
B.4 Altre variazioni - -

C. Diminuzioni - (180)
C.1 Vendite - -
C.2 Rettifiche di valore - -
C.3 Svalutazioni - -
C.4 Altre variazioni - (180)
D. Rimanenze finali 1.412 1.412

E. Rivalutazioni totali - -
F. Rettifiche totali - -

7.6 Valutazioni e assunzioni significative per stabi

Sono considerate societa sottoposte a controllo congiunto (joint ventures), le entita per le quali, su base contrattuale, il
controllo & condiviso fra il Gruppo e uno o piu altri soggetti, ovvero quando per le decisioni riguardanti le attivita rilevanti &
richiesto il consenso unanime di tutte le parti che condividono il controllo.

Sono considerate societa sottoposte ad una influenza notevole (collegate), le entita in cui il Gruppo possiede almeno il

20%d e i diritti di voto (ivi i nc | Upurcon unadquotaiditdititti di vabtd inferioré ilohafi pot en z

potere di partecipare alla determinazione delle politiche finanziarie e gestionali della partecipata in virtu di particolari legami
giuridici quali la partecipazione a patti di sindacato.

7.8 Impegni riferiti a partecipazioni in societa sottoposte ad influenza notevole

Al 31 dicembre 2025 non si segnalano impegni nei confronti delle societa sottoposte a influenza notevole.
7.9 Restrizioni significative

In termini di restrizioni significative non ci sono segnalazioni.

7.10 Altre informazioni
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| test di impairment sulle partecipazioni

Come richiesto dai principi IAS/IFRS le partecipazioni sono state sottoposte al test di impairment al fine di verificare se

esistono obiettive evidenze che possano far ritenere non interamente recuperabile il valore di iscrizione delle attivita stesse.

Per le partecipazioni di collegamento e controllo congiunto, il processo di rilevazione di eventuali impairment prevede la
verifica della presenza di indicatori di i mpairment e | a d
impairment sono sostanzialmente suddivisibili in due categorie: indicatori qualitativi, quali il conseguimento di risultati

economici negativi 0 comunque un significativo scostamento rispetto ad obiettivi di budget o previsti da piani pluriennali

comunicati al mercato, | 6annunci o/ avvio di procedur e ¢ o nimdicatos quadtitativio di I
rappresentati da una riduzione del fair value al di sotto del valore di bilancio di oltre il 30% ovvero per un periodo superiore

a 24 mesi, ovvero da un valore contabile della partecipazione nel bilancio separato superiore al valore contabile nel bilancio
consolidato dell dattivo netto e dell édavvi agmeendtod wletl il ma pair twerc i
superiore al proprio reddito complessivo.

In presenza di indicatori di impairment viene determinato il valore recuperabile, rappresentato dal maggiore tra il fair value

al netto dei costi di sendueatedl til movad iog el tdad uismf, erei or e al
rilevazione dell 8i mpai r me ndovess€ suadessivamenie,lrisulaee Isuperiere al reiava valere a b i | e
contabile ed i motivi della perdita di valore siano rimossi a seguito di un evento verificatosi successivamente alla rilevazione

della riduzione di valore, si procede alla rilevazione di riprese di valore, con imputazione a conto economico, fino a

concorrenza della rettifica precedentemente registrata.

Per quanto riguarda la valutazione delle due partecipazioni di collegamento, € stato preso primariamente a riferimento il

risultato netto delle rispettive societa alla data di riferimento di bilancio; nel caso di Finanziatutti s.r.l. i per la quale si

specifica che i dati riportati fanno riferimento alla situazione al 30 settembre 2025 i si e allineato il valore della
partecipazione al pro-quota della variazione di patrimonio netto complessiva dalla data di acquisizione. Per quanto attiene

a IPV Investing S.p.A., nel bilancio separato si € mantenuto il valorediac qui si zi one, considerando |
dell a societ”™ che ha awel 2023lapropria htivitanNell biladcio consgolitato il yaore tdiecarico
derivante dal bilancio separato =~ stato rettificato hper ten
comportatold azzer ament.o del valore

Sezione 91 Attivita materiali 7 Voce 90
9.1 Attivitd materiali ad uso funzionale: composizione delle attivita valutate al costo

(euro migliaia)

Attivita/Valori 2025 2024
1. Attivita di proprieta 4.750 3.844
a) terreni - -
b) fabbricati 3.539 2.805
¢) mobili 81 178
d) impianti elettronici 550 463
e) altre 580 398
2. Diritti ddébuso acqui3rrz i 3892
a) terreni - -
b) fabbricati 3.772 3.892
¢) mobili - -
d) impianti elettronici - -
e) altre - -

Totale 8.522 7.736
di cui : ottenute tr

garanzie ricevute - -
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9.4 Attivita materiali detenute a scopo di investimento: composizione delle attivita valutate al fair value

(euro migliaia)

Attivita/Valori

1. Attivita di proprieta - - 7.688 - - 7.734
a) terreni - - - - - -
b) fabbricati - - 7.688 - - 7.734
2. Diritti doébuso acquisiti- con- il l-easing -
a) terreni - - - - - -

b) fabbricati - -

Totale 7.688 7.734

di cui: ottenute tr
garanzie ricevute - - 7.688 - - 7.734

Legenda:

L1 = Livello 1
L2 = Livello 2
L3 = Livello 3

I fabbricati detenuti a scopo dbdébinvestimento accol
seguito di risoluzione di contratti di leasing.

gono

cespi
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9.6 Attivita materiali ad uso funzionale: variazioni annue

(euro migliaia)

Terreni Fabbricati Mobili Impianti Altre Totale

elettronici
A. Esistenze iniziali lorde - 8.751 814 1.267 1.953 12.785
A.1 Riduzioni di valore totali nette - (2.054) (569) (804) (1.555) (4.982)
A.2 Esistenze iniziali nette - 6.697 245 463 398 7.803
B. Aumenti - 1.011 37 307 296 1.651
B.1 Acquisti - 546 37 307 296 1.186

B.2 Spese per migliorie capitalizzate - - - - - -
B.3 Riprese di valore - - - - - -
B.4 Variazioni positive di fair value - - - - - -
imputate a: - - - - - -
a) patrimonio netto - - - - - -
b) conto economico - - - - - -
B.5 Differenze positive di cambio - - - - - -
B.6 Trasferimenti da immobili detenuti - - - - - -
a scopo d'investimento - - - - - -

B.7 Altre variazioni - 465 - - - 465
C. Diminuzioni - (397) (201) (220) (114) (932)
C.1 Vendite - - - - - -

C.2 Ammortamenti - (397) (29) (160)  (162) (748)

C.3 Rettifiche di valore da - - - - - -
deterioramento imputate a: - - - - - R

a) patrimonio netto - - - - - -

b) conto economico - - - - - -

C.4 Variazioni negative di fair value - - - - - -
imputate a: - - - - - -

a) patrimonio netto - - - - - -

b) conto economico - - - - - -

C.5 Differenze negative di cambio - - - - - -
C.6 Trasferimenti a: - - - - - -
a) attivita materiali detenute a scopo - - - - - -

di investimento - - - - - -

b) attivita non correnti e gruppi di - - - - - -
attivita in via di dismissione - - - - R
C.7 Altre variazioni - - (172) (60) 48 (184)

D. Rimanenze finali nette - 7.311 81 550 580 8.522
D.1 Riduzioni di valore totali nette - (2.451) (598) (964) (1.717) (5.730)
D.2 Rimanenze finali lorde - 9.762 851 1.574 2.249 14.436

E. Valutazione al costo - - - - - _

| tassi di ammortamento delle attivitd materiali sono i seguenti:

- Fabbricati di proprieta: 3%

- Fabbricati (diritti débuso su affitti): singole durate cont
- Mobili: 15%

- Impianti elettronici: 20%

- Altre: dal 12% al 25%
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9.7 Attivita materiali detenute a scopo di investimento: variazioni annue

(euro migliaia)

Terreni Fabbricati

A. Esistenze iniziali lorde - 7.734
B. Aumenti - 49
B.1 Acquisti - -
B.2 Spese per migliorie capitalizzate - -
B.3 Variazioni positive di fair value - 49

B.4 Riprese di valore - -
B.5 Differenze di cambio positive - -
B.6 Trasferimenti da immobili ad uso - -
funzionale - -
B.7 Altre variazioni - -
C. Diminuzioni - (95)
C.1 Vendite - -
C.2 Ammortamenti - -
C.3 Variazioni negative di fair value - (95)
C.4 Rettifiche di valore da - -
deterioramento - -
C.5 Differenze di cambio negative - -
C.6 Trasferimenti da altri portafogli - -
di attivita: - -
a) immobili ad uso funzionale - -
b) attivita non correnti e gruppi di - -
attivita in via di dismissione - -
C.7 Altre variazioni - -
D. Rimanenze finali nette - 7.688
E. Valutazione al fair value - -

| Fabbricati, non residenziali, si riferiscono ad un mercato illiquido e presentano le seguenti caratteristiche:
- natura industriale e commerciale;

- consistenza medio-grande;

- localizzazione prevalentemente nel centro ltalia.

Benché sussistano strategie di cessione, considerando la natura degli stessi e il contesto di mercato, non si pud
determinare in maniera attendibile una data certa per la loro dismissione.

Il fair value degli immobili in questione € oggetto di perizia, con cadenza almeno annuale, da parte di esperti indipendenti,
i quali, oltre ai valori di mercato ed il connesso status dei beni, indicano dei range di valori. In tale contesto, ai fini valutativi
e stato preso quale valore di riferimento per gli immobili locati il valore di capitalizzazione indicato dagli esperti indipendenti,
invece per gli immobili non locati & stato adottato il valore di mercato, ridotto di una ulteriore componente di attualizzazione

prevista dalle policyi nt erne dell a Banca, in unbottica di wvalorizzazi

one
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Sezione 1071 Attivita immateriali T Voce 10

10.1 Attivita immateriali: composizione per tipologia di attivita

(euro migliaia)

Attivita /Valori
Durata Durata Durata Durata
definita indefinita definita indefinita
A.1 Awiamento X 1.695 X 1.695
A.1.1 di pertinenza del gruppo X 1.695 X 1.695
A.1.2 di pertinenza di terzi X - X -
A.2 Altre attivita immateriali 2.042 - 2.202 -
A.2.1 Attivita valutate al costo: 2.042 - 2.202 -
a) attivita immateriali generate internamente - - - -
b) altre attivita 2.042 - 2.202 -

A.2.2 Attivita valutate al fair value: - - - -
a) attivita immateriali generate internamente - - - -
b) altre attivita - - - -

2.042 1.695

Le attivita a durata definita comprendono i software acquistati da terzi.

Le attivita a durata indefinita comprendono:
- 1 davvi ament dello dermparovdelnpreezo di acquisto della partecipazione Crediter S.p.A., gia Credito
Salernitano S.c.p.A. per euro 1.236 migliaia; e

- il differenziale pagato rispetto al prezzo di acquisto della partecipazione ViViConsumer S.r.l., gia Italrate S.r.I. per euro
459 migliaia.
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10.2 Attivita immateriali: variazioni annue

(euro migliaia)
Awiamento  Altre attivita Altre attivita Totale
immateriali: immateriali:
generate altre
internamente

DEF INDEF DEF INDEF

A. Esistenze iniziali 1.695 - - 7.674 - 9.369
A.1 Riduzioni di valore totali nette - - - (5.472) - (5.472)
A.2 Esistenze iniziali nette 1.695 - - 2.202 - 3.897
B. Aumenti - - - 1.367 - 1.367
B.1 Acquisti - - - 1.367 - 1.367

B.2 Incrementi di attivita immateriali interne - - - - - -
B.3 Riprese di valore - - - - - -
B.4 Variazioni positive di fair value - - - - - -

- a patrimonio netto - - - - - -

- a conto economico - - - - - -
B.5 Differenze di cambio positive - - - - - -
B.6 Altre variazioni - - - - - -

C. Diminuzioni - - - (a.527) - (1.373)

C.1 Vendite - - - - - -

C.2 Rettifiche di valore - - - (2.373) - (1.373)
- Ammortamenti - - - (2.373) - (1.373)
- Svalutazioni - - - - - -

+ patrimonio netto - - - - - -

+ conto economico - - - - - -

C.3 Variazioni negative di fair value - - - - - -
- a patrimonio netto - - - - - -

- a conto economico - - - - - -

C.4 Trasferimenti alle attivita non correnti - - - - - -
in via di dismissione - - - - - -

C.5 Differenze di cambio negative - - - - - -

C.6 Altre variazioni - - - (154) - (154)
D. Rimanenze finali nette 1.695 - - 2.042 - 3.737
D.1 Rettifiche di valore totali nette - - - (6.845) - (6.845)
E. Rimanenze finali lorde 1.695 - - 8.887 - 10.582

F. Valutazione al costo - - - - - -

Legenda:
DEF = a durata definita
INDEF = a durata indefinita

| tassi di ammortamento delle altre attivita immateriali rilevano una quota tra il 20% e il 33%.
10.3 Altre informazioni

Test di impairment avviamento

La stima del Valore doUso, ai fini dell deffettuazi omeitadel te
indefinita (inclusi gli avviamenti) che non generano flussi finanziari se non con il concorso di altre attivita aziendali, richiede
la preliminare attribuzione di tali attivita immateriali ad unita organizzative relativamente autonome nel profilo gestionale,
in grado di generare flussi di risorse finanziarie largamente indipendenti da quelle prodotte da altre aree di attivita, ma

interdi pendent.i all éinterno dell édunit”™ organizzativa che |
Nella terminologia degli IAS/IFRS tali unita organizzative sono denominate Cash Generating Unit (CGU). Lo IAS 36
richiededi correlare il livello al qual e ihtérealgualaeinvamgementcontralas t at o c

le dinamiche accrescitive e riduttive di tale valore. La definizione di tale livello dipende strettamente dai modelli organizzativi

e dall béattribuzione delle redpbdbnesabkibne” dggsti amaliiri azi fde
conseguent e moni toraggi o. I model I i organi zzativi possono presci
le quali € sviluppatal 6 operati vit?”’ e, mol to spesso, s ono bssiness operatime nt e
Queste considerazioni con riferimento ai criteriperladet er mi nazi one dell e CGU per | 06i mpa
sono, peraltro, coerenti con la definizione di valorer e cuper abi | e- ladcui determinaziorieie\alla bhase degli

impairment test - secondo la qual e =~ r il evantledilnmbpirmnepsocar t ©i caitet ende di recupe
considerando le eventuali sinergie.
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Coerentementecon | e | ogiche di formazione dei prezzi che hanno da
val ore recuperabile ai fini deglii i mpairment test della CGU,
dellesi nergi e non solo esterne ma anche quelle interne, che 1o

attivita acquisite nelle proprie combinazioni economiche, evidentemente in funzione dei modelli di gestione del business
definiti.

I modello organizzativo del Gruppo ViViBanca prevede che:

T le scelte gestionali risultano accentrate presso i responsabili di business e operativi;

T |l e strategi e, | 6identificazione di nuovi prodotti 0O servi
indirizzate centralmente;

T i processi di pianificazione ed i sistemi di rendicontazione vengono svolti a livello di capogruppo;

T sono state definite aree specialistiche trasversali che forniscono supporto e sviluppano prodotti a beneficio delle
societa partecipate;

T |l a gestione dei rischi finanziari =~ anchbdessa accentrata
(! Val ore do6Uso delle CGU =~ determinato attraverso |l a stima
possano essere generatidalle CGUstesse. Tal i flussi finanziari sono ddustnaler ma st

disponibile. Normalmente il periodo di previsione analitica comprende un arco temporale esplicito di cinque anni, con il

fl usso desdrdizid di prévisiome analitica proiettato in perpetuita (tramite il ricorso a formule di rendita perpetua),
attraversoun appropriato tasso di c r diernindl ¥aluédg 0 ldi tfaismsio diegldo cvo seind
assumendo come fattore di crescita il tasso di inflazione attese fornite dalla BCE. Alternativamente, il Terminal Value

potrebbe essere determinato ricorrendo ad un valore finale di vendita o di liquidazione.

Nell a determinazione del Valore déUso i flussi finanziari de
correnti del valore temporale del denaro e dei r i s athizzarespeci f i
devono incorporare i valori correnti di mercato con riferimento alla componente risk free e premio per il rischio correlati alla

componente azionaria osservati su un arco temporale sufficientemente ampio per riflettere condizioni di mercato e cicli

economici differenziati.

Nell a determinazione del Valore déUso i flussi finanziari de
correnti del mercato, del wvalore tempo Ndpprimocdseliparaet atilizeatie dei
devono riflettere le informazioni piu aggiornate disponibili alla data di riferimento della stima; la seconda caratteristica deve

essere declinata in relazioneconlespeci fi ci t” dei fl ussi utilizzati per | &i mp
scelto osservando le specificita dei flussi utilizzati nella valutazione di ognuna delle CGU, in modo da risultare congruo e
consistente rispetto a tali flussi. I n particolare, Ise coere
e agli altri fattori di rischio che potrebbero essere espressi, secondo lo IAS 36, nei flussi 0 nel tasso.

Il tasso di attualizzazione deve comprendere il c osetcioeildel | e
costo dell 6equi ty ed -dostonmedoponderatoalél capitald).iNe o ¢ &/AECCdi undi mpresa &
~ stimato nell 6ottica fAequity si decapitalecproprio (Ke),ccoerestemeraercanned o s ol &
modalita di determinazione dei flussi. | | costo del capitale =~ stato determinato u
(CAPM). Sulla base di tale modello, il costo del capitale viene determinato quale somma del rendimento di investimenti

privi di rischio e di un premio per il rischio,asuavol t a di pendente dalla rischiosit”™ spe
tale sia la rischiosita del comparto operativosialar i schi osi t " geografica rappresentata d

Il costo del capitale & determinato al netto delle imposte, per coerenza con i flussi finanziari oggetto di attualizzazione.

Valutazione avviamento Crediter

Per |l a valutazione dell davvi ament astichaedelvalose recuperatila é stat coadottau i si z i
in termini di Value in Use, per la cui stima & stato adottato il metodo del Dividend Discount Model ( ADDMO0) nel |l a va
fExcess Capitalo . Tale metodo stima il val ore di undazienda o di un
attribuibili agli azionisti e risulta ampiamente utilizzato dalla pit consolidata prassi valutativa e supportato dalla migliore
dottrina in materia di valutazione dbéazienda, con pardicol ar
11 val ore economico di una societ”™ o di un ramo dbdazienda
- val ore attuale dei flussi di cassa futuri gener ati nel | 6c

esplicita e distribuibili agli azionisti mantenendo un livello di patrimonializzazione minimo, coerente con le istruzioni

dettate inmateria dal | 6 Autorit”™ di Vigilanza e compatibile con | a

- valore attuale di una rendita perpetua definita sulla base di un dividendo sostenibile per gli esercizi successivi al
periodo di pianificazione esplicita, coerente con un pay-out ratio (rapporto dividendo/utile netto) che rifletta una
redditivita a regime sostenibile. Tale valore ¢ indicato come Terminal Value.

Nell o svolgimento del | 6i mp datidi pienomindustri@essu di sn@nzzontesténgdrale basatd sk i z z at i
cinque anni esplicit?’e Ter mi nal Value perpetuo a partire dai flussi del!/l
i principali parametri valutatvis ono st ati valutati all a | ucoetestdd méra@mto.pr assi val

Per la determinazione del costo del capitale proprio (Ke) sono stati utilizzati:

2 pati economico-patrimoniali desunti dal Businees Plan 2025-2027 del Gruppo VVB e proiezioni per il biennio 2028-2029 sviluppate in
continuita con le logiche del Piano.
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- il tasso di rendimento delle attivita prive di rischio, identificato sulla base del rendimento lordo medio degli ultimi 12
mesi del BTP decennale;

- coefficiente beta, che indica la rischiosita di uno specifico titolo azionario rispetto al mercato azionario nel suo
complesso; dato stimato quale media del dato al 31 dicembre 2025 relativo ad un campione di societa quotate che
include sia soggetti internazionali operanti nel consumer lending sia specialty banks italiane;

- premio al rischio, ovvero rendimento differenziale, richiesto dagli investitori per un investimento in titoli azionari
rispetto ad un investimento privo di rischio;

- definizione del tasso di crescita post periodo di pianificazione esplicita, utilizzando le attese in termini di inflazione.

Tale approccio, che | imita |l a crescita della societ”™ allébi

con lo IAS 36 che indica che «non deve eccedere il tasso medio di crescita a lungo termine della produzione, dei

settori industriali, del paese o dei paesi in cui |l 6entit”
Poich® il Val ore doéUso viene determinato attraverso il ricor

incertezza, sono state svolte, come richiesto dai principi IAS/IFRS, delle analisi di sensitivita finalizzate a verificare la

sensibilita dei risultati ottenuti al variare di taluni parametri e ipotesi di fondo. Per entrambe le CGU identificate é stato,

nella pratica, verificato | 6i mpatto sul val or e dségliasche del | e
renderebbe il valore in uso pari al valore del Patrimonio Netto Contabile.

Valutazione avviamento ViViConsumer

Per | a valutazione del | 6avvi aVWiGornsamerdle stiinasdelvdloee redupdrabife & stafau i s i z i ©
condotta in termini di Fair Value sulla base del metodo dei multipli delle transazioni comparabili, metodo basatos u |l | 6 anal i s
dei prezzi dell e transazioni M&A di societ”™ |/ rami aziendal
|l 6individuazione di mol tiplicatori, desunti rapportando ai p

|l egat e aitalddleospceta steéssev
I moltiplicatori medi cosi ottenuti sono applicati alle grandezze economico-patrimoniali della societa / Ramo aziendale
oggetto di valutazione al fine di ottenere il valore teorico attribuito dal mercato.

Sotto il profilo operativo € stato analizzato un campione di transazioni di societa operanti nel business CQS/Credito al
consumo, mentre per la valutazione del dato contabilizzato si & utilizzato il dato medio di due indicatori rappresentati da i)
il multiplo Prezzo/Patrimonio Netto (applicato al dato di ViViConsumer al 31 dicembre 2025) e ii) da un multiplo Avviamento
su Montante, applicato sulla base del patrimonio netto al 31 dicembre 2025 e del montante distribuito nel 2025.

| risultati del | 8i mpairment test
Gl i esiti del | 6i mpair ment test hanno evidenziato come i Va
del | 6avvi ament o BSasiano3uberidriiaigigpettlyiivadori @0tabili. Non e stato dunque necessario procedere

ad alcuna svalutazione degli avviamenti a queste allocati.

Il processo di impairment e stato oggetto di specifica approvazione da parte del Consiglio di Amministrazione.

Sezione 1171 Attivita fiscali e le passivita fiscali T Vocel1ll0 del |l 6attivo e Voce 60 del

11.1 Attivita per imposte anticipate: composizione

(euro migliaia)

PAOPAS) 2024
Contropartita del Conto Economico: 15.354 16.294
Rettifiche di crediti deducibili in futuri esercizi 834 767
- di cui L.214/2011 62 33
-dicui IFRS9 772 734
- di cui altri - -
Rettifiche di attivita materiali valutate al fair value - -
Accantonamenti per oneri futuri 2.126 3.523
Altre 12.394 12.004
Contropartita del Patrimonio Netto: 53 52
Perdite su attivita finanziarie valutative al fair value 12 16
Perdite attuariali TFR 41 36

Totale 15.407 16.346
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11.2 Passivita per imposte differite: composizione

(euro migliaia)

2025 2024

Contropartita del Patrimonio Netto: 143 351
Utili su attivita finanziarie valutative al fair value 143 351
Contropartita del Conto economico: 19 26
Altre 19 26

Totale 162 377

11.3 Variazioni delle imposte anticipate (in contropartita del conto economico)

(euro migliaia)

2025 2024

1. Importo iniziale 16.294 12.451
2. Aumenti 939 5.817
2.1 Imposte anticipate rilevate nellesercizio 939 1.774

a) relative a precedenti esercizi - -
b) dovute al mutamento di criteri contabili - -
c) riprese di valore - -
d) altre 939 1.774

2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali - -
2.3 Altri aumenti - 4.043
3. Diminuzioni (1.879) (1.974)
3.1 Imposte anticipate annullate nell'esercizio (977) (1.974)
a) rigiri (977) (1.974)

b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilita - -
c¢) dovute al mutamento di criteri contabili - -
d) altre - -
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali -
3.3 Altre diminuzioni (902) -

a) trasformazione in crediti d'imposta di cui alle - -

Legge n.214/2011

b) altre (902) -

4. Importo finale 15.354 16.294

11.4 Variazioni delle imposte anticipate di cui alla L. 214/2011

(euro migliaia)

2025 2024

1. Importo iniziale 33 802

2. Aumenti 29 -

3. Diminuzioni - (769)
3.1 Rigiri - (769)

3.2 Trasformazione in crediti d'imposta - -
a) derivante da perdite di esercizio - -
b) derivante da perdite fiscali - -
3.3 Altre diminuzioni - -
4. Importo finale 62 33
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11.5 Variazioni delle imposte differite (in contropartita del conto economico)

(euro migliaia)

2025 2024

1. Esistenze iniziali 26 14
2. Aumenti - 12
2.1 Imposte differite rilevate nellesercizio - -
a) relative a precedenti esercizi - -
b) dovute al mutamento di criteri contabili - -
c) altre - 12
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali - -
2.3 Altri aumenti - -

3. Diminuzioni (7 -
3.1 Imposte differite annullate nell'esercizio - -

a) rigiri (7 -

b) dovute al mutamento di criteri contabili - -

c) altre - -

3.2 Riduzioni di aliquote fiscali - -
3.3 Altre diminuzioni - -
4. Importo finale 19 26

11.6 Variazioni delle imposte anticipate (in contropartita del patrimonio netto)

(euro migliaia)

2025 2024

1. Esistenze iniziali 52 65
2. Aumenti 1 11
2.1 Imposte anticipate rilevate nell'esercizio - -
a) relative a precedenti esercizi - -
b) dovute al mutamento di criteri contabili - -
c) riprese di valore - -
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali - -

2.3 Altri aumenti 1 11

3. Diminuzioni - (24)
3.1 Imposte anticipate annullate nell'esercizio - (24)

a) rigiri - (24)

b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilita - -
¢) dovute al mutamento di criteri contabili - -
d) altre - -
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali - -
3.3 Altre diminuzioni - -
4. Importo finale 53 52
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11.7 Variazioni delle imposte differite (in contropartita del patrimonio netto)

(euro migliaia)

2025 2024

1. Esistenze iniziali
2. Aumenti
2.1 Imposte differite rilevate nellesercizio
a) relative a precedenti esercizi
b) dovute al mutamento di criteri contabili
c) altre
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti
3. Diminuzioni
3.1 Imposte differite annullate nell'esercizio
a) rigiri
b) dovute al mutamento di criteri contabili
c) altre
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali
3.3 Altre diminuzioni
4. Importo finale

351

(208)
(208)
(208)

143

503

11.8 Altre informazioni

(euro migliaia)

2025 2024

Crediti IRAP 1.573 512
Crediti IRES 1.285 269
Altre imposte correnti - 156
Totale attivita fiscali correnti 2.858 937
Debiti IRAP 2.608 1.480
Debiti IRES 3.407 2.446
Altre imposte correnti 2.613 3.653
Totale passivita fiscali correnti 8.628 7.579
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Sezione 121 Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione e passivita associate 1
Voce 120 dell'attivo e voce 70 del passivo

SP 12.1 Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione: composizione per tipologia di attivita

(euro migliaia)

2025 2024

A Attivita possedute per la vendita
A.1 Attivita finanziarie - -
A.2 Partecipazioni - -
A.3 Attivita materiali - 600
di cui : ottenute
ricevute - 600
A.4 Attivita immateriali - -
A.5 Altre attivita non correnti - -
Totale A - 600
di cui valutate al costo - -
di cui valutate al fair value livello 1 - -
di cui valutate al fair value livello 2 - -
di cui valutate al fair value livello 3 0 600
B. Attivita operative cessate
B.1 Attivita finanziarie valutate al fair value con
impatto a conto economico
- attivita finanziarie detenute per la negoziazione - -
- attivita finanziarie designate al fair value - -
- altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al
fair value
B.2 Attivita finanziarie valutate al fair value con
impatto sulla redditivita complessiva - -
B.3 Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato - -
B.4 Partecipazioni - -
B.5 Attivita materiali - -
di cui: ottenute tramite | 6 e s c u Idle
garanzie ricevute - -
B.6 Attivita immateriali - -
B.7 Altre attivita - -
Totale B - -
di cui valutate al costo - -
di cui valutate al fair value livello 1 - -
di cui valutate al fair value livello 2 - -
di cui valutate al fair value livello 3 - -
C. Passivita associate ad attivita possedute per la
vendita - -
C.1 Debiti - -
C.2 Titoli - -
C.3 Altre passivita - -
Totale C - -
di cui valutate al costo - -
di cui valutate al fair value livello 1 - -
di cui valutate al fair value livello 2 - -
di cui valutate al fair value livello 3 - -
D. Passivita associate ad attivita operative
cessate - -
D.1 Passivita finanziarie valutate al costo
ammortizzato - -
D.2 Passivita finanziarie di negoziazione - -
D.3 Passivita finanziarie designate al fair value - -
D.4 Fondi - -
D.5 Altre passivita - -
Totale D - -
di cui valutate al costo - -
di cui valutate al fair value livello 1 - -
di cui valutate al fair value livello 2 - -
di cui valutate al fair value livello 3 - -
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Sezione 13171 Altre attivita 7 Voce 130
13.1 Altre attivita: composizione

(euro migliaia)

2025 2024

Crediti fiscali 578.928 331.337
Partite in lavorazione 11.394 15.454
Crediti verso erario 6.117 4.375
Crediti commerciali 1.441 3.649
Anticipi verso agenti 138 1.960
Depositi cauzionali 36 85
Migliorie su beni di terzi 168 228
Ratei e risconti non riconducibili a voci proprie 7.450 3.410
Altre partite 8.949 2.860

Totale 614.621 363.358

Le partite in |l avorazione sono connesse alldéoperativits’

per

clientela), che presentano un elevato tasso di movi mentazi on

successivo.

| credi ti verso erario rappresentano i versament.i ef flaet tuat i

prevalente dagli acconti effettuati per | 6i mposta di bol

| crediti commerciali risultano costituiti sostanzialmente da servizi di intermediazione e rimborsi di polizze assicurative su
Finanziamenti contro Cessione del Quinto per la quota non goduta in seguito ad estinzione anticipata del credito.

Gli anticipi verso agenti sono acconti versati su elementi provvigionali, che prevedono specifici piani di rientro e sono
soggetti a monitoraggio periodico da parte del Comitato Crediti.

| Ratei e risconti sono costituiti da risconti di costi amministrativi, da risconti provvigionali su contributi pluriennali per
competenza sulla base della durata del mandato di agenzia e premi di produzione sulla durata attesa per i finanziamenti
contro Cessione del Quinto.

La sottovoce pi% rilevante e con il maggi or i ncr e meredit o

d 6 i mpiseritttadilancio, connessiconiDecreti-l egge A Cura I taliad e ARiIil anci oo
dei beneficiari diretti o di precedenti acquirenti. Il saldo al 31 dicembre 2025 include euro 7 milioni di crediti fiscali acquistati
per la compensazione ed euro 572 milionidi creditinfigesti one attivao, che prevede
Superbonus 110% e successiva cessione a terzi. Nel primo caso, il trattamento contabile & assimilabile al costo
ammortizzato, mentre per la gestione attiva, in presenza di contratti di cessione binding, il credito fiscale, iscritto al prezzo
di acquisto, € valutato ai fini di bilancio al fair value, determinato mediante attualizzazione del prezzo che sara incassato

| o.

nel |
acqui

| 6acq

utilizzando il costo medio del | darvakdtienteiseritho tra gl Aloi Oheti @Provantd ut i | e

di gestione.

La gestione attiva dei crediti fiscali & riferibile interamente alla Capogruppo.
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Passivo
Sezione 1 T Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 1T Voce 10
1.1 Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: composizione merceologica dei debiti verso banche

(euro migliaia)

Tipologia operazioni/Valori

Fair Value Fair Value
L2

1. Debiti verso banche centrali 140.067 X X X 105.088 X X X
2. Debiti verso banche 21.828 X X X 74.455 X X X
2.1 Conti correnti e depositi a vista 1.627 X X X 5.846 X X X
2.2 Depositi a scadenza 20.021 X X X 57.236 X X X
2.3 Finanziamenti - X X X 11.122 X X X
2.3.1 Pronti contro termine passivi - X X X 11.122 X X X
2.3.2 Altri - X X X - X X X
2.4 Debiti per impegni di riacquisto di

propri strumenti patrimoniali - X X X - X X X
2.5 Debiti per leasing - X X X - X X X
2.6 Altri debiti 180 X X X 251 X X X

Totale 161.895 161.895 179.543 179.543

Legenda:

VB = Valore di bilancio

L1 = Livello 1

L2 = Livello 2

L3 = Livello 3

| AiDebi ti verso Banche Centrali o includono f i nandzapaaziennt i ric
repo.

Gl i al tri debiti accol gono s ost asewicikgldargirate aelle cessionaiienc assi  der i v

1.2 Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: composizione merceologica dei debiti verso clientela

(euro migliaia)

Tipologia operazioni/Valori

Fair Value Fair Value
L2

1. Conti correnti e depositi a vista 224.421 X X X 183.362 X X X
2. Depositi a scadenza 942.158 X X X 717.216 X X X
3. Finanziamenti - X X X - X X X

3.1 Pronti contro termine passivi - X X X - X X X

3.2 Altri - X X X - X X X
4. Debiti per impegni di riacquisto di
propri strumenti patrimoniali - X X X - X X X
5. Debiti per leasing 3.972 X X X 4.088 X X X
6. Altri debiti 3.585 X X X 2.232 X X X

Totale 1.174.136 1.174.136 906.898 906.898

Legenda:
VB = Valore di bilancio
L1 = Livello 1
L2 = Livello 2

L3 = Livello 3
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Gl i al tri debiti accol gono s ost asewiciagldargirate alle cessionaiierfdiverseda  der i v
banche).

1.3 Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: composizione merceologica dei titoli in circolazione

(euro migliaia)

Tipologia operazioni/Valori

Fair Value Fair Value

L2

A. Titoli 264.386 - - 264.386 273.102 - - 273.102
1. Obbligazioni 264.386 - - 264.386 273.102 - - 273.102
1.1. strutturate - - - - - - R R

1.2. altre 264.386 - - 264.386 273.102 - - 273.102
2. Alri titoli - - - - - - - -

2.1. strutturati - - - - - - - -

2.2. altri - - - - - - - -

264.386 264.386 273.102 273.102

Legenda:

VB = Valore di bilancio
L1 = Livello 1

L2 = Livello 2

L3 = Livello 3

| titoli emessi includono:
- i prestiti subordinati Lower Tier || emessi dalla capogruppo per euro 21.571 migliaia;

i titoli ABS mezzanine emessi da Eridano Il SPV per euro 10.129 migliaia;
- i titoli ABS senior emessi da lulia SPV per euro 232.686 migliaia.

1.4 Dettaglio dei debiti/titoli subordinati

(euro migliaia)

Valore
nominale

Lower Tier Il - 2,75%+Euribor 6M - scadenza 30/11/2027 2.800
Lower Tier Il - 5,5% - scadenza 29/09/2033 6.000
Lower Tier Il - 5,5% - scadenza 11/12/2033 5.000
Lower Tier Il - 5,5% - scadenza 30/12/2034 7.900

Totale 21.700

1.6 Debiti per leasing

Al 31 dicembre 2025 il Gruppo ViViBanca ha in essere debiti per leasing per 3.972 migliaia di euro, di cui circa 367 mila

euro in scadenza entro un anno, 1.240 migliaia di euro in scadenza tra 1 e 5 anni e 2.337 migliaia di euro in scadenza

oltre i 5 anni. | debiti per leasing si riferiscono a controparti clientela.

| debi ti per Leasing sono stati ril evati in confor midiiti al | 61
douso rappr esent attivitamaterialal VioS ez i9®@me 9
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Sezione 21 Passivita finanziarie di negoziazione 1 Voce 20

2.1 Passivita finanziarie di negoziazione: composizione merceologica

(euro migliaia)

Tipologia operazioni/Valori Totale 2025 Totale 2024

Valore nominale o Fair value Fair Value  Valore nominale o Fair value Fair Value
nozionale L2 ©) nozionale L2 (*)

A.Passivita per cassa
1. Debiti verso banche
2. Dehiti verso clientela
3. Titoli di debito
3.1 Obbligazioni
3.1.1 Strutturate
3.1.2 Altre obbligazioni

3.2 Altri titoli
3.2.1 Strutturati
3.2.2 Altri
TOTALE A - - - - - - - -
B.Strumenti derivati 20.551 - - 8 - 121.002 - 98
1. Derivati finanziari 20.551 - - 8 - 121.002 - 98
1.1 Di negoziazione X - - 8 X X - 98 X
1.2 Connessi con la fair value option X - - - X X - - X
1.3 Altri X X X X
2. Derivati creditizi
2.1 Di negoziazione X X X X
2.2 Connessi con la fair value option X X X X
2.3 Altri X - X X - X
TOTALEB X 8 X X 98 X
TOTALE A+B X 8 X X 98 X

Sezione 471 Derivati di copertura 7 Voce 40

4.1 Derivati di copertura: composizione per tipologia di copertura e per livelli

(euro migliaia)

FV 2025 FV 2024
L2 L2
A) Derivati finanziari - 1.360 - 169.955 - 2.393 - 208.045
1) Fair value - 1.281 - 169.955 - 2.331 - 208.045
2) Flussi finanziari - 79 - 27.208 - 62 - 50.353

3) Investimenti esteri - - - - - - R -
B. Derivati creditizi - - - - - - - -
1) Fair value - - - - - - - -
2) Flussi finanziari - - - - -
Totale - 1.360 - 197.163 - 2.393 - 258.398

La voce accoglie i derivati di copertura a livello consolidato con fair value negativo.

4.2 Derivati di copertura: composizione per portafogli coperti e per tipologia di copertura

(euro migliaia)

Fair value Flussi finanziari
Lo . Specifica Investimenti
Operazioni/Tipo di copertura titoli di titoli di valute e oro credito merci Esteri
debito e capitale e Generica Specifica Generica
tassi di indici
interesse azionari
?.. Attivita fmannarlgl yalutate al fajr value con X X X X X
impatto sulla redditivita complessiva
2. Attivita finanziarie valutate al costo
ammortizzato X X X X - X X
3. Portafoglio X X X X X X 1.281 X - X
4. Altre operazioni - - - - - - X - X
Totale attivita - - - - - - 1.281 -
1. Passivita finanziarie - X - - - - X 79 X X
2. Portafoglio X X X X X X - X - X
Totale passivita - - - - - - - 79
1. Transazioni attese X X X X X X X X X
2. Portafoglio di attivita e passivita finanziarie X X X X X X X

Sezione 6 T Passivita fiscali T Voce 60

Vedisezionelldel | 6atti vo.
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Sezione 8 i Altre passivita T Voce 80
8.1 Altre passivita: composizione

(euro migliaia)

2025 2024
Partite in lavorazione 19.543 24.896
Debiti verso erario 8.452 4.513
Debiti verso agent 4.976 4.681
Debiti verso fornitori 6.031 4.671
Debiti verso personale 1.231 1.848
Debiti verso enti previdenziali 639 635
Ratei e risconti non riconducibili a voce propria 199 300
Somme da erogare ecobonus 84.438 1.007
Altre 31.610 36.630

Totale 157.119 79.181

Le partite in lavorazione, presentano natura temporanea e sono costituite sostanzialmente da incassi e pagamenti (quali
bonifici SEPA, addebiti alla clientela, partite di funzionamento connesse al prodotto Cessione del Quinto), che presentano
un el evato tasso di movi mentazione, e vengono general mente <c

| debiti verso agenti e fornitori risultano costituiti sostanzialmente da fatture da ricevere rispettivamente per provvigioni
passive e per le altre spese amministrative.

| debiti verso personale ed i debiti verso enti previdenziali sono costituiti principalmente dai ratei ferie.

Sezione 9 i Trattamento di fine rapporto del personale 1 Voce 90
9.1 Trattamento di fine rapporto del personale: variazioni annue

(euro migliaia)

A. Esistenze iniziali 2.289 2.057
B. Aumenti 402 451
B.1 Accantonamento dell'esercizio 399 406
B.2 Altre variazioni 3 45
C. Diminuzioni (365) (219)
C.1 Liquidazioni effettuate (324) (214)
C.2 Alire variazioni (42) (5)
D. Rimanenze finali 2.326 2.289
Totale 2.326 2.289

La sottovoce fAaltre variazioni o, accoglie gliRutil:i e |l e per

9.2 Altre informazioni

Di seguito si riportano le informazioni aggiuntive richieste dallo IAS 19R per i piani a beneficio definito postemployment
adottate:
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Analisi di sensitivita dei principali parametri valutativi sui dati alla variazione delle ipotesi attuariali:

+1,00% sul tasso di turnover 2.335 migliaia
- 1,00% sul tasso di turnover 2.315 migliaia
+0,25% sul tasso annuo di inflazione 2.360 migliaia
- 0,25% sul tasso annuo di inflazione 2.293 migliaia
+0,25% sul tasso annuo di attualizzazione 2.286 migliaia
- 0,25% sul tasso annuo di attualizzazione 2.369 migliaia

Indicazione del contributo per l'esercizio successivo:

Service Cost: 357 migliaia

Indicazione della durata media finanziaria dell'obbligazione per i piani a beneficio definito:

Duration del piano: 11,5 anni

Erogazioni previste dal piano:

Anno 1 360 migliaia
Anno 2 250 migliaia
Anno 3 290 migliaia
Anno 4 273 migliaia
Anno 5 281 migliaia

Sezione 10 T Fondi per rischi e oneri T Voce 100
10.1 Fondi per rischi e oneri: composizione

(euro migliaia)

Voci/Componenti 2025 2024

1. Fondi per rischio di credito relativo a impegni e 28 29
garanzie finanziarie rilasciate

2. Fondi su altri impegni e altre garanzie rilasciate - -

3. Fondi di quiescenza aziendali - -

4. Altri fondi per rischi ed oneri 7.731 8.484
4.1 controversie legali e fiscali 2.364 2.158
4.2 oneri per il personale - -
4.3 altri 5.367 6.326
- di cui reclami su Cessione del Quinto 4.704 5.089
- di cui differenziali da estintioni da cessionarie 663 1.187
- di cui altre - 50

Totale 7.759 8.513
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10.2 Fondi per rischi e oneri; variazioni annue

(euro migliaia)

Fondi su altri Fondi di Altri fondi per Totale
impegni e quiescenza rischi ed
altre oneri

garanzie
rilasciate

A. Esistenze iniziali 28 - 8.484 8.512
B. Aumenti - - 2.879 2.879
B.1 Accantonamento dell'esercizio - - 2.831 2.831
B.2 Varizioni dowute al passare del tempo - - 48 48

B.3 Variazioni dovute alle modifiche del

tasso di sconto - - - -
B.3 Altre variazioni in aumento - - - -

C. Diminuzioni - - (3.632) (3.632)
C.1 Utilizzo d'esercizio - - (3.210) (3.210)
C.2 Variazioni dowute alle modifiche del

tasso di sconto - - - -
C.3 Altre variazioni in diminuzione - - (422) (422)
D. Rimanenze finali 28 - 7.731 7.759

10.3 Fondi per rischio di credito relativo a impegni e garanzie finanziarie rilasciate

(euro migliaia)
Fondi per rischio di credito relativo a impegni e
garanzie finanziarie rilasciate

Primo stadio Secondo
stadio

Impegni a erogare fondi 25 - - 25
Garanzie finanziarie rilasciate

Totale

10.6 Fondi per rischi ed oneri - altri fondi

Controversie legali

Il fondo contiene gli stanziamenti a fronte di cause rinvenienti dalla Banca Popolare del Mediterraneo oggetto di
assessment in sede di PPA con relativa rideterminazione del fondo sulla base delle probabilita di soccombenza (probabile,
possibile e remoto) e di altre controversie legali. Le cause sono state oggetto di aggiornamento al 31 dicembre 2025 sulla
base dell 6evoluzione intercorsa, nonch® di nuovi accantoname

Reclami su Cessione del Quinto

Il fondo contiene gli stanziamenti a fronte del rischio di ristoro alla clientela delle componenti di costo in caso di estinzione
anticipata dei contratti di cessione del quinto dello stipendio e della pensione.
Nel corso dell 6esercizio il Gruppo Vi ViBanca ha aggi odinato |
estinzione anticipata. In particolare, sono stati effettuati affinamenti prevedendo metodologie di calcolo differenziate a
fronte dei diversi cluster di rischio individuati:
- contenzioso in essere;
- pratiche estinte per le quali la clientela ha gia effettuato reclamo;
- pratiche estinte;
- pratiche in essere perfezionate anteriormente al 25 luglio 2021.

Per ciascun cluster =~ determinato il rischio massi mo, basato
anticipata includendo tutte le componenti di costo secondo la curva del costo ammortizzato a cui sono applicate percentuali
statist i che di accadi mento dell éevento clusterizzato.
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Differenziali di estinzioni a cessionarie

Il fondo & stanziato a fronte di rimborsi a cessionarie, inerenti ai differenziali tra i tassi contrattuali sui finanziamenti contro
Cessione del Quinto e i tassi di cessione alle controparti, in caso di estinzioni anticipate dei clienti ceduti, per i quali €
statisticamente determinabi
storiche, per le quali la Banca, alla data di riferimento del bilancio, ha stimato una probabilita di esborso pari ad euro 663

migliaia.

e

6accadi

| fondi succitati sono interamente riferibili alla Capogruppo ViViBanca S.p.A..

mento dell 6evento

Sezione 131 Patrimonio del Gruppo i Voci 120, 130, 140, 150, 160, 170 e 180

13. 1 ACapitaledo e AAzioni

Il capitale & composto da 70.933.809 azioni ordinarie di valore nominale pari a euro 1.

Alla data di redazione del bilancio, non vi sono azioni proprie.

propri eo:

13.2 Capitale - Numero azioni della capogruppo: variazioni annue

A. Azioni esistenti
- interamente liberate
- non interamente liberate
A.1 Azioni proprie (-)
A.2 Azioni in circolazione: esistenze iniziali
B. Aumenti
B.1 Nuove emissioni
- a pagamento:
- operazioni di aggregazioni di imprese
- conversione di obbligazioni
- esercizio di warrant
- altre
- a titolo gratuito:
- a favore dei dipendenti
- a favore degli amministratori
- altre
B.2 Vendita di azioni proprie
B.3 Alire variazioni
C. Diminuzioni
C.1 Annullamento
C.2 Acquisto di azioni proprie
C.3 Operazioni di cessione di imprese
C.4 Altre variazioni
D. Azioni in circolazioni: rimanenze finali
D.1 Azioni proprie (+)
D.2 Azioni esi stenti
- interamente liberate
- non interamente liberate

al

Ordinarie

| 6 v0M84z i o

70.934

70.934
al | 20.934i
70.934

ne

(euro migliaia)

del

composi zione

e

d
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13.4 Riserve di utili: altre informazioni

(euro migliaia)

Utili Riserve di Totale

(Perdite) consolidamento

portati a
A. Esistenze iniziali 1.176 14.158 (2.703) 12.631
B. Aumenti 221 4.204 - 4.425
B.1 Attribuzioni di utili 221 4.204 - 4.425
B.2 Alire variazioni - - - -
C. Diminuzioni - (1.229) (1.990) (3.219)
C.1 Utilizzi - - - -

- copertura di perdite - - - -
- distribuzione - - - -
- trasferimento a capitale - - - -

C.2 Altre variazioni - (1.229) (1.990) (3.219)

D. Rimanenze finali 1.397 17.133 (4.693) 13.837

Sezione 14 - Patrimonio di pertinenza di terzi - Voce 190

14. 1 Dettaglio della voce 210 dApatrimonio di pertinenz

Il patrimonio di pertinenza di terzi, pari a euro 30 milgliaia, € composto dal capitale delle societa veicolo di operazioni di
cartolarizzazione.
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Altre informazioni

1.Impegni e garanzie finanziarie rilasciate

(euro migliaia)
Valore nominale su impegni e 2025
garanzie finanziarie rilasciate

Primo Secondo Terzo
stadio stadio stadio
1. Impegni a erogare fondi 4.494 1.368 2.032 7.894 8.879

a) Banche Centrali - - - - -
b) Amministrazioni pubbliche - - - - -

c) Banche - - - - -
d) Altre societa finanziarie 363 5 - 368 499
e) Societa non finanziarie 3.225 1.221 2.031 6.477 7.437
f) Famiglie 906 142 1 1.049 943
2. Garanzie finanziarie rilasciate 1.140 - - 1.140 1.033

a) Banche Centrali - - - - -
b) Amministrazioni pubbliche - - - - -

c) Banche - - - - -

d) Altre societa finanziarie 75 - - 75 63
e) Societa non finanziarie 1.034 - - 1.034 939
f) Famiglie 31 - - 31 31

2. Altri impegni e altre garanzie rilasciate

(euro migliaia)
Valore nominale
Totale Totale
2025 2024
Altre garanzie rilasciate - -
di cui: esposizioni creditizie deteriorate - -
a) Banche Centrali - -
b) Amministrazioni pubbliche - -
c) Banche - -
d) Altre societa finanziarie - -
e) Societa non finanziarie - -

f) Famiglie ; )
Altri impegni 41 270
di cui: esposizioni creditizie deteriorate - 41

a) Banche Centrali - -
b) Amministrazioni pubbliche - -
c) Banche - -
d) Altre societa finanziarie - -
e) Societa non finanziarie - -
f) Famiglie 41 270

3. Attivita costituite a garanzia di proprie passivita e impegni

(euro migliaia)

Portafogli 2025 2024

1. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico - -
2. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva 70.551 35.223
3. Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 91.624 122.829
4. Attivita materiali - -

di cui: attivita materiali che costituiscono rimanenze - -
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Le attivita finanziarie esposte sono stanziate a garanzie d e i finanzi

5. Gestione e intermediazione per conto terzi

Tipologia servizi

1. Esecuzione di ordini per conto della clientela
a) acquisti
1. regolati
2. non regolati
b) vendite
1. regolate
2. non regolate
2. Gestioni individuale di portafogli
3. Custodia e amministrazione di titoli
a) titoli di terzi in deposito: connessi con lo svolgimento di banca depositaria
(escluse le gestioni di portafogli)
1. titoli emessi dalla banca che redige il bilancio
2. altri titoli
b) titoli di terzi in deposito (escluse gestioni di portafogli): altri
1. titoli emessi dalla banca che redige il bilancio
2. altri titoli
c) titoli di terzi depositati presso terzi
d) titoli di proprieta depositati presso terzi
4. Altre operazioni

ament i
superiore alle agevolazioni ottenute, al fine di mantenere un margine di sicurezza sulle fluttuazioni di valore delle stesse.

2025

561.121

51.208
38.313
12.895
51.188
458.725

BCE,

(euro migliaia)

2024

564.230

63.655
46.510
17.145
63.585
436.990
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Parte C 7T INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO
Sezione 1 T Interessi i Voci 10 e 20

1.1 Interessi attivi e proventi assimilati: composizione

Voci/Forme tecniche Titoli di Finanziamenti Altre

debito operazioni

2025

(euro migliaia)

1. Attivita finanziarie valutate al fair value con

impatto a conto economico: 8 18.483 -
1.1. Attivita finanziarie detenute per la negoziazione - 18.483 -
1.2. Attivita finanziarie designate al fair value - - -
1.3. Altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate

al fair value 8 - -
2. Attivita finanziarie valutate al fair value con 1.053 268 X
impatto sulla redditivita complessiva

3. Attivita finanziarie valutate al costo

ammortizzato: 4.431 19.061 -

3.1. Crediti verso banche - 3.487 X
3.2. Crediti verso clientela 4.431 15.574 X
4. Derivati di copertura X X 4.385
5. Altre attivita X X 10.531
6. Passivita finanziarie X X X

5.492 37.812 14.916

18.491
18.483

1.321

23.492
3.487
20.005
4.385
10.531

58.220

17.773
13.196

4577
(166)

14.452
3.634
10.818
10.036
2.652

44,747

di cui: interessi attivi su attivita finanziarie impaired 960 960 697
di cui: interessi attivi su leasing finanziario X 222 X 222 398
Si evidenzia che nella voce fDerivati di coperturao fgigurano

interessi attivi rilevati sugli strumenti finanziari coperti.

1.3 Interessi passivi e oneri assimilati: composizione

Voci/Forme tecniche Debiti Titoli Altre

operazioni

(euro migliaia)

1. Passivita finanziarie valutate al costo

ammortizzato (35.298) (9.443)

1.1. Debito verso banche centrali (1.789) X X
1.2. Debiti verso banche (1.054) X X
1.3. Debiti verso clientela (32.455) X X
1.4. Titoli in circolazione X (9.443) X
2. Passivita finanziarie di negoziazione - - -

3. Passivita finanziarie designate al fair value - - -

4. Altre passivita e fondi X X -

5. Derivati di copertura X X (5.838)
6. Attivita finanziarie X X X

(9.443) (5.838)
di cui: interessi passivi relativi ai debiti per leasing (84) - -

(44.741)
(1.789)
(1.054)

(32.455)
(9.443)

(5.838)

(50.579)
(84)

(40.425)

(6.041)
(26.380)
(8.004)

(1.008)
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1.5 Differenziali relativi alle operazioni di copertura

(euro migliaia)

Voci/Valori Totale Totale
2025 2024
A. Differenziali positivi relativi a operazioni di copertura: 4.385 4.784
B. Differenziali negativi relativi a operazioni di copertura: (5.838) -
C. Saldo (A-B) (1.453) 4.784

Sezione 2 i Commissioni - Voci 40 e 50
2.1 Commissioni attive: composizione

(euro migliaia)

Tipologia servizi/\Valori 2025 2024
a) Strumenti finanziari - 10
1. Collocamento titoli
2. Attivita di ricezione e trasmissione di ordini e esecuzione di ordini per conto ) 10
dei clienti

2.1 Ricezione e trasmissione di ordini di uno o piu strumenti finanziari - -
2.2 Esecuzione di ordini per conto dei clienti - 10
3. Altre commissioni connesse con attivita legate a strumenti finanziari - -
b) Corporate Finance
c) Attivita di consulenza in materia di investimenti - -
d) Compensazione e regolamento - -

e) Custodia e amministrazione 7 2
1. Banca depositaria - -
2. Altre commissioni |l egate all 7 2
f) Servizi amministrativi centrali per gestioni di portafogli collettive - -
g) Attivita fiduciaria - -
h) Servizi di pagamento 858 1.540
1. Conti correnti 467 691
2. Carte di credito - 4
3. Carte di debito ed altre carte di pagamento 23 22
4. Bonifici e altri ordini di pagamento 106 148
5. Altre commissioni legate ai servizi di pagamento 262 675
i) Distribuzione di servizi di terzi 377 1.118
1. Gestioni di portafogli collettive - 2
2. Prodotti assicurativi - -
3. Altri prodotti 377 1.116
j) Finanza strutturata - -
k) Attivita di servicing per operazioni di cartolarizzazione 196 343
I) Impegni a erogare fondi - -
m) Garanzie finanziarie rilasciate 27 27

di cui: derivati su crediti - -
n) Operazioni di finanziamento 7.315 10.898

di cui: per operazioni di factoring - -
0) Negoziazione di valute R R

p) Merci - -
) Altre commissioni attive 7.419 4.559
Totale 16.199 18.497
Come descritto nella Relazione sulla Gestione, il Gruppo ha affiancato per il portafoglio CQSP,a partire dal | 6ul ti

2022, il business model FVTPL, quale ulteriore categoria di allocazione della produzione. Per tali finanziamenti, le
componenti commissionali attive e passive correlate sono direttamente imputate a conto economico per cassa al momento
del perfezionamento.
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2.2 Commissioni passive: compaosizione

(euro migliaia)

Tipologia servizi/Valori 2025 2024

a) Strumenti finanziari - 9
di cui: negoziazione di strumenti finanziari - -
di cui: collocamento di strumenti finanziari - -

di cui: gestione di portafogli individuali - 9
proprie - 9
delegate a terzi

d) Custodia e amministrazione 31 23
e) Servizi di pagamento 591 946
di cui: carte di credito, di debito e altre carte di pagamento - -

h) Garanzie finanziarie ricevute 1 1
di cui: derivati su crediti - -

i) Offerta fuori sede di strumenti finanziari, prodotti e servizi 2.974 3.995
k) Altre commissioni passive 18.010 19.855

Totale 21.607 24.829
Sezione 3 i1 Dividendi e proventi simili - Voce 70

3.1 Dividendi e proventi simili: composizione

(euro migliaia)
Voci/Proventi

Dividendi Proventi Dividendi Proventi
simili simili

A. Attivita finanziarie detenute per la negoziazione - - - B
B. Altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value - - - -
C. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita

complessiva 456 - 457 -
D. Partecipazioni - - - -

I dividendi incassat.i riguardano | a partecipazione detenut a
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Sezione 4 - Il risultato netto dell'attivit  a di negoziazione - Voce 80

4.1 Risultato netto dell'attivita di negoziazione: composizione

Operazioni / Componenti reddituali Plusvalenze Utili da Minusvalenze Perdite da

A negoziazione (@) negoziazione

1. Attivita finanziarie di negoziazione
1.1 Titoli di debito - -
1.2 Titoli di capitale - -
1.3 Quote di O.I.C.R. - - -
1.4 Finanziamenti 1.872 - 1.787
1.5 Altre - - 10
2. Passivita finanziarie di negoziazione
2.1 Titoli di debito - -
2.2 Debiti - -
2.3 Altre - -
3. Attivita e passivita finanziarie: differenze di
cambio
4. Strumenti derivati
4.1 Derivati finanziari:
- Su titoli di debito e tassi di interesse 89 - - 59
- Su titoli di capitale e indici azionari - -
- Suvalute e oro X X X X
- Altri - -
4.2 Derivati su crediti - -

di cui: coperture naturali connesse con
la fair value option

Totale 1.961 - 1.797 59

(euro migliaia)
Risultato
netto [(A+B) -

30

105

Sezione 5 - Il risultato netto dell'attivita di copertura - Voce 90

5.1 Risultato netto dell'attivita di copertura: composizione

(euro migliaia)
Componenti reddituali/Valori Totale Totale

2025 2024

A Proventi relativi a:

A.1 Derivati di copertura del fair value - -
A2  Attivita finanziarie coperte (fair value) 2.069 3.311
A3 Passivita finanziarie coperte (fair value) - -
A.4  Derivati finanziari di copertura dei flussi finanziari - -
A5  Attivita e passivita in valuta - -

Totale proventi dell'attivita di copertura (A) 2.069 3.311
B. Oneri relativi a:
B.1  Derivati di copertura del fair value (1.943) (3.167)

B.2  Attivita finanziarie coperte (fair value) - -
B.3  Passivita finanziarie coperte (fair value) - -
B.4  Derivati finanziari di copertura dei flussi finanziari - -
B.5  Attivita e passivita in valuta - -
Totale oneri dell'attivita di copertura (B) (1.943) (3.167)
C. Risultato netto dell'attivita di copertura (A- B) 126 144
di cui: risultato delle coperture su posizioni nette - -
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Sezione 6 i Utili (Perdite) da cessione/riacquisto 1 Voce 100
6.1 Utili (Perdite) da cessione/riacquisto: composizione

(euro migliaia)

Voci/Componenti reddituali

Perdita Risultato Utile Perdita Risultato
netto netto

A. Attivita finanziarie

1. Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 608 - 608 28 - 28
1.1. crediti verso banche - - - - -
1.2. crediti verso clientela 608 - 608 28 - 28
2. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla
redditivita complessiva 409 (23) 386 92 (222) (130)
2.1. titoli di debito 401 - 401 - - -
2.2. finanziamenti 8 (23) (15) 92 (222) (130)
Totale attivita (A) 1.017 (23) 994 120 (222) (102)

B. Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato

1. Debiti verso banche - - R B
2. Debiti verso clientela - - R R
3. Titoli in circolazione . - - _
Totale passivita (B) - - - - - =

Nel corso del 2025 non sono state effettuate cessioni pro-soluto di finanziamenti.
Il Risultato netto delle Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva della sottovoce 1.2
fa riferimento a vendite di titoli di debito.

Sezione 7 i Risultato netto delle altre attivita e passivita finanziarie valutate al fair value con impatto
a conto economico 1 Voce 110

7.2 Variazione netta di valore delle altre attivita e passivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto
economico: composizione delle altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value

(euro migliaia)

Operazioni/ Componenti Plusvalenze Utilida Minusvalenze Perdite da Risultato
reddituali realizzo realizzo netto
1. Attivita finanziarie 4 - - (623) (619)
1.1. Titoli di debito - - - (623) (623)
1.2. Titoli di capitale - - - - -

1.3. Quote di O.I.C.R. 4 - - - 4

1.4. Finanziamenti - - - - -
2. Attivita finanziarie in valuta:
differenze di cambio X X X X

Totale 4 - - (623) (619)
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Sezione 8 i Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito T Voce 130

8.1 Rettifiche di valore nette per rischio di credito relativo ad attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato:
composizione

(euro migliaia)

Rettifiche di valore Riprese di valore 2025
Primo  Secondo Terzo stadio Impaired acquisite Primo Secondo Terzo Impaired
stadio stadio 0 originate stadio stadio stadio  acquisite o
originate
5 5
8 8
2 =
A. Crediti verso banche - - - - - - 37 - - - 37 12
- Finanziamenti - - - - - - 37 - - - 37 12
- Titoli di debito - - - - - - - - - - - -
B. Crediti verso clientela (3.856) (220) (298) (17.614) - (156) 3.917 5 14.697 445 (3.080) (4.679)
- Finanziamenti (3.797) (178) (298) (16.416) - (156) 3.874 5 14.697 445 (1.824) (4.121)
- Titoli di debito 59 42 - 1.198 - - 43 - - - 1.256 558

Totale

8.2 Rettifiche di valore nette per rischio di credito relativo ad attivita finanziarie valutate al fair value con impatto
sulla redditivita complessiva: composizione

(euro migliaia)
Rettifiche di valore Riprese di valore 2025

Primo  Secondo Terzo stadio Impaired acquisite Primo Secondo Terzo Impaired
stadio stadio 0 originate stadio stadio stadio  acquisite 0

A. Titoli di debito - -

B. Finanziamenti - - (53) - - 55 - 51 - 53 (79)

- Verso clientela - - (53) - - 55 - 51 - 53 (79)

- Verso banche - - - - - - - - - - -
Totale (28)

Sezione 971 Utili/perdite da modifiche contrattuali senza cancellazioni T Voce 140

9.1 Utili (perdite) da modifiche contrattuali: composizione

Nell 6ambito degl: uti i (perdite) da madlaatfutili peherro b miglidiar at t ual i sen:z
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Sezione 121 Spese amministrative i Voce 190
12.1 Spese per il personale: composizione

(euro migliaia)

Tipologia di spesa/Settori 2025 2024
1) Personale dipendente (11.220) (11.647)
a) salari e stipendi (7.741) (8.139)
b) oneri sociali (2.106) (2.197)
¢) indennita di fine rapporto 7) 4)
d) spese previdenziali @) 2

€) accantonamento al trattamento di fine rapporto del personale (415) (402)
f) accantonamento al fondo trattamento di quiescenza e obblighi simili: - -
- a contribuzione definita
- a benefici definiti - -
g) versamento ai fondi trattamento di previdenza complementare esterni: (182) (167)
- a contribuzione definita (182) (167)
- a benefici definiti - -
h) costi derivanti da accordi di pagamento basati su propri strumenti patrimoniali - -
i) altri benefici a favore dei dipendenti (767) (736)

2) Altro personale in attivita (184) (94)
3) Amministratori e Sindaci (868) (910)

4) Personale collocato a riposo - -
Totale (12.272) (12.651)

12.2 Numero medio dei dipendenti per categoria

2025 2024

Personale dipendente 151 145
a) dirigenti 9 9
b) quadri direttivi a7 43
c) restante personale dipendente 95 93

Altro personale - -
Totale 151 145

12.4 Altri benefici a favore dei dipendenti

(euro migliaia)

Tipologia di spesa 2025 2024
Polizze sanitarie e infortuni (255) (213)
Buoni pasto ed altri oneri accessori (207) (228)
Formazione (305) (295)

Totale (767) (736)
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12.5 Altre spese amministrative: composizione

(euro migliaia)

Tipologia di spesa/valori 2025 2024
Spese informatiche (3.540) (3.076)
Affiti: canoni ed altre spese connesse (409) (597)
Beni e servizi (2.339) (2.634)
Consulenze (4.989) (7.661)
Premi assicurativi (250) (214)
Spese pubblicitarie (1.067) (379)
Imposte indirette (3.304) (1.857)
Altre spese (6.437) (1.458)
Sezione 131 Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri T Voce 200

13.3 Accantonamenti netti agli altri fondi per rischi e oneri: composizione

(euro migliaia)

Accantonamenti Riprese di

valore
Controversie legali e fiscali (714) 316 (398) 718
Alri (2.511) 234 (2.277) (4.376)
- di cui reclami su Cessione del Quinto (2.438) 148  (2.290) (4.442)
- di cui differenziali da estintioni da cessionarie (73) 58 (15) 116
- di cui altre - 28 28 50

Sezione 141 Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali T Voce 210
14.1. Rettifiche di valore nette su attivita materiali: composizione
(euro migliaia)

Ammortamento Rettifiche di Riprese Risultato
valore per di valore netto

deterioramento

A. Attivita materiali

1. Ad uso funzionale (880) - - (880)

- Di proprieta (472) - - (472)

- Diritti déuso acqui si@®i8 con il- leasing (408)

2. Detenute a scopo di investimento - - - -

- Di proprieta - - - -

- Diritti doébuso acquisiti con il- |l easing -

3. Rimanenze X - - -
Totale (880) - - (880)
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Sezione 151 Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriali T Voce 220

15.1 Rettifiche di valore nette su attivita immateriali: composizione

(euro migliaia)
Ammortamento Rettifiche di Riprese Risultato
valore per di valore netto

deterioramento

A. Attivita immateriali

di cui software - - - -
A.1 Di proprieta (1.377) - - (1.377)
- Generate internamenente all'azienda - - - -

- Altre (1.377) - - (1.377)
A.2 Acquisite in leasing finanziario - -

Totale (1.377) (1.377)

Sezione 167 Altri oneri e proventi di gestione 7 Voce 230

16.1 Altri oneri di gestione: composizione

(euro migliaia)

Tipologia di spesa/Valori 2025 2024
Oneri su investimenti immobiliari (274) (347)
Ammortamento migliorie su beni di terzi (70) (72)
Rettifiche di valore su crediti commerciali (4) (20)
Oneri non ricorrenti (513) (920)
Altri (541) (421)
Altri oneri (1.128) (1.432)

Totale (1.402) (1.779)

16.2 Altri proventi di gestione: composizione

(euro migliaia)

Componenti reddituali/\Valori 2025 2024
Recuperi imposte e tasse 1.327 1.049
Recupero di spese su depositi e C/C 14 30
Recupero di spese altri 411 361
Recuperi di spese 425 391
Fitti e canoni attivi 121 120
Contributi per formazione 86 173
Proventi non ricorrenti 2.025 1.068
Altri 1.449 723
Risultato fair valuation crediti fiscali 40.476 37.119
Altri proventi 44.036 39.083

Totale 45.909 40.643

La voce include il risultato positivo della valutazione al fair value dei crediti fiscali acquistati da cedenti e oggetto di cessione
sulla base di appositi contr afgirtvduedi deeeadmitma({o. dttdgkeszzaneoe
di vendita al tasso medio del funding necessario all dacqui st
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Sezione 17 Utili (Perdite) delle partecipazioni 1 Voce 250

17.1 Utili (perdite) delle partecipazioni: composizione

(euro migliaia)

Componente reddituale/ Settori 2024

2) Imprese sottoposte a influenza notevole

A. Proventi
1. Rivalutazioni - -
2. Utili da cessione - -
3. Riprese di valore - -
4. Altri proventi - -
B. Oneri
1. Svalutazioni - (180)
2. Rettifiche di valore da deterioramento - -
3. Perdite da cessione - -
4. Altri oneri - -

Risultato netto - (180)

La voce accoglie il risultato netto pro quota delle societa collegate consolidate nel patrimonio netto.

Sezione 1871 Risultato netto della valutazione al fair value delle attivita materiali e immateriali T Voce
260

18.1 Risultato netto della valutazione al fair value (o al valore rivalutato) o al valore di presumibile realizzo
delle attivita materiali e immateriali: composizione

(euro migliaia)
Rivalutazioni Svalutazioni Differenze di Risultato
cambio netto

Positive Negative

A. Attivita materiali 49 (95) - - (46)
Al. Ad uso funzionale - - - - -
- Di proprieta - - - - -
- Diritti ddébuso acquisiti con -l l easing -
A2. Detenute a scopo di investimento 49 (95) - - (46)
- Di proprieta 49 (95) - R (46)

- Diritti débuso acqui si-ti con - | l easi ng -
A3. Rimanenze - - - - -
B. Attivita immateriali - - - - -
B.1 Di proprieta: - - - - -

- Generate internamente-dall 6azi end-a - -
- Altre - - - - -
B.2 Diritti débuso acquisiti con il -leasi-ng -
Totale 49 (95) - - (46)
Sezione 19 - Rettifiche di valore dell'avviamento - Voce 270
19.1 Rettifiche di valore dell'avviamento: composizione
Nel 2024, a seguito divalutazioniconnesse con | a ristrutturazione del business
opportuno svalutare integralmente il goodwillr i conosci ut o al momento dell dacqui sizion
L6i mporto dell a swaatbumBZ2migl@aadoammombda st ate effettuate rettifi
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Sezione 21 - Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente T Voce 300
2. 1 I mposte sul reddito dell édesercizio dell éoperativit

(euro migliaia)

Componenti reddituali/Valori 2025 2024
1. Imposte correnti (-) (4.040) (4.028)
2. Variazioni delle imposte correnti dei precedenti esercizi (+/-) 1.568 842
3. Riduzione delle imposte correnti dellesercizio (+) - -
3. bis Riduzione delle imposte correnti dell'esercizio per crediti d'imposta

di cui alla legge n.214/2011 (+) - -
4. Variazioni delle imposte anticipate (+/-) 329 308
5. Variazione delle imposte differite (+/- 1 3

Imposte di competenza dell'esercizio (-) (-1+/-2+3+3bis+/-4+/-5) (2.144) (2.881)

21.2 Riconciliazione tra onere fiscale teorico e onere fiscale effettivo di bilancio

(euro migliaia)

Utile (Perdita) della operativita corrente al lordo delle imposte 5.204
Aliquota applicata (a) 33,09%
Onere fiscale teorico (1.722)
Effetto delle variazioni in aumento rispetto allaliquota ordinaria (422)
Differenze permanenti (250)
Differenze base imponibile Irap (172)

Effetto delle variazioni in diminuzione rispetto all'aliquota ordinaria -
Differenze permanenti -
Differenze base imponibile Irap -

Beneficio ACE -

Imposte di competenza dell'esercizio (2.144)

Léaliquota applicata =~ pari al 27,5% per | a componente | RES e
IRAP.

Sezione 241 Altre informazioni
Non si segnalano ulteriori informazioni, oltre a quelle gia fornite nelle precedenti sezioni.
Sezione 25171 Utile per azione

25.1 Numero medio delle azioni ordinarie a capitale diluito

(euro migliaia)

Azioni Azioni a Azioni  Azioni a

ordinarie *  risparmio  ordinarie * risparmio

Esistenze iniziali 70.933 - 63.182 -

Variazioni - - 7.751 -
Esistenze finali 70.933

Media ponderata 70.933 - 65.136 -

Risultato d'esercizio 4.888 - 4.425 -

Utile base per azione (euro) 0,07 - 0,07 -

Utile diluito per azione (euro) 0,07 - 0,07 -

* Ogni azione ordinaria ha un valore pari ad euro 1.
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Parte D i REDDITIVITA COMPLESSIVA

PROSPETTO ANALITICO DELLA REDDITIVITA COMPLESSIVA

(euro migliaia)

Voci 2025 2024

10. Utile (Perdita) d'esercizio 3.061 5.719

Altre componenti reddituali senza rigiro a conto economico 28 (23)
20. Titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla redditivita complessiva: - -
a) variazione di fair value 2 6

b) trasferimenti ad altre componenti di patrimonio netto - -
30. Passivita finanziarie designate al fair value con impatto a conto economico (variazioni del proprio merito
creditizio):
a) variazione di fair value - -
b) trasferimenti ad altre componenti di patrimonio netto - -
40. Copertura di titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla redditivita complessiva: - -
a) variazione di fair value (strumento coperto) - -
b) variazione di fair value (strumento di copertura) - -
50. Attivita materiali - -
60. Attivita immateriali - -
70. Piani a benefici definiti 26 (29)
80. Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione - -
90. Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a patrimonio netto - -
100. Ricavi o costi di natura finanziaria relativi ai contratti assicurativi emessi - -
110. Imposte sul reddito relative alle altre componenti reddituali senza rigiro a conto economico - -
Altre componenti reddituali con rigiro a conto economico 85 (478)
120. Copertura di investimenti esteri: - -
a) variazioni di fair value - -
b) rigiro a conto economico - -
c) altre variazioni - -
130. Differenze di cambio: - -
a) variazioni di fair value - -
b) rigiro a conto economico - -
c) altre variazioni - -
140. Copertura dei flussi finanziari: 101 (311)
a) variazioni di fair value 101 (311)
b) rigiro a conto economico - -
c) altre variazioni - -
di cui: risultato delle posizioni nette - -
150. Strumenti di copertura (elementi non designati): - -
a) variazioni di fair value - -
b) rigiro a conto economico - -
c) altre variazioni - -
160. Attivita finanziarie (diverse dai titoli di capitale) valutate al fair value con impatto sulla redditivita (16) (167)
a) variazioni di fair value (16) (167)
b) rigiro a conto economico - -
- rettifiche per rischio di credito - -
- utili/perdite da realizzo - -
c) altre variazioni - -
170. Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione: - -
a) variazioni di fair value - -
b) rigiro a conto economico - -
c) altre variazioni - -
180. Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a patrimonio netto: - -
a) variazioni di fair value - -
b) rigiro a conto economico - -
- rettifiche per rischio di credito - -
- utili/perdite da realizzo - -
c) altre variazioni - -
190. Ricavi o costi di natura finanziaria relativi ai contratti assicurativi emessi: - -
a) variazioni di fair value - -
b) rigiro a conto economico - -
c) altre variazioni - -
200. Ricavi o costi di natura finanziaria relativi alle cessioni in riassicurazione: - -
a) variazioni di fair value - -
b) rigiro a conto economico - -
c) altre variazioni - -
210. Imposte sul reddito relative alle altre componenti reddituali con rigiro a conto economico - -
220. Totale altre componenti reddituali 113 (501)

230. Redditivita complessiva (Voce 10+190) 3.174 5.218
240.Redditivita consolidata complessiva di pertinenza di terzi

250. Redditivita consolidata complessiva di pertinenza della capogruppo 3.174 5.218
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Parte E T INFORMAZIONI SUI RISCHI E SULLE RELATIVE POLITICHE DI COPERTURA
Premessa

Il Gruppo ViViBanca attribuisce una forte rilevanza alla gestione e al controllo dei rischi, quali condizioni per garantire
undaffidabile e sostenibile gener azi olastraggiadwiskimanagemantrppuntan cont
ad una visione completa e coerente dei rischi, considerando sia fattori esterni, quali gli scenari macroeconomici, sia i profili

di rischio propri del Gruppo, stimolando la crescita della cultura del rischio e rafforzando una trasparente e accurata
rappresentazione delle diverse componenti di rischio delle attivita svolte.

Le strategie di assunzione dei rischi sono riassunte nel Risk Appetite Framework (RAF) del Gruppo, approvato dal
Consiglio di Amministrazione. Il RAF viene definito per garantire che le attivita di assunzione del rischio rimangano in linea
con le aspettative degli azionisti, tenendo conto della posizione di rischio in cui si trova il Gruppo e della congiuntura
economica. Il framework definisce sia i principi generali di massima propensione al rischio sia i presidi del profilo di rischio
complessivo e dei principali rischi specifici.

| principi generali che guidano la strategia di assunzione di rischio del Gruppo ViViBanca sono sintetizzabili nei seguenti

punti:

- il Gruppo =~ focalizzato su un modell o di business che da
dall 6altro sviluppa unbdattivit”™ commerciale orientata al

- | 6obiettivo del Gruppo non ~ quello di el iminare i risct

adeguato ritorno a fronte dei rischi presi e di assicurare solidita e continuita aziendale nel lungo periodo;

- il Gruppo ha un profilo di rischio contenuto dove adeguatezza patrimoniale, stabilita degli utili, solida posizione di
liquidita e una forte reputazione rappresentano i cardini per preservare la propria redditivita corrente e prospettica;

T il Gruppo intende mantenere un forte presidio sui rischi derivanti dalla propria attivita;

- il Gruppo e particolarmente impegnato nel rafforzamento continuo della propria cultura del rischio quale strumento
fondamentale per promuovere una consapevole assunzione di rischi e assicurare che eventuali prese di rischio che
eccedono il proprio risk appetite siano rilevate, valutate, comunicate nelle sedi opportune e gestite in maniera
tempestiva,;

- per garantire la sostenibilita del proprio modello operativo nel lungo periodo, il Gruppo attribuisce enfasi anche al
monitoraggio e al controllo dei rischi non finanziari e dei rischi reputazionali.

Il Risk Appetite Framework rappresenta quindi la cornice complessiva entro cui si sviluppa la gestione dei rischi assunti
dal Gruppo con la definizione dei principi generali di propensione al rischio e la conseguente articolazione del presidio:

- del profilo di rischio complessivo;
- dei principali rischi specifici del Gruppo.

Il presidio del profilo di rischio complessivo discende dalla definizione dei principi generali e si articola in una struttura di
limiti per assicurare che il Gruppo, anche in condizioni di stress, rispetti dei livelli minimi di solvibilita, liquidita e redditivita,
e contenga entro limiti adeguati anche i rischi non finanziari.

In particolare, il presidio del rischio complessivo intende mantenere adeguati livelli di:

- patrimonializzazione, anche in condizioni di stress macroeconomico, con riferimento sia al Pillar 1 sia al Pillar 2,
monitorando il Common Equity Ratio, il Total Capital Ratio, il Leverage Ratio e il Solvency ratio;

- liquidita, tale da fronteggiare periodi di tensione, anche prolungati, sui diversi mercati di approvvigionamento del
funding, con riferimento sia alla situazione di breve termine sia a quella strutturale monitorando i limiti interni di
Liquidity Coverage Ratio, Net Stable Funding Ratio ed Asset Encumbrance ratio;

- resolvability capacity (Total e Subordination MREL Ratios) al fine di essere in grado di assorbire eventuali perdite
e di ricostituire la posizione patrimoniale del Gruppo, continuando a svolgere le proprie funzioni economiche critiche
durante e dopo undeventuale crisi:;

- rischi non finanziari, al fine di minimizzare il potenziale impatto di eventi negativi che compromettano la stabilita
economica del Gruppo.

Completa il risk framework il monitoraggio della redditivita risk adjusted: questa scelta risponde al |l ¢
una redditivita adeguata del capitale allocato, promuovendo al contempo una gestione del rischio improntata alla

sostenibilita.

In conformita con quanto previsto dalla normativa di riferimento int e r mi Retovedyiplanfindicatorso , il Gruppo in
anche indicatori di qualit”™ deflnéddgarantire coerenzamwon il proprio ReceveryrRiao.r o e c o n
Il presidio dei rischi specifici € realizzato con la definizione di limiti ad hoc e azioni di mitigazione da porre in essere al fine

dil i mitare | 6i mpatto sul Gruppo di scenari futuri pa@dtitciodiatr' m

del Gruppo quali i rischi di credito, mercato e tasso, oltre che le concentrazioni di rischio piu significative quali, ad esempio,
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su singole controparti, nonché altre tipologie di operativita ritenute meritevoli di particolare attenzione da parte degli Organi
Societari.

I n particol are, il framework per |l a deter mi ndRAR, definitaldal | 6app
ViViBanca, delimita ex ante gli obiettivi di rischio / rendimento che la Banca intende raggiungere ed i relativi limiti operativi.
Le soglie di rischio sono definite sulla base di tre principali driver:

- Variabili endogene, principalmente il Piano Industriale/Bu d g e t e valutazioni prospettich
significativamente differente);
- Variabili esogene, principal mente Benchmark Esterni (in pr

- Serie storiche e stress test a loro volta endogene (es. ICLAAP) o esogene (es. curva dei tassi).

Gl i obiettiwvi di rischio sono stati definiti prin
patri moni al e, redditivit”™, qualit”™ delldéattivo, I|i
I RAF concorre alla gestione del rischio della Banca, attuata attraverso ed in coerenza con i presidi di internal governance
dei rischi stessi tra cui, principalmente, ICAAP, Pianificazione Strategica, Contingency Funding & Recovery Plan, Progetto
di Governo Societario e regolamenti interni di presidio/gestione del rischio.

Il sistema degli indicatori di rischio esplicitati nel RAF rappresenta quindi il quadro sinottico dei livelli di rischio derivanti
dall e politiche di ri sk management assunte dalla Banca, aven

- esplicitare |/ contenere il profilo di rischio/rendimento o
operativa e la Banca nel suo complesso, deve operare ed i limiti indicati di riferimento;

- contribuire alla completezza, adeguatezza, funzionalita (in termini di efficienza ed efficacia), affidabilita del processo
di gestione dei rischi e la sua coerenza con il business model.

Si tratta di uno strumento, approvato dal Consiglio di Amministrazione, a supporto del sistema dei controlli interni, in
coerenza con il business model, come definito dall é0Organo co
presente documento trovano compendio gli indicatori di rischio che la Banca intende riscontrare per perseguire le sue
strategie nell dorizzonte di medi o e di breve periodo come i
(budget).

Léoesplicitazione e | 6articolazione del guadro di sintesi al
circoscritto di variabil i, in grado di guidare | dassulnzi one
indirizzi strategici definiti. Ai fini di una efficace sintesi dei diversi profili di manifestazione dei rischi aziendali, la Banca ha

individuato aree di analisi maggiormente significative; ad esse vengono ricondotti i diversi indicatori necessari per la

definizione del sistema degli obiettivi di rischio coerentemente con i processi di controllo prudenziale il processo si

conforma al principio di proporzionalita, in base al quale i sistemi di governo societario, i processi di gestione dei rischi, i

meccanismi di controllo interno e di determinazione del capitale ritenuto adeguato alla copertura dei rischi devono essere

commi sur at.i alle caratteristiche, alla complessit”™ operativa

Il guadro regolamentare che ha ad oggetto il sistema dei controlli interni definisce i livelli di rischio come segue:

- Risk Profile: ¢ il rischio effettivamente assunto, misurato in un determinato istante temporale;
- Risk Appetite: obiettivi di rischio, ossia il livello di rischio che la Banca intende assumere;
- Early Warning, soglia/devianza oltre la quale verra attivata la prevista escalation;
- Risk Tolerance: rischio tollerato, ossia la devianza massima dal risk appetite consentita;
- Risk Capacity massimo rischio assumibile, ossia livello che una Banca é tecnicamente in grado di assumere
senza violare i requisiti regolamentari o i wvincoli i mpo

Contestual mente, risulta significativa anche | 6organizzazion
rischi, che permetta:

- la separazione tra le funzioni operative e di controllo;

- | 6i ndividuazione ed il monitoraggio dei rischi i nsiti nei
- la pronta comunicazione delle eventuali anomalie, rilevate dalle funzioni di controllo, ai pit opportuni livelli aziendali.

In riferimento al sistema dei controlli interni (SCI), ViViBanca, conformemente alle vigenti disposizioni di vigilanza, adotta
il cd modello delle tre linee di difesa: questo € il framework utilizzato per la gestione e il controllo dei rischi del Gruppo.
Léapprocci o suddi vi davelll destinti, gasaptendosumalgovérnance efficate etunaggestione integrata
dei rischi.

1. Prima linea di difesa: e rappresentata dalle funzioni operative, che sono direttamente responsabili della gestione

dei rischi. | manager e i dipendenti che operano quotidianamente nei processi aziendali identificano, valutano e
mitigano i rischi, assicurandosi che le politiche interne siano rispettate.
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2. Seconda linea di difesa: comprende le funzioni di controllo, come il risk management e la compliance. Questi
dipartimenti supportano la prima linea fornendo strumenti, metodologie e supervisione per garantire che i rischi
siano gestiti in modo adeguato. Inoltre, monitorano I'efficacia dei controlli implementati.

3. Terza linea di difesa: e costituita dall'audit interno, che fornisce un'assurance indipendente sull'efficacia
complessiva del sistema di gestione dei rischi e dei controlli. L'audit interno valuta I'adeguatezza delle politiche e
delle procedure, identificando eventuali lacune e proponendo miglioramenti.

Gli Organi Direzionali, inoltre, per il governo dei rischi, si avvalgono quale supporto consultivo e propositivo di specifici
Comitati endo-consiliari (Rischi e Controlli, Parti Correlate, Remunerazioni) e tecnici interni (Rischi Finanziari, Direzione,
Crediti; Politiche Commerciali; Sicurezza e Gestione Rischi Operativi e Tecnologici; Nuovi prodotti).

Perimetro dei rischi

La valutazione della rilevanza dei rischi e effettuata in sede di rendicontazione ICLAAP (Internal Capital and Liquidity
Adequacy Assessment Process), sulla base di criteri approvati dal Consiglio di Amministrazione.

Léattivit”™ di mappat WGrupgpo Wi¥iBanca ¢ anehuia sulafbése:t t uat a da

- del |l el enco regol amentare (Titolo |11, Capi t-6DosppsiAti egi
vigil anza p-edisedui: Chcalare 28%® che rappresenta la base minimale nella definizione dei rischi da
considerare ai fini ICAAP;

- della conoscenza del business, dei processi aziendali e dei relativi controlli e presidi organizzativi.

Per agevolare il confronto con il Regulator, ViViBanca ha deciso di adottare una tassonomia dei rischi quanto piu possibile
allineata con le definizioni proposte dalla Circolare 285.

ViViBanca, al fine di definire il proprio posizionamento rispetto ai rischi riportati nella tassonomia, ha applicato il modello
|l ogi co denomi nlanbdello bgicb ddettatd ahalizza per ciascun rischio i seguenti aspetti:

- larilevanza (Materiality);

- i principi di gestione (Management);

- le logiche di misurazione (Measurement);

- le logiche di mitigazione (Mitigation).

Per valutare la rilevanza dei rischi misurabili ViViBanca ha identificato un criterio di materialita, che prevede che un rischio
sia effettivamente rilevante nel caso in cui i | capcaptadel e i nt e
complessivo.

Nella seguente Matrice sono state riportate le definizioni di ciascun rischio, gli approcci utilizzati e le tecniche di mitigazione:

Rischio Definizione Rilevanza Gestione Misurazione Mitigazione

Credito Rischio associato alla probabilita rischio di incorrere in  Si Quantitativo ~ Standardizzato Capitale,
perdite inattese a segui Normativa
obblighi contrattuali dei debitori. interna e
presidi
organizzativi
Mercato Rischio legato a possibili variazioni inattese del valore di ~ Si Quantitativo  Standardizzato Capitale e
mercato delle posizioni o strumenti finanziari, derivanti presidi
da mutamenti dei valori di mercato dei driver di rischio, organizzativi

cioé da variazioni del livello dei tassi di interesse, dei
tassi di cambio, dei prezzi azionari, dei prezzi delle
materie prime, delle volatilita dei singoli fattori di rischio
e dei credit spread.

i4d Controparte e Ri schio che |l a contropart:Si Quantitativo ~ Metodo Capitale,
B CVA oggetto  determinati  strumenti  finanziari, risulti semplificato Normativa
E inadempiente prima del regolamento definitivo dei flussi del | 6espc internae
finanziari d.i undoperazion originaria presidi
(standardizzato organizzativi.
per CVA).
Operativo Rischio di subire perdite derivanti dall'inadeguatezza o  Si Quantitativo ~ Approccio Capitale,
dalla disfunzione di procedure, risorse umane e sistemi standardizzato Normativa
interni, oppure da eventi esogeni. Rientrano in tale (SMA) interna e
tipologia, tra Il'altro, le perdite derivanti da frodi, errori presidi
umani, interruzioni dell'operativita, indisponibilita dei organizzativi.
sistemi, inadempienze contrattuali, catastrofi naturali. Il
Rischio operativo include anche il Rischio Legale.
Rientra come fattispecie specifica del rischio operativo
anche il rischio di condotta ed il rischio IT.
Tasso Rappresenta il rischio associato alla volatilita del tasso ~ Si Quantitativo ~ Regolamentare Capitale,
g:f déinteresse che pu, deternm con modello normativa
= economico delle posizioni in attivo e passivo del banking interno di interna e
o book; la valutazione degli analisti finanziari sul valore prepayment presidi
del | 6azi end da possihle liquidazimme edella organizzativi
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stessa, sono influenzate dalla rischiosita associata al
valore economico della Societa a seguito delle variazioni
dei tassi di interesse.

Liquidita

Il rischio di liquidita si manifesta nel momento in cui  Si Qualitativo Regolamentare Normativa

| 6intermediario non sia in interna e
obbligazioni alla loro scadenza ovvero, da un lato, che la presidi
diversa manifestazione temporale tra le spese e gli organizzativi
incassi causi un deficit di tesor er i a, d

possibilita che la rigidita di talune poste attive dello Stato
Patrimoniale non ne consenta il pronto smobilizzo
qualora si debba far fronte alle esigenze di tesoreria che
si dovessero manifestare nel medio periodo. Il rischio di
liquidita si manifesta pertanto sotto forma di
inadempimento ai propri impegni di pagamento, che pud
essere causato da incapacita di reperire fondi (funding
liquidity risk) ovvero dalla presenza di limiti allo
smobilizzo delle attivita (market liquidity risk) . Ne | |
dei rischi di liquidita si ricomprende anche il rischio di
fronteggiare i propri impegni di pagamento a costi non di
mercato, ossia sostenendo un elevato costo della
provvista ovvero (e talora in modo concomitante)
incorrendo in perdite in conto capitale in caso di
smobilizzo di attivita.

Cartolarizzazione Rischio che la sostanza economica dell'operazione di  Si Qualitativo Regolamentare Presidi
cartolarizzazione non sia pienamente rispecchiata nelle organizzativi
decisioni di valutazione e di gestione del rischio.

Leva Il rischio di leva finanziaria eccessiva € il rischio che un ~ Si Quantitativo Regolamentare Capitale,
livello di indebitamento particolarmente elevato rispetto normativa
alla dotazione di mezzi propri renda la banca vulnerabile, interna e
rendendo necessaria | 6adoz presidi
proprio piano industriale/Budget, compresa la vendita di organizzativi
attivita con contabilizzazione di perdite che potrebbero
comportare rettifiche di valore anche sulle restanti attivita

Concentrazione Single Name: Si Quantitativo Granularity Capitale,
Rischio derivante da esposizioni verso controparti, Adjustment normativa e
gruppi di controparti connesse. presidi

organizzativi
Geo-Settoriale: Si Quantitativo ABI Capitale,
Rischio derivante da esposizioni verso controparti del normativa
medesimo settore economico o che esercitano la stessa interna e
attivita o appartenenti alla medesima area geografica. presidi

organizzativi

Strategico Rappresenta il rischio attuale o prospettico di flessione  Si Quantitativo  Volatilita MINT Capitale,

/Business degli utili o del capitale derivante da cambiamenti del normativa
contesto operativo o da decisioni aziendali errate, interna e
attuazione inadeguata di decisioni, scarsa reattivita a presidi
variazioni del contesto competitivo organizzativi

Compliance Il rischio di non conformita alle norme rappresenta il  Si Qualitativo N/a Normativa
rischio di incorrere in sanzioni giudiziarie o interna, presidi
amministrative, perdite finanziarie rilevanti o danni di organizzativi

reputazione in conseguenza di Violazioni di norme
imperative (di legge o di regolament) ovvero di
autoregolamentazione (es. statuti, codici di condotta,
codici di autodisciplina).

Reputazion ale Il rischio reputazionale € definito come il rischio attuale o~ Si Qualitativo N/a Normativa
prospettico di flessione degli utili o del capitale derivante interna, presidi
da una percezione neg organizzativi
dell dintermediario da part
di ViViBanca, investitori o autorita di vigilanza.

Paese Rischio di perdite causate da eventi che si verificano in ~ No Qualitativo N/a N/a
un paese diverso dalldltal
pit ampio di quello di rischio sovrano in quanto é riferito
a tutte le esposizioni indipendentemente dalla natura
delle controparti, siano esse persone fisiche, imprese,
banche o amministrazioni pubbliche

Rischio Il rischio informatico e definito come il rischio di perdite ~ Si Qualitativo N/a Normativa

informatico (IT) corrente o) potenzial e dov interna, presidi
guasto di hardware e software di infrastrutture tecniche organizzativi
suscettibile di compromett
| 6access.i brezzaditdliinfeastiutaure e deicdati

AML Il rischio di riciclaggio e finanziamento al terrorismo  Si Quali/quanti N/a Normativa
(AML) rappresenta il rischio attuale o prospettico di tativo interna, presidi
perdite derivanti dalle ripercussioni, anche reputazionali, organizzativi
di attivita di riciclaggio e finanziamento al terrorismo.

Residuali Ri schio che |l e tecniche riNo N/a N/a N/a
del rischio di credito uti
meno efficaci del previsto.

CSRRB I CSRBB (Credit Spread Risk in the Banking Book)  Si Quantitativo Regolamentare Capitale,
rappresenta il rischio legato alle variazioni degli spread normativa
di credito per gli strumenti finanziari detenuti nel interna e
portafoglio bancario. Questo rischio riguarda il presidi
tipicamente i cambiamenti nella percezione del mercato organizzativi.

sulla qualita del credito o sulla liquidita degli strumenti
finanziari in esame. Pertanto, il CSRBB misura I'impatto
che le fluttuazioni degli spread di credito possono avere
sul valore degli attivi bancari, anche se questi non sono
destinati alla negoziazione.
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Si precisa che nella Sezione 1 - Rischi del consolidato contabile sono fornite le informazioni riferite alle imprese incluse
nel consolidato civilistico. Nella Sezione 2 - Rischi del consolidato prudenziale sono fornite le informazioni riferite al
consolidato prudenziale.

Il consolidato civilistico € composto dalle imprese oggetto di consolidamento integrale ai sensi di IFRS 10, per maggiori
informazioni si rimanda Nota integrativa consolidata, Parte A - Politiche contabili, Sezione 3 - Area e metodi di
consolidamento.

Il consolidato prudenziale € invece composto dalle imprese oggetto di consolidamento integrale ai sensi del Regolamento
(UE) n.575/2013 del Parlamento europeo e del Consiglio del 26 giugno 2013 sui requisiti prudenziali per gli enti creditizi e
leimpresedi i nvest i nlconsobdat¢ ptudeRiate differisce, pertanto, dal consolidato civilistico per effetto della
contabilizzazione secondo il metodo del patrimonio netto delle societa controllate che non svolgono attivita bancaria,
finanziaria o strumentale, oggetto di consolidamento integrale nel consolidato civilistico.
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Sezione 171 Rischi del consolidato contabile
Informazioni di natura quantitativa

A. Qualita del credito

Ai fini dell e informazioni di natura quantitativa sdodol a qual
esclusi i titoli di capitale e le quote di O.I.C.R.

A.1 Esposizioni creditizie deteriorate e non deteriorate: consistenze, rettifiche di valore, dinamica e
distribuzione economica

A.1.1 Distribuzione delle attivita finanziarie per portafogli di appartenenza e per qualita creditizia (valori di
bilancio)

Portafogli/qualita

Sofferenze
deteriorate
deteriorate
deteriorate

Esposizioni scadute
Altre esposizioni non

E
©
el
o
2
S
o
N
c
0
S
=
9
@
=

Esposizioni scadute non

1. Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 1.125 26.024 3.290 19.722  554.886  605.047
2. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla

redditivita complessiva - 169 78 149 107421  107.817
3. Attivita finanziarie designate al fair value - - - - - -

4. Altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value - - - - 231 231

5. Attivita finanziarie in corso di dismissione - - - - - -
Totale 2025 1.125 26.193 3.368 19.871 662.538 713.095
Totale 2024 1.153 10.253 9.743 28.686 622.063 671.898

A.1.2 Distribuzione delle attivita finanziarie per portafogli di appartenenza e per qualita creditizia (valori lordi
e netti) parte 1

(euro migliaia)
Portafogli/qualita Deteriorate Non deteriorate

Esposizione lorda
Rettifiche di valore
complessive
Esposizione netta
Write-off parziali
complessivi
Esposizione lorda
Rettifiche di valore
complessive
Esposizione netta
Totale (esposizione netta)

1. Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 52.636 (22.198) 577.269 (2.659) 574.609  605.047
2. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla
redditivita complessiva 567 (320) 247 - 107.678 (108) 107570  107.817

3. Attivita finanziarie designate al fair value - - - - - - - -

4. Altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value
- - - - X X 231 231

5. Attivita finanziare in corso di dismissione - - - - - - - -
Totale 2025 53.203 (22.518) 684.947 682.410  713.095

Totale 2024 41.369 (20.221) 653.759 650.543  671.691
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A.1.2 Distribuzione delle attivita finanziarie per portafogli di appartenenza e per qualita creditizia (valori lordi
e netti) 1 parte 2

(euro migliaia)

Portafogli/qualita Attivita di evidente scarsa qualita Altre attivita
Minusvalenze Esposizione netta Esposizione netta
cumulate
1.Attivita finanziarie detenute per la negoziazione 726 2.886 355.465
2. Derivati di copertura - - 2.413

Totale 2025 726 2.886 357.878
Totale 2024 371 2.021 312.918

Per ulteriori informazioni in merito alla valutazione delle esposizioni creditizie si rimanda alla Nota integrativa consolidata,
Parte E - Informazioni sui rischi e sulle politiche di copertura, Sezione 2 - Rischi del consolidato prudenziale.

B. Informativa sulle entita strutturate (diverse dalle societa per la cartolarizzazione)

Il Gruppo, secondo quanto stabilito dall &l FRS 12, <conigwi der a ¢
limitato e ben definito attraverso accordi contrattuali che spesso impongono rigidi vincoli alle facolta decisionali degli organi
direttivi del | denti t " ; in tale senso | e entit”™ struhonurate
rappresentano il fattore preponderante per stabilireedl sogdg
natura amministrativa, mentre le relative attivitd operative sono dirette mediante accordi contrattuali condivisi in sede di
strutturazione del | 6enti t” strutturata e che di fficil ment

contraddistinguono le entita strutturate vi sono:
- attivita limitate;
- un obiettivo limitato e ben definito;
- patri monio netto insufficiente per consentire alldéentitsw
finanziario subordinato.
B.1. Entita strutturate consolidate

Non risultano entita strutturate consolidate contabilmente, diverse dalle societa di cartolarizzazione, rientranti nel perimetro
del Gruppo.

B.2. Entita strutturate non consolidate contabilmente
B.2.1. Entita strutturate consolidate prudenzialmente

Non risultano entita strutturate consolidate prudenzialmente, diverse dalle societa di cartolarizzazione, rientranti nel
perimetro del Gruppo.

B.2.2 Entita strutturate non consolidate contabilmente

(euro migliaia)
Portafogli cont abiTbtale d €drthfdglat t i Tatale Valore Esposizione Differenza tra
attivita contabili del passivita contabile massima al esposizione al

passivo netto rischio di rischio di perdita e
perdita valore contabile

1. F.I.A. Fondo Masaccio Altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate
al fair value

Il saldo al 31 dicembre 2025 accoglie le quote di investimento in un fondo di investimento alternativo, Fondo Masaccio,
derivante dal portafoglio ex BPMed. Il fondo di investimento chiuso gestisce un portafoglio di crediti NPL multi-cedente,
ove ogni investitore haricevutoinquoted el f ondo | 6 NBV dei credi ti non performing

Lo strumento & valutato al fair value sulla base del NAV pil recente, rettificato prudenzialmente del 10% secondo le prassi
valutative di mercato.
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Sezione 2 i Rischi del consolidato prudenziale
Premessa

Nella presente sezione i dati vengono indicati al lordo dei rapporti intrattenuti con le altre societa incluse nel consolidamento

di bil ancio; tali dati includono convenzional ment e, ia propo
delle societa consolidate con il metodo del patrimonio netto ai fini di vigilanza. Si precisa che il contributo dei rapporti

intercorrenti fra le societa appartenenti al consolidato prudenziale e le altre societa incluse nel perimetro del
consolidamento del bilancio non sono rilevanti.

Sezione 1 i Rischio di credito
Informazioni di natura qualitativa

1. Aspetti generali

Il Gruppo ViViBanca ha sviluppato strategie di business, coerentemente con il proprio Risk Appetite Framework, incentrate
sul finanziamento retail rateale. La concessione di credito, nelle forme di Cessione del Quinto e Trattamento di Fine
Servizio, € pertanto il core business della Societa, dove il target di clientela & formato da famiglie di lavoratori dipendenti
e pensionati dell dintero territorio nazional e.

Nel corso del 2023 e stata avviata la concessione di credito del prodotto prestito personale, mentre nel 2024,
principal mente per | e opportunit”™ derivanti dal | 6oipGeuppmzi one
ha sviluppato la concessione di credito corporate. Parallelamente allo sviluppo del business, sono state riviste le regole di

concessione e gestione del credito e del relativo monitoraggio, indirizzate al raggiungimento di un obiettivo sostenibile e
coerente c¢on |Fisdhiope paecteazione di patore ddl Gruppo, confermandoper | 6 es er clibdzeil ce viant ac
gualit”™ delle attivit”™ creditizie in unbdottica di diversific

Si specifica che la Banca non opera (nei confronti della propria clientela) con prodotti finanziari innovativi o complessi.

2. Politiche di gestione del rischio di credito
2.1 Aspetti organizzativi

Le procedure adottate dalla Banca, in termini di affidamento, sono definite nel Regolamento del Credito, il quale disciplina:
- le procedure,

- le deleghe autorizzative;

- i principi di gestione;

- i processi di monitoraggio.

L6iter operativo di ciascun prodotto viene ulteriormemte riptl
le modalita di acquisizione e perfezionamento delle tipologie contrattuali gestite dalla Banca.

Per dare attuazione al modello organizzativo sopra menzionato, la Banca ha quindi definito compiti e responsabilita di tutte
le posizioni di lavoro interessate dal processo di affidamento, nel rispetto dei requisiti di segregazione funzionale necessari
ad assicurare che le attivita operative vengano svolte secondo i criteri di sana e prudente gestione.

2.2 Sistemi di gestione, misurazione e controllo

Posto che, come noto, il prodotto Cessione del Quinto e Trattamento di Fine Servizio presentano un basso livello di rischio
di credito, data la natura secured del portafoglio, il monitoraggio svolto dalla Banca prevede una particolare attenzione ai
portafogli considerati in run off (mutui, conti correnti, leasing, ecc).

Il monitoraggio degli affidamenti, oltre a prevedere analisi di tipo andamentale, & attuato primariamente su quelle posizioni

che presentano mancati pagamenti o sconfini. Al contempo, la Banca monitora nel continuo anche il rischio di
concentrazione, il quale si sviluppa attraverso un monitoraggio ad hoc d e i AGrandi Rischi o, wvalutancd
un sistema di limiti generali, che individuali.

La misurazione del rischio di credito viene effettuata per mezzo del metodo regolamentare standardizzato, avvalendosi
delle relative ponderazioni previste dalla normativa.

In tale contesto, la segnalazione di alerts mensili, da parte del sistema informatico, € il primo presidio utilizzato durante la
vita del rapporto, al fine di assumere tempestive ed efficaci decisioni per la gestione e il recupero dei crediti.
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Il processo di recupero, a seconda del prodotto in analisi, prevede diverse strategie di intervento, cosi come identificato

nel piano di gestione degli NPL approvato dal Consiglio do.
dettaglio nei Manuali Operativi, redatti dalla struttura, i quali disciplinano le specifiche tipologie di intervento, che vanno
dalla |l ettera informativa, al recupero telefonico, al recupe

ultima istanza.

2.3 Metodi di misurazione delle perdite attese

Al fini di una corretta misurazione delle perdite anipattese, pe
sulla redditivit”™ complessivao (FVOCI) e fAattivit”™ firmranziar|

fasi ben definite, cioe la staging allocation (con annessa determinazione della qualita del credito) e la determinazione
d el | &EKpEdted Credit Loss).

Staging allocation

Mensilmente, la Banca analizza lo staging allocation, e la connessa qualita del credito, con le seguenti logiche:

Elementi
Airil évant i Performing Performing Non Performing

per determinare la con basso rischio con un incremento significativo del
natura del di credito rischio di credito

Leasing N/a Utilizzo del metodo semplificato: >/=90 giorni di
Classificazione dei crediti performing a scaduto
Stage 2 continuativo
rilevante
Prodotti Bancari < 30 giorni di >/= 30 giorni di scaduto continuativo >/= 90 giorni di
(Mutui, aperture di scaduto rilevante o classificazione ad alto rischio scaduto
credito in conto corrente,  continuativo (Aowatchlist) continuativo
anticipi su fatture etc.) rilevante

Forbearance performing

Significativo peggioramento del rating
creditizio interno del debitore: analisi
tramite salti di classi di valutazione interne
rispetto alla rilevazione iniziale dello

stesso

Prodotti Consumer < 30 giorni di >/= 30 giorni di scaduto continuativo >/= 90 giorni di
(CQSP / ATC / Prestiti scaduto rilevante scaduto
Personali / TFS) continuativo continuativo

rilevante
Mutuo chirografario < 30 giorni di >/= 30 giorni di scaduto continuativo >/=90 giorni di
importo ridotto verso scaduto rilevante scaduto
soggetti che esercitano continuativo continuativo
attivitd economica in rilevante

forma professionale

La Banca monitora la qualita del credito, con tempistiche differenziate in funzione del prodotto e del sistema gestionale di
riferimento, con le seguenti logiche:

3 La determinazione della rilevanza, per tutte le categorie di crediti, necessaria per la classificazione dei crediti performing a Stage 2
nonché tra gli Stage 3, & determinata al superamento di tutte le seguenti soglie:
1  sodlia relativa: esposizione scaduta o sconfinante superioreal 1% del | 6esposi zi one totale verso | o
9  soglia assoluta: scaduto/sconfino superiore ad euro 500 per i Corporate ed euro 100 per i Retall;
9  franchigia temporale; 7 giorni per i Corporate e 5 giorni per i Retail, oltre che per la CQSP ulteriori franchigie legali pari a 30
giorni per il pagamento da parte delle ATC
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Tipo di Qualita del credito Elementi rilevanti
esposizione
Performing Esposizioni regolari  Esposizioni non scadute (al netto delle franchigie) / Bonis con eventi a
rischio basso
Stage 2/Scaduto Esposizioni scadute o sconfinanti da almeno 30 giorni (al netto delle
non deteriorato franchigie) alla data di riferimento / Performing con eventi a rischio alto (i.e.
classificazione mediante watchlist).
Non Scaduto deteriorato  Esposizioni scadute o sconfinante da almeno 90 giorni (al netto delle
Performing* (Past Due) franchigie) alla data di riferimento e che non sia classificate tra le
inadempienze probabili o tra le sofferenze.
Inadempienza Esposizioni, diverse dalle sofferenze, per le quali la banca giudichi
probabile i mprobabile che, senza il ricorso
(Unlikley To Pay) il debitore adempia integralmente (in linea capitale e/o interessi) alle sue

obbligazioni creditizie.

La classificazione ad UTP per i prodotti Consumer/ Leasing e Mutui a importo
ridotto e proposta dal sistema sulla base di criteri oggettivi quali:

- scaduto o sconfinato da almeno 180 giorni (al netto delle franchigie legali);
- scaduto o sconfinato con importo di sconfino maggiore/uguale del 10%
del |l 8intera esposi zione

Per i prodotti Bancari la classificazione & proposta dal sistema sulla base
indicatori individuati nella Procedura di Monitoraggio del Credito (PMC).

Per entrambi gli ambiti, le proposte di passaggio di status sono analizzate e
validate da parte delle funzioni di competenza come riportato nella PMC.

Se una classificazione proposta viene rigettata la funzione che ha
analizzato la pratica deve fornire adeguate giustificazioni

Sofferenze Esposizione valutata in stato di insolvenza (cioé irreversibilmente incapace
di saldare il proprio debito) anche se questo non é stato accertato in sede
giudiziaria.

La classificazione a Sofferenza, deliberata dal Comitato Crediti o dal
Consiglio di Amministrazione in bas
oggettivi inequivocabili di individuazione, quali le procedure fallimentari, sia
principalmente a seguito di valutazioni svolte dalle funzioni competenti

come descritto nella PMC.

L6IFRS 9 richiede di c o nferwadléokmganché idfasengi stagihgallochiion. énlguestoeamibitod,

un range di outcomes e quindi di una pluralita di scenari con una certa probabilita di accadimento potrebbe determinare
incongruenze con gli elementi utilizzati per identificare il significativo deterioramento della qualita creditizia delle
esposizioni, che comportail passaggi o tra stages. Per quesnodelriskdtli ¥ obanparhavpt
modellizzare elementi forward looking nei parametri della ECL, lasciando la procedura di stage allocation il meno

soggettiva possibile.

“Ai fini della determinazione dei criteri per | 6i deallédisposizonidicubne dei
alla circolare n. 272 di Banca doéltalia.
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ECL

L Bxposure Credit Loss, i n r e lEappsure AteDefault (EAD) dei portafogli CA e FVOCI®, viene determinata
adottando le seguenti metodologie in termini di elementi rettificativi.

Portafoglio

Stage 1 Stage 2 Stage 3.1 Stage 3.2 Stage 3.3

Scaduto Sofferenze

deteriorato

Qualita del Bonis Bonis
credito con basso con un

rischio di credito incremento
significativo del
rischio di credito
Collettiva
lifetime

Inadempienze
probabili

Analitica/
Forfettaria
lifetime

Analitica /
forfettaria
lifetime

Analitica /
forfettaria
ENE

Collettiva
a 12 mesi

Metodologia

(Salvo
indicazioni)
PD lifetime x

(Salvo (Salvo
indicazioni) indicazioni)
PD lifetime (100%) x

(Salvo
indicazioni)
99,9%

CQSP/ATC PD a 12 mesi x

LGD LGD LGD salvo analitca
(Static Pool VVB)  (Static Pool VVB) (Static Pool VVB)
Prodotti PD 12 m x LGD PD lifetime x LGD PD lifetime (100%) x Analitica pura:
bancari LGD salvo analitica Garanzie CRM
(Applicativo Cabel)*  (Applicativo (attualizzate) /
Cabel) (Applicativo Alternativamente
* ai fini di Cabel) recupero / prezzo
LGD/LGS di cessione
(CABEL), CRM & stimato
gestita overall
(fatti salvi riscontri
ad hoc per le
svalutazioni
analitiche)
Prestiti Benchmark di Benchmark di Benchmark Analitica
Personali ed mercato mercato PD (100%) x LGD
equiparabili PD 12m x LGD PD LT x LGD salvo analitica
Leasing -non N/a Analitica: Analitica: Analitica pura:
immobiliare floor PD lifetime floor PD Garanzie CRM
(Media PD lifetime (attualizzate) /
Corporate da (100) Alternativamente
applicativo Cabel) recupero / prezzo
x LGD x LGD di cessione
stimato
(Sofferenze (Sofferenze Leasing Book i non
Leasing Book i immobiliare)
non immobiliare)
Leasing - N/a Analitica: Analitica pura:
Immobiliare Immobili al valore Immobili al valore di pronto realizzo, con haircut massimo
di pronto realizzo, +
con haircut Altre garanzie eleggibili ai fini CRM con haircut
minimo
+
Altre garanzie
eleggibili ai fini
CRM
Titoli di Stato  Impairment Impairment 751 80%
collettivo da collettivo da

applicativi Cabel applicativi Cabel

5 || portafoglio CQSP allocato al business model FVTPL & assoggettato alle stesse regole di determinazione della ECL; i relativi fondi
rettificativi sono contabilizzati come rettifica del fair value.
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Titoli ABS LOECL di titoli derivanti da operazioni di cal
senior e A Applicazione ECL del portafogli o kpakthiuwlsselnt ¢
mezzanine ECL & maggiore / uguale a zero rispetto al punto di attachment delle Notes;

A Se Il a ECL del portafoglio di crediti sottost

titolo e dotato di rating, sara applicata la ECL di un titolo di pari rating.

Esposizioni PD 12 mesi x PD lifetime x LGD  PD (100%) x LGD Analitica
verso Banche LGD Salvo analitica salvo analitica
e Finanziarie (Cabel su dati Prometeia)

(Applicativo Cabel  (Applicativo Cabel
su dati Prometeia) su dati Prometeia)

Esposizioni PD 12 mesi PD lifetime Analitica
verso Stato x LGD x LGD
ed Enti
Pubblici (con haircut (con haircut
Applicativo Cabel) Applicativo Cabel)
Esposizioni N/a N/a Analitica
commerciali
La Banca, in conformit”™ a quanto previsto dal AREGOLAMENTO (

CONSIGLIO del 17 aprile 2019, che modifica il regolamento (UE) n. 575/2013, per quanto riguarda la copertura minima

delle perdite sulle esposizioni deterio r a t e 0 :, in agurpppdsizicae ai parametri sopra espositi, coefficienti minimi di
svalutazione, progressivamente/linearmente crescenti fino a
calendar provisioning), negli archi temporali di seguito esposti.

Anzianita da Esposizioni garantite da Esposizioni garantite da Esposizioni hon garantite
ingresso NPE (r) immobili * altre garanzie **
Dopo 2 anni - - 35%
Dopo 3 anni 25% 25% 100%
Dopo 4 anni 35% 35%
Dopo 5 anni 55% 55%
Dopo 6 anni 70% 80%
Dopo 7 anni 80% 100%
Dopo 8 anni 85%
Dopo 9 anni 100%
Legenda:
* = Immobili o prestiti su mutui residenziali garantiti da un fornitore di protezione ammesso ex art.201 CRR (Es. SAL
Costruendo);

** = Fidejussioni bancarie, pegni titoli/liquidita, confidi;

(r) = In deroga alla tabella sopra esposta, se, tra un anno e due anni per le Exposure Unscurend, tra due anni e sei anni
per Exposure Secured, dopo la sua classificazione come esposizione deteriorata, a un'esposizione é stata accordata
una misura di concessione, il fattore applicabile € prorogato per un ulteriore periodo di un anno.

Tali regole comunitarie si applicano sui crediti che verranno erogati / rinegoziati (con conseguente aumento

del | 6esposi zione dell é6ente verso il debitore) a partiore dal
ai livelli di impairment definiti nella tabella precedentemente esposta, in via gerarchica superiore rispetto alle metodologie
statistiche adottate, fatta eccezione qualora | 6ECL sia sup

regolamento UE.

Inoltre, si specifica, che, in caso di valutazione forfettarie, qualora si presentino evidenze oggettive di maggiore perdita su
una singola posizione, il responsabile della Direzione Collection, pud in autonomia incrementare il valore del ECL rispetto
al valore ottenuto dagli algoritmi indicati e dovra essere data informativa in sede di Comitato Crediti.

Di seguito si dettaglia dettaglio |l e assunzioni operative ad
Comparto Consumer - CQSP/ATC/TES

Determinazione PD

Per il portafoglio CQSP |l a Banca ha swunmdedbo Tal epméi cdokogdilas
sull 6esperienza interna per derivar-euhdangamento. dedbobaesti v
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matrice dei tassi di d e fviatagkot) sduid de rvad gsaaz ipoenre aanlzli Gai matingg cha(on d i c
riporti (sulla base dei dati storici disponibili) il livello dei tassi di default cumulati registrati su differenti orizzonti temporali

(ad es. trimestre, semestre, anno). Si noti che, mentre il vintage piu vecchio presentera la massima profondita storica dei

tassi di default cumulati, quelli piu recenti avranno una profondita via via inferiore.

In questo modo, anno per anno risulta sufficiente sintetizzare i dati per ottenere le PD cumulate e da queste ottenere
semplicemente la PD forward finale sia a 12 mesi che lifetime.

Il comportamento delle PD cosi stimate, diversamente da quello mean reverting® di un approccio propriamente statistico
(cd markoviano), risulta piu conforme al reale ciclo di rischiosita del credito. | tassi di default, infatti, crescono inizialmente

per poi decrescere |l entamente all davvicinarsi della scadenza
Coerentemente con quanto disposto in altri ambiti di applicazione del principio contabile (es. nella stima delle expected
credit losses) , |l 61 FRS 9 richiede di utilizzare per | a determinazio
tutte le informazioni disponibili in banca. Tali informazioni includono anche previsioni sulle future condizioni economiche.
Lo standard precisa che il riferimento =~ alle sole imdioor mazi c
perché gia utilizzate a fini di financial reporting (B5.5.49). Viene inoltre specificato che non & necessario intraprendere una
fexhaustive searchdo per determinare se il rischio di credito =~ aument :

iniziale dello strumento (B5.5.5.15)".

Lo standard prescrive che la expected credit loss sia forward looking. Gli scenari macroeconomici definiti dovrebbero

alimentare i modelli statistici che, incorporando le relazioni storiche tra fattori macroeconomici ed eventi di perdita,

consentono di prevederne gli impatti sulla rischiosita del portafoglio. La stima di tali modelli dovra basarsi

sull 6individuazione dell e componenti maggi ormente correlate
undarchitettura t raazhlepmamieznitischioeddgenergre stime afietteada eccessiva volatilita.

La banca al fine di rendere le stime forward looking ha elaborato un modello per la gestione dei parametri macroeconomici

semplice utilizzando un solo scenari o consi de runbiased) Quespi %2 pr o
modello in conformita delle semplificazioni prevista (IFRS 9 par. B.5.5.49) é stato sviluppato per correggere unicamente il
parametro dell a PD cer omdeldiskd d i minimizzare il cd n

Il modello adottato dalla banca utilizza la regressione lineare per ottenere la relazione tra tassi di default di sistema e le

variabili macroeconomiche considerate (ad esempio il PIL) per i periodi da stimare. Successivamente i tassi di default della

banca vengono condizionat.i ai val ori coss3 stimati ottenendo |
conseguenza il calcolo della ECL, forward looking come richiesto dal principio.

Determinazione LGD

Nella quantificazione delle expected loss, la Loss Given Default misura la perdita attesa in caso di default della controparte.
Nel nuovo principio contabile (IFRS 9 par. B5.5.28), le Expected Credit Losses vengono definite come una stima, pesata
per le probabilita, del valore attuale di tutti i cash shortfall (intesi come differenza tra i flussi di cassa contrattuali e i flussi

di cassa che la Banca stima di ricevere) che ci si aspetta si manifestino in futuro (nel caso delle stime lifetime, | ungo | 6i nt
vita attesa dello strumento finanziario). In tale impostazione le perdite attese vanno misurate in una modalita che rifletta
(5.5.17):

- un ammontare obiettivo e pesato per le probabilita, che & determinato valutando un range di possibili risultati;

- il valore temporale del denaro;

- ogni ragionevole e supportabile informazione, disponibile senza eccessivi costi o sforzi alla data di reporting, circa
eventi passati, condizioni correnti e previsioni di condizioni economiche future.

Il principio, poi, ulteriormente specifica che le perdite attese vanno scontate ai reporting date utilizzandol 6 ef f ect i ve i n
rate( AEI R0O) det er miecognitian inizidld (B5.5.d4. Riapett allo IAS 39, o alla normativa di Basilea, queste
previsioni comportano i mportanti el ement i di novit"™, qgual.i

attualizzazione.
La banca ha utilizzato una LGD attualizzata (al tasso EIR) per la duration media di portafoglio applicata per tutti gli stage.

Prodotti bancari

La Banca ha adottato le metodologie e relativi applicativi rilasciati da Cabel Industry S.p.A., di seguito richiamate, definendo
|l e scelte parametriche ritenuto pi% congrue sulla baalig. degl i

Determinazione PD
La determinazione della PD e stata sviluppata sulla base delle linee guida fornite dalla software house.

I modello statistico applicato, ovvero le Catene di Markov, determina la PD (con un approccio marginale condizionato),
distinguendo debitori retail e corporate, attraverso matrici di transizione per classe di rating interno:

6 La catena converge ad una distribuzione stazionaria di equilibrio, per cui al trascorrere del tempo le probabilita della matrice tendono a
distribuirsi in modo omogeneo intorno alla media di portafoglio.
7 Si precisa che tali deroghe IFRS 9 non sono state interpretate in maniera restrittiva.
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- Perfoming Exposure: allocate in 15 range;
- Non Performing Exposure: allocate ad un unico slot dove la PD risulta pari al 100%

Tale struttura e stata parametrizzata attraverso le seguenti peculiarita:
- Stato Assorbente (ovvero, con possibilita di rientro a PE) compreso per il Default, ma non per le Sofferenza

- inclusione dell 6evento di abbondono dell o status di boni s;
- 50 anni di proiezione;
- un periodo di osservazione (profondita) definito sugli ultimi cinque anni dalla ultima data di reporting;
- banche dati derivanti da informazioni storiche desumibili dalla Banca e dal Sistema, con un calcolo conteggio dei
past due tecnici a tre mesi;
- modalit”™ di calcol o deter mi nat defadtt fine genodore sam sulodzzostisemporaii one d i
ridotti;
- frequenza di stima ad un anno;
- esclusione degli NDG attivi ad inizio coorte;
- esclusione di soggetti senza rating;
- assenza di separazione sulla base di aree geografiche e su importi, considerata la natura e la composizione del
portafoglio in analisi.
Determinazione LGD
La determinazione della LGD é stata sviluppata sulla base delle linee guida fornite dalla software house.
I'l modell o, considerando | a profondit”™ ed il peso devededati st
una valorizzazione basato sulle analisi delle garanzie opportunamente corrette da haircut, oltre che ad una percentuale
realizzativo sulla componente di solo credito non garantito.
Tale struttura € stata parametrizzata attraverso le seguenti peculiarita:
- DR:la componente di Danger Rate, definita in via strutturata dal sistema anche sulla base della definizione della PD
lifetime, prima analizzata, secondo metriche consortili.
- LGS: la componente di Loss Given Sofferenza é definita in via strutturata dal sistema, secondo metriche consortili.
Resta fermo soprattutto per UTP e Sofferenze | 6applicabilit
svalutazione Analitica fApuraodo (Garanzi e €zZRdMicessionestiradto) zz at e) /
Leasing non immobiliare
| portafogli run off in oggetto, valutata la materialita e la composizione degli stessi, vengono valutati attraverso metodologie
semplificate.
Le posizioni in Stage 3 a sofferenza sono soggette ad una valutazione forfettaria analitica, determinata sulla base del
valore di realizzo stimato in ipotesi di smobilizzo delle stesse.
Si rimanda al quadro sinottico sopra esplicitato.
Leasing - immobiliare
La Banca ha deciso di valutare analiticamente tutti i contratti Leasing, valutando le singole posizioni tramite:
- perizia immobiliare, redatta da un perito indipendente secondo standard Assilea, con evidenza di un range di
pronto realizzo rispetto al valore di mercato, che permetta di ridurre il valore del cespite per una componente
realizzativa, cosi determinata:
0 Stage 2: haircut minimo;
0 Stage 3 non sofferenza: haircut medio;
0 Stage 3 Sofferenza haircut massimo;
- -fidejussioni bancarie eligibili ai fini CRM.
2.4 Tecniche di mitigazione del rischio di credito
Le tecniche di CRM (Credit Risk Mitigation), oltre a fornire copertura del rischio di credito, assumono anche rilevanza per
il contenimento degli assorbimenti patrimoniali in conformita delle previsioni del regolamento UE 575/2013 (CRR).
In tale contesto, tramite applicazione dell 6l FRS 9 si dat ¢

delle garanzie di natura reale (immobili, bancarie, confidi, pegni su titoli e disponibilita liquide) assunte in sede di
perfezionamento.

A sostegno di tale assunzione, si segnala che, tutti gli immobili costituiti a garanzia degli affidamenti, sono supportati da
apposite perizie, aggiornate annualmente da societa/professionisti specializzati ed indipendenti, come previsto dalle

134



135

Bilancio consolidato 2025

normative di settore. Il valore di mercato evidenziato dalle perizie € oggetto di analisi da parte della Direzione Collection
con il supporto metodologico della funzione Risk Management, ed & soggetto, laddove opportuno, ad haircut, al fine di
tenere conto anche del | 6ef f et talatecak | possibile prezzo di real

Con riferimento al rischio residuo, definito come possibilita che le tecniche descritte in precedenza risultino meno efficaci
del previsto, al fine di val ut ar freamework pemassegnare una Yaiutezioealiec a h a
tipologie con cui esso puo manifestarsi, a mezzo di check list dedicata, in coerenza con le previsioni della CRR.

3. Esposizioni creditizie deteriorate

3.1 Strategie e politiche di gestione

I'n merito all éevoluzione delle disposizioni di vigiladiza per
uniformare i criteri per la classificazione e la valutazione degli NPL da parte degli intermediari finanziari residenti

n e | fodeEuropea ha portato a rilevanti variazioni del framework normativo di riferimento.

In tale contesto, al fine di armonizzare gli approcci di applicazione della definizione di credito deteriorato e di individuazione

del l e condizioni di inadempienze probabili all dinterno del | ¢
emanato delle Linee Guida per | dapplicazione della @8efinizion
Tali | inee guida hanno | 6obiettivo di standardizzareglitatra | e

di gestione delle indicazioni di inadempienze probabili, la definizione dei criteri per il rientro di una esposizione in bonis.

Occorre inoltre menzionare la risoluzione del Parlamento Europeo del 14 marzo 2019 in merito alla copertura minima da
applicare ai crediti deteriorati®, che ripercorre il p riidel @41& sebbend ad modifichhidedrénin d u m B C
ed i criteri con cui definire il perimetro di crediti oggetto della disciplina.

In estrema sintesi, la risoluzione di cui sopra mira a stabilire criteri minimi oggettivi da applicare alle svalutazione dei crediti

deteriorati; pertanto, viene indicato un termine massimo di 3 anni entro cui procedere alla svalutazione integrale di

u n gpesizione deteriorata non garantita, mentre nel caso di esposizioni deteriorate assistite da garanzie reali su immobili

e di prestiti originati per | dacquisto di i mmobil:i r eri denzi
tutte le altre esposizioni garantite viene infine indicato un periodo di sette anni al fine di provvedere alla costituzione di una

copertura integrale.

Tale impostazione € gia in parte recepita nelle procedure di ViViBanca!! in ottemperanza alle linee guida presenti
nell 6Addendum BCE di cui sopr a.

Analizzando il contesto operativo specifico della Banca, occorre innanzitutto discernere tra due distinte macrocategorie di
esposizioni verso la clientela, ovvero:

1 Portafoglio core: crediti retail rivenienti da contratti di Cessione del Quinto dello Stipendio e della Pensione
(CQSP) che rappresentano il Core Business della Societa: vengono altresi inclusi in tale portafoglio i crediti
rivenienti dal prodotto di finanziamento dell 6anticipo
pubblici e statali e dal Prestito Personale (PP). A partire dall éesercizio ;corrente,

1 Portafoglio non core : crediti retail e corporate appartenenti ad altre forme tecniche, tra i quali contratti di leasing
o crediti tipicamente bancari proveni ent edaBanearPopolare maggi o
del Mediterraneo, per le quali la societa persegue una strategiadirun-off( di segui to anche fAcredi

Tali portafogli sono profondamente differenti tra loro dal punto di vista della tipologia di prodotto e relative garanzie, dei
destinatari a cui sono rivolti, del business model perseguito nonché per le strutture preposte al monitoraggio ed alla
gestione degli stessi.

Per tali ragioni si rende necessario identificare e perseguire due strategie di gestione differenti: in particolare, sebbene il
portafoglio dei crediti bancari appaia piu eterogeneo, includendo svariate tipologie di crediti, € possibile individuare una

80rientamenti EBA sull dapplicazione della definizion€eEBAGLUWEOAUI t ai
recepite dal Regolamento Delegato (UE) 2018/171 della Commissione del 19 ottobre 2017.

9 Risoluzione legislativa del Parlamento europeo del 14 marzo 2019 sulla proposta di regolamento del Parlamento europeo e del Consiglio

che modifica il regolamento (UE) n. 575/2013 per quanto riguarda la copertura minima delle perdite sulle esposizioni deteriorate.

10 Addendum alle Linee guida della BCE per le banche sui crediti deteriorati (NPL): aspettative di vigilanza in merito agli accantonamenti

prudenziali per le esposizioni deteriorate.

nefr. procedura internai Mdlriionyciipn omatoenrtiasdbidie tlrFaRtSt9ament o contabi l eo.
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strategia comune coerente che, tenuto conto delle diverse caratteristiche e soprattutto del livello di garanzie presenti,
consenta il graduale abbattimento dei volumi (sia dei crediti NPL ma anche per i crediti non deteriorati) nel pit breve tempo
possibile.

Per le modalita di classificazione attuali delle esposizioni per qualita dei debitori e per la conseguente valutazione
del | 6adeguatezza delle rettifiche di vMetodi di enisusazione dellaperditea a q u
atteseo

3.2 Write-off

Il write-off costituisce un evento che da luogo ad una cancellazione contabile, quando non si hanno piu ragionevoli
aspettative di recuperare |l dattivit”™ finanziaria (cfioin 1 FRS
cui si manifesta.

Tale evento pud avvenire prima che si siano concluse definitivamente le azioni giudiziarie intraprese nei confronti del

debitore per il recupero del credito; infatti, la cancellazione non implica la rinuncia al diritto giuridico di recuperare il

credito®?.

La cancellazione contabilepu, ri guardare | 6intero ammont ar aliessaecarmspoade:t i vi t
- allo storno delle rettifiche di valore complessive, in contropartita del valore lordod el | 6at ti v;it " finanziar
- per | a parte eccedente | 0importo delleirewntitiofiechdel dibaval o

rilevata direttamente a conto economico (cfr. IFRS 9, par. B5.4.9).

Una volta cancellata | dattivit”™ finanziaria dal bilanci o, |
istanza, il loro valore va rilevato in conto economico quale componente reddituale.

In ottemperanza alle linee guida in materia di gestione dei crediti deteriorati, ViViBanca individua criteri oggettivi per la
cancellazione contabile delle attivita finanziarie, al fine di limitare qualsiasi arbitraggio valutativo.

A tal fine, sono state considerate le implicazioni fiscali/civilistiche vigenti basando le proprie assunzioni sulle nozioni di

Nfel ement i certi e precisi di irrecuperabilit”™ parziateoo tot
In tale contesto e in conformit?@ anche con gquanto previsto
guantitative sulle cancellazioni adottate dalla Banca trovano riscontro operativo, mensile, secondo le seguenti logiche

alternative:

a) condizioni oggettive di non recuperabilita del credito, valutate caso per caso a prescindere dalle caratteristiche
del | 6attivit”™ finanziaria (forma tecnica, qualit”™ del credi
etc.); ai fini della determinazione della non recuperabilita del credito in caso di esposizioni lorde superiori ad euro
30.000,00, tale condizione deve comunque essere supportata da parere legale.

b) accordo transattivo tra le parti (saldo/stralcio) supportato da evidenze documentali e in base ai livelli di delega
disciplinati nel regolamento del credito.

c)tasso di copertura pari al 100% con un persiaessarifetibie@dunse o0 sup
singola attivita finanziaria/linea di credito, piuttosto che ad un gruppo di attivita finanziarie;

Infine, il write-off pud essere conseguente ad operazioni di cessione pro-soluto o cartolarizzazione delle attivita finanziarie,
autorizzate dal Consiglio di Ammi ni strazione nei casi di ap
vengano sostanzialmente trasferiti sia i rischi relativi alle attivita finanziarie oggetto di cessione, sia i diritti sui flussi di cassa

futuri inerenti alle stesse attivita.

Per ci, che attiene i reporting, in merito alle cancetlol azi on
di write-off e i relativi effetti:

- trimestralmente, al Comitato Crediti;

- annual mente, al Consiglio dOAmMmMinistrazione

3.3 Attivita finanziarie impaired acquisite o originate

In base al principio IFRS 9, i crediti considerati deteriorati gia dal momento della rilevazione iniziale in bilancio, in ragione
del | 6el evato rischio di cRuehhsed o Orgisated Credialmpaired Assen(RQLH. dali drexditi,i ni t i

gual ora rientrino nel perimetro di a p geloncceasere alntati appestandéii mp ai r n
sin dalla data di rilevazione iniziale i f on d i a copertura delle perdite che copran
Expected CreditLoss | i fetime). Trattandosi di credi ti deteriorati, n
fermarestandolapossi bi |l i t”™ di essere spostati, nel corso della vit:

rischio creditizio, non risultino pit impaired.

2La decisione dell 6ente di rinunciare a tale diritto ~ nota
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Lboperazione di incorporazione della Banca Popol are del Me d i
stock di crediti NPL di circa euro 7,8 milioni lordi (euro 1,7 milioni al netto delle rettifiche di valore). Tali crediti sono stati

inseriti nel piano di gestione dei crediti NPL annualmente aggiornato dalla Banca al fine di procedere con la progressiva

riduzione delle posizioni. Alla data di riferimento del bilancio, tali crediti, a seguito della gestione effettuata, ammontano a

euro 4,1 milioni lordi (euro 830 migliaia al netto delle rettifiche).

4. Attivita finanziarie oggetto di rinegoziazioni commerciali ed esposizioni oggetto di concessioni

Le esposizioni forborne, che non formano una categoria a sé stante di classificazione del credito, ma un attributo delle
macrocategorie, sono quelle per le quali sono state estese misure di concessione ad un debitore che fronteggia o potrebbe
fronteggiare difficolta nel rispettare i suoi impegni finanziari.

Si denota, che, anche in assenza di uno scaduto, qualora la societa abbia accettato di effettuare una rinegoziazione che

comporti una perdita economica si configura una forbearance non-performing, per il fatto che | 6accet
e indice di per sé di una situazione di inadempienza probabile da parte del cliente!3.

Le concessioni seguono in dettaglio il seguente workflow di uscita/rientro dalla classe iniziale di iscrizione a forborne*:

Verifica al momento della segnalazione: o
v pagamenti ok per almeno meta periodo; ¥ .

v nessuno scaduto > ai 30gg.

Verifica al momento della segnalazione: FORBORNE PERFORMING =]
v pagamenti regolari e nessun P — =
v" dubbio sulla solvibilita del debitore PROBATION PERIOD
. NON PERFORMING E 2 anni

[ forborne ex non-perf hanno downgrading se:
fg::OPERIOD v’ viene concessa una nuova rinegoziazione;

# ¥ siverifica uno scaduto superiore ai 30gg.
[ forborne rientrano in performing dopo un anno

¥ dalla data di rinegoziazione o

v dalla data di entrata in non-performing

13 Cfr. Assilea tecnica n.3/2015
14l conteggio parte dalla data della rinegoziazione
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Informazioni di natura quantitativa
A. Qualita del credito

A.1 Esposizioni creditizie deteriorate e non deteriorate: consistenze, rettifiche di valore, dinamica e
distribuzione economica

A.1.1 Consolidato prudenziale - Distribuzione delle attivita finanziarie per fasce di scaduto (valori di bilancio)

(euro migliaia)
Portafogli/stadi di rischio Primo stadio Secondo stadio Terzo stadio Impaired acquisite o originate

giorni

Oltre 90 giorni

I
o
(=)
o
(o2}
©
[=}
=
£

fino a 90 giorni
Da1l giorno a 30

E
i=]
[=2}
[=]
™
[
i
=
[=]
©
(a]

Da1l giorno a 30
Da oltre 30 giorni
Da oltre 30 giorni
Oltre 90 giorni
Da1l giorno a 30
Da oltre 30 giorni
fino a 90 giorni

1. Attivita finanziarie valutate al costo

ammortizzato 1.395 6.635 59 167  3.589 389 541 1443 12.864 - 150 312

2. Attivita finanziarie valutate al fair value con

impatto sulla redditivita complessiva 9 117 _ 4 19 _ _ 5 161 _ _ R

3. Attivita finanziarie in corso di

dismissione - _ N - - - - - - - - -
Totale 2025 1.404 6.752 59 171  3.608 389 541 1.448 13.025 - 150 312
Totale 2024 1490 7.533 1.918 167 2.342 397 327 1384 14.214 7 - 22

A.1.2 Consolidato prudenziale 7 Attivita finanziarie, impegni a erogare fondi e garanzie finanziarie rilasciate:
dinamica delle rettifiche di valore complessive e degli accantonamenti complessivi
Causali/ stadi i rischio Retifiche di valore complessive Rettifiche di valore complessive menti i

‘Attivita rientranti nel primo stadio ‘Ativita rientranti nel secondo stadio Attivita rientranti nel terzo stadio

acquisite o
originate

Primo stadio
Terzo stadio

costo ammortizzato
ianziarie in corso di dismissione
individuali
costo ammortizzato
costo ammortizzato

banche e Banche Ci

Crediti ver

Esistenze iniziali @) (1412) (83) - - (1572) - (1.097) @ - - (1.101) (12.305) (a01) B (12.706) (4.751) (4) (20.134)
Variazioni in aumento da attivita (18)

finanziarie acqisite o originate - (533) (80) - - (613) - (8) - - - ®) - (18) - - - - - - - (639)
Cancellazioni diverse dai write-off - - - - - - - - - - -
Rettfiche/ riprese i valore nette per

tischio di credito (+1-) 2 (274) 59 - - (213) - (72) - - - (72) - (4.975) 77 - (4.898) - 1459 - - (3.723)
Modifiche contrattuali senza - -

cancellazioni

Cambiamenti della metodologia di

stima - - .
Write-off - - - - - - - - - - - - - 364 - - 364 - - - - - 364
Altre variazioni - - - - - - 736 - - - 736 - (1972) - - (1.972) - - - - - (1.236)
Rimanenze finali (75) (2219 (104) - - (2.398) - (441) @ - - (445) - (18.906) (324) - (19.230) - (3.202) @ - - (25.368)

Write-off rilevati direttamente a conto
economico
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A.1.3 Consolidato prudenziale 7 Attivita finanziarie, impegni a erogare fondi e garanzie finanziarie rilasciate:
trasferimenti tra i diversi stadi di rischio di credito (valori lordi e nominali)

(euro migliaia)

Portafogli/stadi di rischio Valori lordi / valore nominale

Trasferimenti tra Trasferimenti tra Trasferimenti tra
primo stadio e secondo stadio e primo stadio e
secondo stadio terzo stadio terzo stadio

© o c O c O T o T o © Q9
S T o % o G o T o T o T
© = E a2 G S & I 2= .9
8% §% §v E5 3Tz 39
" o » 9 » O " o n O n O
oS o £ o X © g o N o £
E5 ©& T8 N5 E S NS
= O g g L O = Q
o a2 o o = @ = =
c 9 b b T 0 © @
o 17 7 (@] o [a)
© ©
[a) [a)
1.Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 5.356 1.071 995 328 3.573 1.038
2. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla
redditivita complessiva - - - - - R
3. Attivita finanziarie in corso di dismissione - - - - R

4. Impegni a erogare fondi e garanzie finanziarie rilasciate 7.445
Totale 2025

Totale 20 9.273  22.137 1.278

A.1.4 Consolidato prudenziale T Esposizioni creditizie per cassa e fuori bilancio verso banche: valori lordi e
netti

Tipologie esposizioni/valori Esposizione Esposizione Write-off
Rettifiche di valore complessive e accantonamenti complessivi Netta

parziali
complessivi

lorda

Primo stadio  Secondo  Terzo stadio Impaired Primo stadio Secondo Terzo stadio Impaired
stadio acquisite 0 stadio acquisite o

originate originate

A Esposizioni creditizie per cassa
AlAvista
a) deteriorate - - - - - - - -
b) Non deteriorate 116.761 116.761 - X - (51) (51) X - 116.710
A2 Atre -
a) Sofferenze

- di cui: esposizioni oggetto di concessioni
b) Indempienze probabili

- di cui: esposizioni oggetto di concessioni
c) Esposizioni scadute deteriorate

- di cui: esposizioni oggetto di concessioni
d) Esposizioni scadute non deteriorate

- di cui: esposizioni oggetto di concessioni - -
e) Altre esposizioni non deteriorate 33.779 33.779

- di cui: esposizioni oggetto di concessioni - - - - - - -
Totale (A 150.540 150.540 ° - - - - - 150.465

XX X X XX

33.755

XX X X
XX X X

i24) £24)

B. Esposizioni creditizie fuori bilancio
a) Deteriorate

b) Non deteriorate 2.413 - - X - - - - X - 2.413
Totale (B)

Totale (A+B) 152.953 150.540 - (75) (75) - 152.878 -
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A.1.5 Consolidato prudenziale 1
netti

Tipologie esposizioni/valori

Primo stadio

A Esposizioni creditizie per cassa

a) Sofferenze 8.664 X
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni - X
b) Indempienze probabili 39.646 X
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni 9.982 X
c) Esposizioni scadute deteriorate 4.893 X
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni 125 X
d) Esposizioni scadute non deteriorate 20.433 -
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni 2.261 -
e) Altre esposizioni non deteriorate 1.011.817 998.281
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni 4.932 -

1.085.453

Esposizione
lorda

Secondo Terzo stadio

stadio

5.995

44 39.094

- 9,512

1 4892

- 125
20.433 X
2.261 X
13.536 X
4.932 X

Impaired
acquisite o
originate

Rettifiche di valore complessive e accantonamenti complessivi

857 (7.539)

508 (13.454)
470 (2.922)

- (1.525)
(O]

(445)

(17)

(4.099)

- (80)
1.365 (27.062)

Primo stadio

Secondo Terzo stadio

stadio

(445)
17)
(291)
(80)

Esposizioni creditizie per cassa e fuori bilancio verso clientela: valori lordi e

Esposizione Write-off
Netta parziali

complessivi
Impaired P

acquisite o
originate

Totale (A) 998.281
B. Esposizioni creditizie fuori bilancio

a) Deteriorate 32 X
b) Non deteriorate 8.925 7.558

Totale (B)

1.368 X

(736)

(5.164) (794) 1125
(13.012) (442) 26192
(2.529) (393) 7.060
(1.525) - 3.368
9 . 116

X - 19.988

X - 2.244

X - 1.007.718

X - 4.852
(1.236)  1.058.391

- 32

X - 8918

Totale (A+B) 1.094.410 1.005.839

35.382

1.365 (27.069)

1.067.341

A.1.7 Consolidato prudenziale i Esposizioni creditizie per cassa verso clientela: dinamica delle esposizioni

deteriorate lorde

Causali/Categorie

A Esposizione lorda iniziale

- di cui: esposizioni cedute non cancellate

B. Variazioni in aumento

B.1 ingressi da esposizioni non deteriorate

B.2 ingressi da attivita finanziarie impaired acquisite
0 originate

B.3 trasferimenti da altre categorie di esposizioni
deteriorate

B.4 modifiche contrattuali senza cancellazioni
B.5 altre variazioni in aumento

C. Variazioni in diminuzione

C.1 uscite verso esposizioni non deteriorate

C.2 write-off

C.3incassi

C.4 realizzi per cessioni

C.5 perdite da cessione

C.6 trasferimenti ad altre categorie di esposizioni
deteriorate

C.7 modifiche contrattuali senza cancellazioni
C.8 altre variazioni in diminuzione

D. Esposizione lorda finale

- di cui: esposizioni cedute non cancellate

Sofferenze

9.314

436
165

271

(1.086)

(145;
(517)

(424)
8.664

Inadempienze

probabili

19.789

28.527
21.876

6.651

(8.670)
(1.818)

(216)
(2.755)

(319)

(3.563)
39.646

Esposizioni

scadute

deteriorate

12.857

3.306
3.258

49

(11.271)
(1.880)
(45)
(1.461)

(6.651)

(1.233)
4.893
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A.1.7bis Esposizioni creditizie per cassa verso clientela: dinamica delle esposizioni lorde oggetto di
concessioni distinte per qualita creditizia

(euro migliaia)
Causali/Categorie Esposizioni Esposizioni
oggetto di oggetto di
concessioni: concessioni:

deteriorate non

deteriorate

A Esposizione lorda iniziale 10.098 4.974
- di cui: esposizioni cedute non cancellate - -
B. Variazioni in aumento 1.422 4.222
B.1 ingressi da esposizioni non deteriorate non

oggetto di concessioni 271 2.954
B.2 ingressi da esposizioni non deteriorate oggetto di

concessioni 654 X
B.3 ingressi da esposizioni oggetto di concessioni

deteriorate X 1.033

B.4 ingressi da esposizioni deteriorate non oggetto di
concessione - -

B.5 altre variazioni in aumento 497 235
C. Variazioni in diminuzione (1.695) (2.137)
C.1 uscite verso esposizioni non deteriorate non

oggetto di concessioni X (907)
C.2 uscite verso esposizioni non deteriorate oggetto

di concessioni (1.033) X
C.3 uscite verso esposizioni oggetto di concessioni

deteriorate X (654)
C.4 write-off - -
C.5incassi - -

C.6 realizzi per cessioni - -
C.7 perdite da cessione - -
C.8 altre variazioni in diminuzione (662) (576)
D. Esposizione lorda finale 9.825 7.059
- di cui: esposizioni cedute non cancellate - -

Le altre variazioni in diminuzione sono costituite principalmente da contratti per il quale si € rilevata una risoluzione
contrattuale.
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A.1.9 Consolidato prudenziale - Esposizioni creditizie per cassa deteriorate verso clientela: dinamica delle
rettifiche di valore complessive

(euro migliaia)
Causali/Categorie Sofferenze Inadempienze probabili Esposizioni scadute
deteriorate

di cui: di cui: di cui:
esposizioni esposizioni esposizioni
oggetto di oggetto di oggetto di
concessioni concessioni concessioni
A Esposizione lorda iniziale (8.160) (5B) (9.287) (1.694) (2.820) an
- di cui: esposizioni cedute non cancellate - - - - - -
B. Variazioni in aumento (376) - (6.307) (1.529) (386) (13)
B.1 rettifiche di valore da attivita finanziarie impaired
acquisite o originate - X (100) X (23) X
B.2 altre rettifiche di valore - - (2.974) - - -

B.3 perdite da cessione - - - - -
B.4 trasferimenti da altre categorie di esposizioni

deteriorate (271) - (1.225) (119) (6) -
B.5 modifiche contrattuali senza cancellazioni - - - - - -
B.6 altre variazioni in aumento (105) - (3.007) (1.410) (357) (13)
C. Variazioni in diminuzione 997 5 2.140 301 1.680 21
C.1 riprese di valore da valutazione 540 - 260 - 128 -
C.2 riprese di valore da incasso 9 - 748 151 197 16
C.3 utili da cessione - - - - - -
C.4 write-off 139 - 211 - 14 -
C.5 trasferimenti ad altre categorie di esposizioni

deteriorate - - 277 - 1.225 -
C.6 modifiche contrattuali senza cancellazioni - - - - - -
C.7 altre variazioni in diminuzione 309 5 644 150 116 5
D. Esposizione lorda finale (7.539) - (13.454) (2.922) (1.525) 9)

- di cui: esposizioni cedute non cancellate - - - - - R
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A.2 Classificazione attivita finanziarie, degli impegni a erogare fondi e delle garanzie finanziarie
rilasciate in base ai rating esterni e interni

A.2.1 Consolidato prudenziale i Distribuzione delle attivita finanziarie, degli impegni a erogare fondi e delle
garanzie finanziarie rilasciate per classi di rating esterni (valori lordi)

La Banca, bench® non abbi a r irmapding EQGAD e tdnuta pet e aamshen ABE Sdniéret i | i z z
Mezzanine dotate di rating, per il quale utilizza il metodo SEC-SA (standardizzato, per mezzo di look-through) previsto dal

Regolamento UE 2401, a verificare nel continuo che non sussistano obblighi cogenti di applicazione del SEC-ERBA

(rating).

(euro migliaia)
Esposizioni Classi di rating esterni Senza rating Totale

A Attivita finanziarie valutate al costo

ammortizzato - - 102.259 - - - 526.896  629.155
- Primo stadio - - 102.259 - - - 454,097  556.356
- Secondo stadio - - - - - - 20.163 20.163
- Impaired acquisite o originate - - - - - - 4.121 4121
- Terzo stadio - - - - - - 48.515 48.515

B. Attivita finanziarie valutate al fair value

con impatto sulla redditivita complessiva - - 100.073 - - - 8.174  108.247
- Primo stadio - - 100.073 - - - 7.337  107.410
- Secondo stadio - - - - - - 270 270

- Impaired acquisite o originate - - - - - - - -
- Terzo stadio - - - - - - 567 567
C. Attivita finanziarie in corso di dismissione - - - - - - - -

- Primo stadio - - - - - - - -
- Secondo stadio - - - - - - - -
- Impaired acquisite o originate - - - - - - - -
- Terzo stadio - - - - - - - -

Totale (A+B) 535.070  737.402

C. Impegni a erogare fondi e garanzie
finanziarie rilasciate - - - - - - 9.027 9.027
- Primo stadio - - - - - - 5.630 5.630
- Secondo stadio - - - - - - 1.365 1.365
- Terzo stadio - - - - - - 2.032 2.032
Totale (C) - - - - - - 9.027 9.027

Totale (A+B+C) 544.097  746.429

Di cui rating a lungo termine:

Classe di
merito di
credito DBRS Ratings Moody's  Scope Rating AG
Limited

1 da AAAa AAL da Aaa a Aa3 da AAAa AA-
2 da AH a AL da Al a A3 da A+a A
3 da BBBH aBBBL daBaal a Baa3 da BBB+ a BBB-
4 da BBH a BBL da Bal aBa3 da BB+ a BB-
5 da BHaBL da Bl e B3 da B+ aB-
6 CCC Caal e inferiori CCC
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A.3 Distribuzione delle esposizioni creditizie garantite per tipologia di garanzia

A.3.2 Consolidato prudenziale - Esposizioni creditizie per cassa e fuori bilancio verso clientela garantite

1. Esposizioni
creditizie per

Esposizione lorda

Esposizione netta

Garanzie reali (1)

I mmobili

=
g
QL
N
=
[
[
o
)
=
<

Garanzie personali (2)

Detivati su crediti

Altri diverivati

Controparti centrali
Altre societa finanziarie

Altri soggetti
Amministrazioni pubbliche

Crediti di firma

Altre societa finanziarie

Altri soggetti

cassa garantite: 759.388 746.350 9.952  5.508 - 710.227 - - 12.235 846 163 6.761 745.692
1.1. totalmente

garantite 755.990 743115 9952 5508 - 709.527 - - 10.352 846 156 6.752 743.093
- di cui deteriorate 25.167 15.649 855  3.460 - 9.016 - - 943 846 58 472 15.650
1.2. parzialmente

garantite 3.398 3.235 - 700 - - 1.883 - 7 9 2.599
- di cui deteriorate 126 11 - - - - 2 - - 9 11
2. Esposizioni

creditizi

bilancioo

garantite: 4757 4.757 6 3.694 - - 153 - - 877 4.730
2.1. totalmente

garantite 4.707 4.707 6 3.694 - - 128 - - 877 4.705
- di cui deteriorate 105 105 - - - - - - 105 105
2.2. parzialmente

garantite 50 50 - - - - 25 - - 25
-di cui deteriorate - - - - - - - - - -
A. 4 Attivi finanziari e non finanziarie

A Attivita materiali

A.1 Ad uso funzionale

A.2 A scopo di investimento

A.3 Rimanenze

B. Titoli di capitale e titoli di debito

C. Altre attivita

D. Attivita non correnti e gruppi di

attivita in via di dismissione

D.1 Attivita materiali
D.2 Altre attivita

Totale 2025
Totale 2024

Esposizione

creditizia
cancellata

10.285
10.285

Valore lordo

Rettifiche di

valore

complessive

10.605

10.605

10.605
10.605

(2.917)

(2.917)

(2.917)
(2.871)

ottenute t

(euro migliaia)

Valore di bilancio

7.688
7.734

di cui
ottenute nel
corso
| 6es

del

285
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Le attivit”™ non finanziarie ottenute tramite | descussione di
rilevati a seguito di risoluzioni contrattuali di leasing.

Per maggiori informazioni si r i man-dParte Bi INRORMAZIONISHLILO STABO i n i N

PATRIMONIALE T Attivo T Sezione 81 Attivita materiali i Voce 80 - 8.4 Attivita materiali detenute a scopo di investimento:
composizione delle attivita valutate al fair value.

B. Distribuzione e concentrazione delle esposizioni creditizie

B.1 Consolidato prudenziale - Distribuzione settoriale delle esposizioni creditizie per cassa e fuori bilancio
verso clientela

(euro migliaia)
Amministrazioni Societa di cui imprese di Societa non Famiglie
pubbliche finanziarie assicurazioni finanziarie

complessive
complessive
complessive
complessive
complessive

Esposizione netta
Rettifiche valore
Esposizione netta
Rettifiche valore
Esposizione netta
Rettifiche valore
Esposizione netta
Rettifiche valore
Esposizione netta
Rettifiche valore

A Esposizioni per cassa

A.1 Sofferenze - - 16 (6) - - 933  (5.170) 176 (2.363)

- di cui: esposizioni oggetto di

concessione - - - - - - - -

A.2 Inadempienze probabili 22 (20) 13.010 (2.379) - - 5.011 (2.652) 8.149 (8.413)

- di cui: esposizioni oggetto di

concessione - - 5 (22) - - 4453  (1.258) 2.602 (1.652)

A.3 Esposizioni scadute deteriorate 7 ) - - - - 246 (429) 3.115 (1.094)

- di cui: esposizioni oggetto di

concessione - - - - - - 57 - 59 9)

A4 Esposizioni non deteriorate 204.641 (173)  46.334 (2.048) 10.628 (27) 33.329 (469)  743.402 (1.854)

- di cui: esposizioni oggetto di

concessione - - - - - - 2.103 26 4.993 71
Totale A 204.670 59.360 (4.433) 10.628 (27) 39.519 (8.720) 754.842

B. Esposizioni creditizie fuori bilancio

B.1 Esposizioni deteriorate - - - - - - 14 - 18 -

B.2 Esposizioni non deteriorate - - 440 2 - - 7.376 4 1.103 -

Totale B
Totale (A+B) 2025 204.670 (185) 59.800 (4.435) 10.628 (27) 46.909 (8.724) 755.963 (13.724)

Totale (A+B) 2024 152.690 (157) 57.458 (1.011) 9.539 (26) 47.234 (10.144) 725387  (12.114)
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B.2 Consolidato prudenziale - Distribuzione territoriale delle esposizioni creditizie per cassa e fuori bilancio
verso clientela

(euro migliaia)
Altri paesi Europei

Nord-Ovest Nord-Est Sud ed isole

complessive
complessive
complessive
complessive
complessive

Esposizione netta
Rettifiche valore
Esposizione netta
Rettifiche valore
Esposizione netta
Rettifiche valore
Esposizione netta
Rettifiche valore
Esposizione netta
Rettifiche valore

A Esposizioni per cassa

A.1 Sofferenze - (221) - (124) 232 (933) 893  (6.260) - -
A.2 Inadempienze probabili 13.064 (3.692) 1.293 (1.087) 3.006 (1.923) 8.829 (6.752) - -
A.3 Esposizioni scadute deteriorate 959 (296) 372 (81) 695 (430) 1.342 (718) - -
A.4 Esposizioni non deteriorate 203.039 601) 134.264 2.230)  394.496 942) 295.907 771 - -
Totale A 217.062 135.929 398.429 (4.228) 306.971

B. Esposizioni creditizie fuori bilancio

B.1 Esposizioni deteriorate 5 - - - 18 - 9 - - -
B.2 Esposizioni non deteriorate 4.583 3 91 - 374 - 3.870 4 - -

Totale B 4.588 91 392 3.879 (4)

Totale (A+B) 2025 221.650 (4.813) 136.020  (3.522) 398.821 (4.228) 310.850 (14.505)
Totale (A+B) 2024 192129 (2.491) 139557  (2.187) 326.307 (3.429) 316.335 (15.290)

B.3 Consolidato prudenziale - Distribuzione territoriale delle esposizioni creditizie per cassa e fuori bilancio
verso banche

(euro migliaia)
Altri paesi europei

Nord-Est Sud ed isole

complessive
complessive
complessive
complessive
complessive

Esposizione netta
Rettifiche valore
Esposizione netta
Rettifiche valore
Esposizione netta
Rettifiche valore
Esposizione netta
Rettifiche valore
Esposizione netta
Rettifiche valore

A Esposizioni per cassa

A1 Sofferenze - - - - - - - - - -
A.2 Inadempienze probabili - - - - - - - - - -
A.3 Esposizioni scadute deteriorate - - - - - - - - - -
A.4 Esposizioni non deteriorate

Totale A
B. Esposizioni creditizie fuori bilancio
B.1 Esposizioni deteriorate - - - - - - - - - -
B.2 Esposizioni non deteriorate 2.413

Totale B
Totale (A+B) 2025

Totale (A+B) 2024
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B.4 Grandi esposizioni

(euro migliaia)

a) Ammontare (valore di bilancio) 957.704
b) Ammontare (valore ponderato) 116.550
¢) Numero 12
11 numero e | 6ammontare dei grandi rischi sono st aigent.ldet er mi
di sposi zioni prevedono come parametro per | 6iespbsizoeniduazi one d
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C. Operazioni di cartolarizzazione
Informazioni di natura qualitativa

La Banca detiene esposizioni verso operazioni di cartolarizzazioni di due tipologie:
- proprie, per le quali € stata effettuata derecogniton, v ol te a generare undottimizzazio
da cessione;
- proprie, per le quali non é stata effettuata derecognition, al fine di ottimizzare il funding;
- di terzi, acquisite con finalita di investimento legate a gestione di liquidita e supporto stabile al margine di
interesse.

Ldi nvesti men tassetibacked secunties) viedeB\®Ito (hel rispetto delle politiche e delle procedure relative al
rischio di credito e, in generale, nel rispetto della propensione al rischio stabilite nel framework dei limiti e delle regole di
investimento in ABS definito dalla Direzione Generale e dal Servizio Risk Management.

La Divisione che individua | 6éopportunit? di investi ment o, E:
Direzione, avvia | a fase di valutazione e due diligenece al 1
caratteristiche strutturali coinvolgendo, se necessario, gli altri Settori competenti. Le evidenze delle analisi svolte in sede

di due diligence sono riportate in un documento di sintesi che ne riporta gli aspetti sostanziali necessari a fornire agli Organi
aziendaligl i el ementi a supporto dell deventuale delibera.

Successivamente la Banca mantiene, su base continuativa, una comprensione completa delle caratteristiche di rischio del
poolsottostante | 6operazione, dei sSuoi aspetti strutturali no:t
sede di valutazione.

Mensilmente, per le operazioni in cui la Banca ricopre il ruolo di Servicer, viene effettuano direttamente un monitoraggio

sulla qualita del credito e sui relativi flussi di cassa derivantidataliPor t af ogl i . Tal i analSéndcer, ri pol
Report (asseverato annualmente da una societa indipendente specializzata), vengono pubblicate sul sito web della Banca,

alla pagina dedicata, al fine di fornire la massima trasparenza verso il mercato.

Tri mestral mente si provvede alla predisposizione periodica di
nonché del Servizio Risk Management per lo svolgimento dei controlli di secondo livello.
1 Servizio di I nternal Audi t assicura periodiche verifiche

controlli effettuati, raccomandazioni agli Organi aziendali.

Operazioni proprie

Eridano Il SPV

La Banca, nel novembre 2018, ha avviato undéoperazione di <cart
Cessione del Quinto, cedendo con cadenza periodica, a titolo oneroso, portafogli con specifici criteri di eleggibilita, durante

un periododirampup( ovver o di Aiincrementod dei crediti) di 18 mesi

Nel corso del 2020 | éwigsione ad titad ARS, umeavariaziosetdel trdnehing; i | 6 ot t eni ment o

qualifica STS (Semplice, Trasparente e Standardizzata) ed il piazzamento a mercato della quota Senior.

Ruoli

Originator ViViBanca S.p.A.

Arranger Société Générale

Servicer ViViBanca S.p.A.

Corporate Servicer Securitisation Services S.p.A.

Back Up Servicer Quinservizi S.p.A.

Representative of the Noteholders Securitisation Services S.p.A.

Calculation Agent Securitisation Services S.p.A.

Account Bank BNP Paribas Securities Services, Milan Branch S.A.
Paying Agent BNP Paribas Securities Services, Milan Branch S.A.
Crediti

Al 31 dicembre 2025, il portafoglio residuo, caratterizzatodaun6el evata granul arit ™, present a

euro 40,6 milioni, di cui euro 2,4 milioni deteriorati, per il quale si rilevano rettifiche di valore complessive pari ad euro 2,4
milioni.
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Titoli ABS
Lodoperazi one ha partlgpaid peeeure 438 milioei, cdsiiripaditi al termine del periodo di ramp up.

Al 31 dicembre 2025 | a nota Senior risulta integral mente r
Mezzanina. Con il portafoglio crediti sceso al di sotto del
ha la possibilita di esercitare la clean up call, con riacquisto del portafoglio residuo e rimborso, da parte del veicolo, delle

note emesse residue.

(euro migliaia)

Classe Tipo ISIN Tranching Valore Valore Data Data
nominale inziale residuo  emissione scadenza
A Senior IT0005422719 89,5%  324.700 - 21/10/2020 31/05/2035
B Mezzanine IT0005422727 7,0% 25.400 21.440 21/10/2020 31/05/2035
C Junior [T0005422735 3,5% 83.520 83.520 21/10/2020 31/05/2035
Classe Tipo ISIN Rating Rating Rating
Moody's DBRS Scope Rating
A Senior [T0005422719 Aa3 AA (High) AAA
B Mezzanine [T0005422727 Aa3 AA AA
C Junior IT0005422735 No No No
ViViBanca, in data 30 novembre 2018, ha effettuato la derecognitond e | | 6 oper azi one ali enando i ri

rivenienti dalla stessa. Tale processo € stato asseverato tramite apposita relazione tecnica approvata dal Consiglio
dé Ammi ni strazione e s up plounasacteta di doasulgnzarineipeadentepnoricta iramlitesrichiesta
del Significant Risk Transfer al regulator.

Alla data del 31 dicembre 2025 ViViBanca detiene una quota del 53% di Mezzanine Note. Nel mese di dicembre 2023 la
Banca ha proceduto, in due fasi, ad acquistare la totalita delle note Junior emesse dal veicolo. A partire da tale data,

pertanto, il veicolo e consolidato integralmente secondo quanto previsto dal principio contabile IFRS 10.

Risultati economici

(euro migliaia)

Tipologia di ricavo 2025
Interessi attivi 2.887
Commissioni attive - Servicing 55
Totale 2.942
Stante il consolidamento dell|l operazione, i ricavi indi cati

Eridano Il SPV

La Banca, nel mese di luglio 2021, ha perfezionatperfomng oper az
contro Cessione del Quinto, prevedendo di cedere con cadenza periodica, a titolo oneroso, portafogli con definiti criteri di
eleggibilita, durante un periodo di ramp up di 18 mesi (concluso nel mese di febbraio 2023).

Ldboperazione, al fine di ottimizzare gl assorbiment.i patri
prevede | 6alienazione dei rischi e benefici significativi roi
Ruoli

Originator ViViBanca S.p.A.

Arranger Société Générale

Servicer ViViBanca S.p.A.

Corporate Servicer Banca Finanziaria Internazionale S.p.A.

Back Up Servicer Quinservizi S.p.A.

Rappresentative of the Noteholders Banca Finanziaria Internazionale S.p.A.
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Calculation Agent Banca Finanziaria Internazionale S.p.A.

Account Bank BNP Paribas Securities Services, Milan Branch S.A.

Paying Agent BNP Paribas Securities Services, Milan Branch S.A.

Crediti

Al 31 dicembre 2025, il portafoglio outstanding, caratterizzatodaun 6 el evat a granul arit”™, present a

a euro 78,9 milioni, di cui euro 2,7 milioni deteriorati, per il quale si rilevano rettifiche di valore complessive pari a euro 1,3
milioni.

Titoli ABS

In data 29 luglio 2021 sono stati emessi i titoli Senior, Mezzanine e Junior a fronte della cessione del primo portafoglio di
credit e delle successive cessioni di crediti nel corso del 2021 e 2022.

Dal mese di aprile 2023 =~ iniziato | dammortamento delle note
Nel mese di maggio 2024 | 6operazione =~ stata oggetto di una
Léoriginari a not a di cl asse A, sottoscritta da Soci ®t ® G®

anticipatamente con contestuale emissione, per un importo complessivo analogo, di una nota Al, sottoscritta da Banco

Santander e da ViViBanca nelle medesime proporzioni della precedente classe A, e di una nota A2 integralmente

sottoscritta da ViViBanca. Per garantire il manteniment o d e i requi siti STS del |l operazi one
portafoglio pari a circa euro 5 milioni di crediti CQSP non performing; con i flussi rivenienti da tale acquisto e stato effettuato

un rimborso, con waterfall straordinaria, proporzionale delle note mezzanine e junior.

Ldutstanding dei titoli alla data di redazione del bilancio e riportata nella tabella seguente:

(euro migliaia)

Classe ISIN Tranching Valore Valore Data Data
nominale inziale residuo  emissione scadenza

Al Senior IT0005595068 87 0% 148.900 53.663 14/05/2024 28/12/2037
A2 Senior IT0005595126 ' 18.100 18.100 14/05/2024 28/12/2037
B Mezzanine IT0005452237 9,0% 42.000 31.145 29/07/2021 28/12/2037

C Junior IT0005452245 4,0% 30.000 21.166 29/07/2021 28/12/2037

| titoli non sono dotati di rating.

Risultati economici

(euro migliaia)

Tipologia di ricavo 2025

Interessi attivi 1.543
Commissioni attive - Servicing 105

Totale 1.648

lulia. SPV

Nel mese di giugno 2024 Vi Vi Banca ha av vderadognition pedibtiameitedez i one ¢
veicolo di cartolarizzazione lulia SPV alla quale sono stati ceduti tre portafogli composti da crediti CQSP originati dalla

societ”™. Loboboperazione, strutturata per obiettive delfdéaAdragg
mentre ViViBanca ha sottoscritto | dédintero importo delle note
Stante | 6assenza derecognitibredgilcieditii questi Sore respdstanel bilancio del cedente; la liquidita

ricevuta dalla cessione trova contropartita in una passivita che, al netto della cancellazione delle note junior, ammonta
sostanzialmente ad un importo pari alla nota senior emessa.

Ruoli
Originator ViViBanca S.p.A.
Arranger Banco Santander S.A.
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Servicer ViViBanca S.p.A.

Corporate Servicer Banca Finanziaria Internazionale S.p.A.

Back Up Servicer Banca Finanziaria Internazionale S.p.A.
Representative of the Noteholders Banca Finanziaria Internazionale S.p.A.

Calculation Agent Banca Finanziaria Internazionale S.p.A.

Account Bank BNP Paribas Securities Services, Milan Branch S.A.
Paying Agent BNP Paribas Securities Services, Milan Branch S.A.

Nel corso del 2025 sono proseguite le cessioni periodiche di portafoglio CQSP, raggiungendo i 260 milioni di euro di
outstandingg Contestual mente, ad ogni cessione, | 6SPV emette titol
del bilancio é riportata nella tabella seguente:

(euro migliaia)

ISIN Tranching Valore Valore Data Data

nominale inziale residuo  emissione scadenza

A Senior IT0005602450 89,0% 232.686 232.686 25/07/2024 25/01/2039
B Junior IT0005602468 11,0% 35.962 35.962 25/07/2024 25/01/2039

Risultati economici

(euro migliaia)
Tipologia di ricavo 2025

Interessi attivi -
Commissioni attive - Servicing 83
Totale 83

Stante il consolidamento dell doperazione, i ricavi indicati

Euganeo SPV

Nel |l 6ambi t o del | 6operazione di a Ei.yeuR., seéi gtatoo cosituital anl Vemolo mliar t e c i f
cartolarizzazione («Euganeo SPV») al quale é stato ceduto un portafoglio composto dai crediti originati dalla societa alla

data del 31 marzo 2021; in questa cartolarizzazione ViViBanca ricopre il ruolo di sponsor, e ha sottoscritto |
dell e note Junior emesse, e svolge il ruol o di Servicer delll

Nel mese di l uglio 2025 Vi Vi Banca ha o pitpartafogligpoatstanding, residuo us ur a
pari a euro 29 milioni € stato acquistato dalla Banca, con contestuale rimborso da parte del veicolo delle note residue.

Risultati economici

Nel corso del 2025 non sono stati percepiti interessi.

Adriatico Finance SPV

La Banca, a settembre 2008, aveva effettuato (come Terleasing S.p.A.) con Banca Tercas, (oggi Banca Popolare di Bari),
undoperazione di cartolarizzazione (tradizionale) di credi ti
stessi. In questa operazione, la Banca continua a svolgere il ruolo di sub-servicer.

Ruoli

Originator ViViBanca S.p.A., gia Terfinance S.p.A., gia Terleasing S.p.A.
Servicer Banca Popolare di Bari, gia Banca Tercas S.p.A.

Sub-servicer ViViBanca S.p.A., gia Terfinance S.p.A., gia Terleasing S.p.A.
Asset Manager (Fino a luglio 2018) ViViBanca S.p.A., gia Terfinance S.p.A. T Vega Management S.r.l.
Corporate Servicer Zenith Service S.p.A.

Representative of the Noteholders Talete Creative Finance S.r.l.
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Collection Account Bank HSBC Bank plc

Computation Agent Talete Creative Finance S.r.l.
Italian Account Bank HSBC Bank plc

Principal Paying Agent HSBC Bank plc

Crediti

| crediti cartolarizzati in essere alla data del 31 dicembre 2025 ammontano ad euro 22,3 milioni, di cui euro 20,5 milioni
deteriorati.

Titoli ABS

Tutte le tranches dei titoli emessi (Senior, Mezzanine e Junior) sono state integralmente sottoscritte dalla Banca Popolare
di Bari, per cui ViViBanca non possiede alcuna interessenza. Inoltre, si segnala che dal mese di luglio 2010, tutti i titoli
risultano privi di rating.

Si specifica, inoltre, che come previsto dalla normativa di riferimento, sono state effettuate opportune analisi in tema di
derecognition dalle quali & stato confermato che la sostanzialita dei rischi e benefici connessi al portafoglio crediti ceduto
e stata trasferita e pertanto gli attivi sono stati cancellati dal bilancio di ViViBanca, gia Terfinance, ex-Terleasing.

Risultati economici

(euro migliaia)

Tipologia di ricavo 2025

Commissioni attive - Servicing 12
Totale 12

Operazioni di terzi
Vittoria SPE

La Banca ha investito su unbéoperazione di cartolarizzazione
di factoring nei confronti della Pubblica Amministrazione. Il programma prevedeva un periodo di ramp up conclusosi il
30/06/22.

Ruoli

Portfolio Agent Collection M.C. S.r.l.

Master Servicer Centotrenta Servicing S.p.A.
Sub-Servicer Collection M.C. S.r.l.
Corporate Servicer Centotrenta Servicing S.p.A.
Calculation Agent Centotrenta Servicing S.p.A.
Representative of the Noteholders Centotrenta Servicing S.p.A.
Account Bank Banca Valsabbina S.c.p.A.
Crediti

Al 31 dicembre 2025, il portafoglio residuo pr es e 83%2anilianinosapabmeritez i one |
scaduti.

Titoli ABS

Léboperazi one ha partlppaid peeenre 143 reiliors, utilizzati afing periodo di ramp up per euro 141 milioni
cosi ripartiti:
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(euro migliaia)

Classe Trancing Valore Valore Data Data
nominale inziale residuo  emissione scadenza

A Senior IT0O005377723 70,0% 98.336 7.378 28/06/2019 30/07/2031

M Mezzanine ITO005377731 5,0% 7.080 7.080 28/06/2019 30/07/2031

J Junior ITO005377749 25,0% 35.204 35.204 28/06/2019 30/07/2031

Le ABS esposte non presentano rating.

Alla data del 31 dicembre 2025 ViViBanca detiene una quota d e | 30 % d e |d Sereomnotess peoun ienporto pari
ad euro 2.588 migliaia.

Risultati economici

(euro migliaia)

Tipologia di ricavo 2025

Interessi attivi 159

Totale 159

Auxilio SPV

La Banca ha investito su unb6operazione di cartolarizzazione
Fondo Nazionale di Garanzia, durante un periodo di ramp up di 24 mesi.

Ruoli

Originator ART SGR S.p.A.

Arranger Banca Valsabbina S.c.p.A.
Servicer Centotrenta Servicing S.p.A.
Sub-Servicer Mo.Net. S.p.A.

Back Up Sub-Servicer NSA S.p.A.

Reporting Entity ART SGR S.p.A.
Representative of the Noteholders Securitisation Services S.p.A.
Account Bank Banca Valsabbina S.c.p.A.
Paying Agent Banca Internazionale S.p.A.
Computation Agent Centrotrenta Servicing S.p.A
Sole Quoteholder 130 Trust Company S.r.|
Crediti

Al 31 dicembre 2025, i | portafoglio residuo, pr esl08 mikonidircd eusoplondidnizi one |

risultano esposizioni deteriorate.

Titoli ABS

Looperazi one ha pairtlgpaid peeeure 987 enfliomi, ad oggi odsiiripartiti:

(euro migliaia)

Classe ISIN  Trancing Valore Valore Data Data
nominale inziale residuo  emissione scadenza

A Senior IT0005421000 80,0% 79.970 2.171 17/09/2020 27/09/2035

B Junior [T0005421018 20,0% 18.991 18.389 17/09/2020 27/09/2035

Le ABS esposte non presentano rating.

Alla data del 31 dicembre 2025 ViViBanca detiene un interesse una quota del 3,75% delle ABS Senior emesse pari ad
euro 81 migliaia.
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Risultati economici

(euro migliaia)
Tipologia di ricavo 2025

Interessi attivi 24

24

2RPlus SPV

La Banca ha investito, in qualita di Sponsor, Su undoperazione di cartolarizzazione
durante un periodo di ramp up di 24 mesi, tuttora in corso.

Alla data del 31 dicembre 2025 i titoli sottoscritti da ViViBanca sono stati integralmente rimborsati.

Risultati economici

(euro migliaia)
Tipologia di ricavo 2025

Interessi attivi 7

Totale 7

SPV Project 2312

La Banca ha investito, in qualita di Sponsor, su unbdboperazione di cartolarizzazione
originariamente acquisiti dalla societa collegata IPV Investing s.r.l.

Nel corso del 2025 il veicolo ha acquistato ulteriori crediti deteriorati sia direttamente sia originariamente acquisiti dalla
societa collegata IPV Investing s.r.l.

Ruoli

Servicer Zenith Service S.p.A.

Corporate Servicer Zenith Service S.p.A.

Representative of the Noteholders Zenith Service S.p.A.

Account Bank BNP Baribas Securities Services, Milan Branch

Paying Agent BNP Baribas Securities Services, Milan Branch

Calculation Agent Zenith Service S.p.A.

Crediti

Al 31 dicembre 2025, il portafogl i o, il gual e presenta undelevata gr

deteriorati per nominali 636 milioni e un valore di 2,3 milioni di euro.

Titoli ABS

Ldoperazi one ha partlggaid peeenre iomieafi 2 milianit(enrb 2,4 milioni di valore iniziale) ad oggi cosi
ripartiti:

(euro migliaia)

Classe ISIN  Trancing Valore Valore Data Data
nominale inziale residuo  emissione scadenza

A Senior IT0005572794 97,0% 1.656 1.656 01/12/2023 01/12/2043

B Junior ITO005572802 3,0% 796 796 01/12/2023 01/12/2043

Le ABS esposte non presentano rating.

Alla data del 31 dicembre 2025 ViViBanca detiene un interesse economico composto dal 100% delle ABS Senior e dal
5% delle ABS Junior (pari ad euro 36 migliaia).
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Risultati economici

(euro migliaia)
2025

Tipologia di ricavo

Interessi attivi 190

Informazioni di natura quantitativa

C.1 Consolidato prudenziale -Es posi zi oni derivant.
ripartite per tipologia di attivita cartolarizzate e per tipologia di esposizioni

Tipologia attivita cartolarizzate /
Esposizioni

Esposizioni per cassa

Mezzanine

Rettifiche
/ riprese
di valore

Rettifiche
/ riprese
di valore

Valore di
bilancio

Valore di
bilancio

A Oggetto di integrale 20.816 (75) 22.456 (2.015)
cancellazione dal bilancio
Cessione del quinto 20.816 (75) 22.456 (2.015)
- Eridano 1l SPV - - 11.270 (41)
- Eridano 1l SPV 20.816 (75) 11.186 (1.974)

B. Oggetto di parziale
cancellazione dal bilancio - - - -
C. Non cancellate dal bilancio - - - -
Cessione del quinto
- lulia SPV - - - -

Valore di
bilancio

31515

31515

31.514
1

(euro migliaia)

Rettifiche
/ riprese
di valore

(13.372)

(13.372)
(12.707)
(665)

)

31.515

(13.372)

Per entrambe le operazioni non sono presenti garanzie rilasciate e linee di credito concesse; pertanto, si omette la parte

relativa della tabella.

Tra | e cancell ate dal bi

2024.
| a

operazioni
Trattandosi
passivit”™ per

non

un ammontar e, al netto

del

anci

o riportata

dderecogmifion, pceeditanani sena @ancellatial kzElancio e in contropartita € iscritta
| 6el

i sione dell

e sottoscritta da una controparte bancaria. Nel bilancio individuale e consolidato non vi sono esposizioni per cassa nelle

note emesse dal veicolo.

(o]
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C.2 Consolidato prudenziale -Es posi zi oni derivant dall e principald@i
ripartite per tipologia delle attivita cartolarizzate e per tipo di esposizione

(euro migliaia)

Tipologia attivita sottostanti Esposizioni per cassa
/Esposizioni

Mezzanine

Valore di Rettifiche Valore di Rettifiche Valore di Rettifiche
bilancio  /riprese bilancio  /riprese bilancio  /riprese
di valore di valore di valore

Factoring 2.542 (47) - - - -
- Vittoria SPE 2.542 47) - - - -
Altri Finanziamenti 1.708 (30) - - 36 -
- Auxilio SPV 81 - - - - -
- SPV Project 2312 1.627 30 36

Totale 4.250 ) 36

C.3 Consolidato prudenziale i Interessenze in societa veicolo per la cartolarizzazione

(euro migliaia)

Nome cartolarizzazione Sede legale 5 Attivita Passivita
/ Denominazione E
. N . E
societa veicolo g Crediti Titoli di Altre Senior Mezzanine  Junior
3 debito
=
(@]
O
Eridano Il SPV Conegliano, Via Vittorio  Si 41.510 - 6.712 - 21.440 83.520
Eridano Il SPV Conegliano, Via Vittorio  No 85.896 - 8.620 71.763 31.145 21.166
lulia SPV Conegliano, Via Vittorio  Si 259.476 - 21.777 232.686 - 35.962
Vittoria SPE Milano, Via San No 33.043 - 5.666 7.913 7.080 35.204
Auxilio SPV Milano, .\ﬁa San No 15261 ) 3.090 2171 ) 18.389
Prosepio, 4
SPV Project 2312 Milano, Corso Vittorio No 2299 ) 154 1656 ) 796

Emanuele Il, 24-2

Legenda:
(*) Societa consolidate nel perimetro "prudenziale”

C.4 Consolidato prudenziale - Societa veicolo per la cartolarizzazione non consolidate

Per i dati relativi alle societa veicolo non consolidate, si rimanda alla tabella C3.
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C.5 Consolidato prudenziale - Attivita di servicer T cartolarizzazioni proprie: incassi dei crediti cartolarizzati e
rimborsi dei titoli emessi dalla societa veicolo per la cartolarizzazione

(euro migliaia)
Societa Veicolo Attivita cartolarizzate Incassi crediti realizzati

Deteriorate Non Deteriorate Non

deteriorate deteriorate

Eridano Il SPV 4.815 35.894 354 20.241
Eridano lll SPV 2.768 76.177 286 64.380
lulia SPV 2.786 258.137 710 33.096

Societa Veicolo Quota percentuale dei titoli rimborsati
Mezzanine
Attivita Attivita Attivita Attivita Attivita Attivita
deteriorate non deteriorate non deteriorate non
deteriorate deteriorate deteriorate
Eridano Il SPV 0% 6% 0% 16% 0% 0%
Eridano lll SPV (*) 0% 45% 0% 5% 0% 0%
lulia SPV (**) 0% 0% 0% 0% 0% 0%

(*) Dato riferito a classe Al
(**) Quota di rimborso prevista in fase di ramp up in base a fondi disponibili secondo waterfall

C.6 Consolidato prudenziale i Societa veicolo per la cartolarizzazione consolidate

(euro migliaia)

Eridano 1l SPV lulia SPV Euganeo SPV
Tipologia operazione Crediti CQSP bonis  Crediti CQSP bonis  Crediti CQSP bonis
(con derecognition)  (senza derecognition) (con derecognition)
A Attivita 41.510 259.476 -
A.1 Crediti 41.510 259.476 -
B. Impiego disponibilita 6.712 21.777 -
B.3 Altri crediti 6.712 21.777 -
C. Titoli emessi 104.960 268.648 -
C.1 Titoli emessi di categoria A - 232.686 -
C.2 Titoli emessi di categoria B 21.440 - -
C.3 Titoli emessi di categoria C 83.520 35.962 -
E. Altre passivita 2.487 12.604 -
Costi (9.219) (18.992) (2.000)
F. Interessi passivi su titoli (3.791) (6.814) (346)
G. Commissioni (197) (142) (81)
H. Altri oneri (5.231) (12.036) (1.573)
Ricavi 4.946 19.065 2.000
l. Interessi attivi su attivita 2.676 18.705 655
L. Altri ricavi 2.270 360 1.345
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D. Operazioni di cessione

A. Attivita finanziarie cedute e non cancellate integralmente

Informazioni di natura qualitativa

La Banca non ha in essere al 31 dicembre 2025 operazioni di pronti contro termine con finalita di finanziamento.
Informazioni di natura quantitativa

E.1 Attivita finanziarie cedute rilevate per intero e passivita finanziarie associate: valori di bilancio

(euro migliaia)

Attivita finanziarie cedute rilevate per intero Passivita finanziarie associate

Valore di cui: di cui: oggetto di di cui Valore di di cui: di cui: oggetto di
di oggetto di contratti di deteriorate bilancio oggetto di contratti di vendita

bilancio operazioni di vendita con operazioni di con patto di
cartolarizzazione patto di cartolarizzazione riacquisto
riacquisto

Attivita finanziarie detenute per la negoziazione

1. Titoli di debito - - - -
2. Titoli di capitale - - - - -
3. Finanziamenti 126.234 126.234 - 112.348 112.348

4. Derivati - - - -

Altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al
fair value

1. Titoli di debito - - - - -
2. Titoli di capitale - - - -
3. Finanziamenti - - - - -

Attivita finanziarie designate al fair value

1. Titoli di debito - - - - -

2. Finanziamenti - - - - -
Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto
sulla redditivitd complessiva

1. Titoli di debito - - - - -
2. Titoli di capitale - - - - -
3. Finanziamenti 279 279 - 42 248 248

Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato

1. Titoli di debito - - - - -
2. Finanziamenti 134.932 134.932 - 2.160 120.089 120.089
Totale 2025 261.445 261.445 232.686 232.686

Totale 2024 270.240 256.925 205.691 194.569
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E. Consolidato prudenziale - Modelli per la misurazione del rischio di credito

La Banca, annualmente, predispone ed aggiorna il resoconto ICAAP ed il piano di gestione dei NPL, i quali misurano i
rischi afferenti alle attivit”™ finanziarie, analizzando | 6ad

Il rischio di credito viene soppesato sia in termini di:
T perdita attesa: attraverso un processo di impairment definito per mezzo di modelli interni, disciplinati dalla policy
IFRS 9 approvata dal C.d.A;;
1 perdita inattesa: attraverso | dapgdndaddatzi bnezdeb datbdO®rgano di Vig

Tali nozioni trovano riscontro negli strumenti utilizzati dalla Banca:

1 Vintage analysis Cessione del quinto: supervisiona le performance di produzione (durante la vita dei prodotti),

attraverso la comparazione con dati storici;
i Posizionamento di mercato: monitoraggio periodico del sezionale credito con riscontri di benchmarking (NPL e

Coverage ratio ViViBanca vs Sistema);
i Portfolio analysis: monitora | 6evol uzstockdiettivitéefihanzmcerint dafauti g il lor@gradd do

coverage;
i PDelGD: supportano | 6analisi dell éandamento del dgfaalt; t af og!l i
i Comparazione degli assorbimenti patrimoniali: esami na | éevol uzione degli assorbin
1

Stress test: analizza in sede di pianificazione strategica e di redazione ICLAAP eventuali tensioni (attraverso PD e
LGD piu aggressive) e le strategie atte alla mitigazione del rischio.
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Sezione 2 T Rischi di mercato

1.2.2 Rischio di tasso di interesse e di prezzo - portafoglio bancario

Informazioni di natura qualitativa

A. Aspetti generali, procedure di gestione e metodi di misurazione del rischio di tasso di interesse e del
rischio di prezzo

Attese le caratteristiche degli strumenti di impiego e raccolta utilizzati, il rischio di tasso di interesse €, insieme al rischio di
l'iquidit”™, la principale forma di rischio finanziario implic

Per rischio di tasso di interesse si intende la probabilita che le attivita/passivita finanziarie registrino un incremento o un
decremento di valore a causa di movimenti dei valori dei tassi di interesse. |l concetto di rischio di tasso, pertanto, racchiude
in sé la possibilita che si verifichino sia eventi favorevoli, sia eventi sfavorevoli.

Il concetto di rischio si lega a quello di esposizione allo stesso, per cui il rischio esiste per il soggetto che lo deve gestire

se e nella misura in culi tale rischio ha effetti s u balites sue a
che il soggetto che detiene attivita/passivita indicizzate ad un tasso parametro di mercato veda modificarsi i suoi flussi

finanziari in entrata e/o in uscita a seguito di una variazione dei tassi di interesse.

La struttura del bilancio di ViViBanca é caratterizzata all'attivo da un portafoglio di impieghi a medio - lungo termine con
rilevante quota a tasso fisso (contratti Cessione del Quinto e Trattamento di Fine Servizio) e, al passivo, da operazioni di
raccolta/finanziamento a breve i medio termine.

11 rischio di tasso ddéinteresse trae origine dall e disfef erenz
delle attivitd e delle passivita della Societa. In presenza di tali differenze, le oscillazioni dei tassi di interesse, da un lato,
rendono volatile il mar gine di interesse atteso, dal |l daltro

passivita e, di conseguenza, del valore economico del patrimonio netto aziendale.

Per gestire la struttura finanziaria della Banca, si usano indicatori che tengano conto del bilanciamento tra attivo fruttifero

e passivita onerose. Rientrano in questo ambito anche gli indicatori regolamentari, ed eventuali altri indici utilizzati

n e | Ibito delmprocesso di governo e di gestione del rischio di liquidita.

ViViBanca gestisce quindi in modo integrato i suoi flussi finanziari attraverso metodi di misurazione e controllo che sono

sintetizzate in una reportistica dedicata, avente principalmente ad oggetto le seguenti aree tematiche:

- maturityladders, con riscontro della sensitivit”™ dell dALM dell a Ba
interesse;

- loan to deposit, ossia il rapporto tra gli impieghi vs. clientela e la raccolta diretta, quale indicatore generale di equilibrio
finanziario;

- indicatore di Leva finanziaria, definito come rapporto fra patrimonio e attivo (non ponderato per il rischio);

- reporting finanziari aventi ad oggetto flussi finanziari/di liquidita prospettici;

- Counterbalancing Capacity e saldo netto di liquidita complessivo.

Gl i indicatori di maggi or r i |lriskeappetite Sraamework io RAFgsisteraatdegli abiettividd a mbi t o
rischio), ossia nel quadro di riferimento, che definisce T in coerenza con il massimo rischio assumibile, business model e

piano strategico i la propensione ai rischi, soglie di tolleranza, limiti, politiche di governo ed i processi di riferimento
necessari per definirli e attuarli. La revisione debudggtAF ~— s\
annuale), al fine di assicurare che rimanga coerente con la strategia della Banca, oltreché a seguito di eventuali variazioni

significative nel contesto di riferimento interno (es. scostamento rilevante dagli obiettivi), esterno (es. rischi emergenti
finanziario-normativo), modello di business, dimensione operativa, capacita di approvvigionamento.

Il Comitato Rischi Finanziari, a coordinamento interno dei rischi finanziari, esercita un ruolo consultivo e propositivo a

supporto dell'azione di indirizzo, monitoraggio e governo dei rischi in oggetto, quale coordinamento inter-funzionale di
supporto. 11 Comitato ha funzione propositiva e consultiva a
sintetizza il processo di Risk Management (evitare / ridurre / condividere / trasferire / accettazione del rischio). Per i profili

di competenza, in caso di superamento dei limiti definiti, supporta il Consiglio di Amministrazione e la Direzione Generale

nella valutazione delle misure piu idonee ad assicurare il rientro.
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Informazioni di natura quantitativa

Portafoglio bancario: distribuzione per durata residua (per data di riprezzamento) delle attivita e delle passivita
finanziarie

(euro migliaia)
Voci/Durata residua Avista Finoa3 Daoltre 3 Daoltre 6 Daoltre 1 Daoltre 5 Oltre 10
mesi mesifino mesifino anno fino annifino a anni

a6bmesi alanno a5 anni 10 anni

indeterminata

1. Attivita per cassa 201.862 486.094
1.1 Titoli di debito 31.549 4.932 1.904 15471  169.993 14.827 1 -
- con opzione di rimborso
anticipato - - - - - - - -
- altri 31.549 4.932 1.904 15.471  169.993 14.827 1 -
1.2 Finanziamenti a banche 132.533 9.483 - - 9 - 2.505 -
1.3 Finanziamenti a clientela 37.781 44.430 24.594 42,221  316.093 2.020 554 -
-clc 7.349 19 19 16 205 32 - -

- altri finanziamenti - - - - - - - R
- con opzione di rimborso

anticipato 4.048 19.711 23.431 41.185  313.616 1.395 92 -
- altri 26.383 24.700 1.143 1.020 2272 594 463 -
2. Passivita per cassa 414359  391.877 89.881  255.551  429.878 37.555 - -
2.1 Debiti verso clientela 272.502  134.054 87.087  255.551  424.865 - - -
-clc 224.421 - - - - - - -
- altri debiti 48.081  134.054 87.087  255.551  424.865 - - -

- con opzione di rimborso
anticipato - - - - - - - -
- altri 48.081  134.054 87.087  255.551  424.865 - - -
2.2 Debiti verso banche 141.857 15.008 - - 5.013 - - -
-clc 1.627 - - - - - - -
- altri debiti 140.230 15.008 - - 5.013 - - -
2.3 Titoli di debito - 242.815 2.794 - - 37.555 - -

- con opzione di rimborso

anticipato - - - - - - - -
- altri - 242.815 2.794 - - 37.555 - -

2.4 Altre passivita - - - - - - - R
- con opzione di rimborso

anticipato - - - - - - - -

- altri - - - - - - - -

3. Derivati finanziari - 414.500 8.462 129.757 158.395  141.169 - -
3.1 Con titolo sottostante - - - 41.102 - - - -
- Opzioni - - - - - - - -
+ posizioni lunghe - - - 20.551 - - - -

+ posizioni corte - - - 20.551 - - - -

- Altri derivati - - - - - - - -

+ posizioni lunghe - - - - - - R R
+ posizioni corte - - - - - - - -
3.2 Senza titolo sottostante - 414.500 8.462 88.655  158.395  141.169 - -
- Opzioni - - - - - R R -
+ posizioni lunghe - - - - - - R R
+ posizioni corte - - - - - - - R

- Altri derivati - - - - - - - R
+ posizioni lunghe - 405.591 - - - - R R
+ posizioni corte - 8.909 8.462 88.655  158.395  141.169 - -
4. Altre operazioni fuori bilancio 2.000 2.000 - - - - - -
+ posizioni lunghe - 2.000 - - - - R R
+ posizioni corte 2.000 - - - - - - _
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2.3 Rischio di cambio

Informazioni di natura qualitativa

A. Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurazione del rischio di cambio

Lbesposizione al rischio di cambio risulta |Iimitata (anche t

Informazioni di natura quantitativa

1. Distribuzione per valuta di denominazione delle attivita, delle passivita e dei derivati

Valute

Dollari USA Sterline Yen Dollari Franchi Altre valute
canadesi svizzeri

A Attivita finanziarie 87 - - - - R
A.1 Titoli di debito - - - - - R
A.2 Titoli di capitale - - - - - -
A.3 Finanziamenti a banche 87 - - - - R
A.4 Finanziamenti a clientela - - - - - R
A5 Altre attivita finanziarie - - - - - R
B. Altre attivita - - - - - R
C. Passivita finanziarie - - - - - R
C.1 Debiti verso banche - - - - - R
C.2 Debiti verso clientela - - - - - R
C.3 Titoli di debito - - - - - R
C.4 Altre passivita finanziarie - - - - - R
D. Altre passivita - - - - - -
E. Derivati finanziari - - - - - R
- Opzioni - - - - - _
+ Posizioni lunghe - - - - - -
+ Posizioni corte - - - - - R
- Altri derivati - - - - - R
+ Posizioni lunghe - - - - - -
+ Posizioni corte - - - - - R
Totale attivita

Totale passivita
Sbilancio (+/71)
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Sezione 3 i Gli strumenti derivati e le politiche di copertura

1.3.1 Gli strumenti derivati di negoziazione
A. Derivati finanziari

A.1 Derivati finanziari di negoziazione: valori nozionali di fine periodo

(euro migliaia)
Attivita sottostanti/Tipologie derivati Totale 2025 Totale 2024
Over the counter Mercati Over the counter Mercati

Controparti Senza controparti centrali organizzati  Controparti Senza controparti centrali organizzati
centrali Con accordi di Senza accordi di centrali Con accordi di Senza accordi di
compensazione compensazione compensazione compensazione

1. Titoli di debito e tassi d'interesse
a) Opzioni - - 20.551 - - - 121.002 -
b) Swap - - - -
c) Forward - - - - - - - -
d) Futures - - - - - - - -
e) Altri - - - - - - - -
2. Titoli di capitale e indici azionari
a) Opzioni - - - - - - - -
b) Swap - - - - - - - -
c) Forward - - - - - - - -
d) Futures - - - - - - - -
e) Altri - - - - - - - -
3. Valute e oro
a) Opzioni - - - - - - - -
b) Swap - - - - - - - -
c) Forward - - - - - - - -
d) Futures - - - - - - - -
e) Altri - - - - - - - -
4. Merci - - - - - - - -
5. Altri - - - - - - - -
121.002

A.2 Derivati finanziari di negoziazione: fair value lordo positivo e negativo i ripartizione per prodotti

(euro migliaia)
Attivita sottostanti/Tipologie derivati Totale 2025 Totale 2024
Over the counter Mercati Over the counter Mercati

Controparti Senza controparti centrali organizzati Controparti Senza controparti centrali organizzati
centrali Con accordi di Senza accordi di centrali Con accordidi  Senza accordi di
compensazione compensazione compensazione  compensazione

1. Fair value positivo
a) Opzioni - - - - - - - -
b) Interest Rate Swap - - - - - - - -
c) Cross currency swap - - - - - - - -
d) Equity swap - - - - - - - -
e) Forward - - - - - - - -
f) Futures - - - - - - - -
g) Altri - - - - - - - -
Totale - - - - = o - -
2. Fair value negativo
a) Opzioni - - (8) - - (98) - -
b) Interest Rate Swap - - - - - - - -
c) Cross currency swap - - - - - - R R
d) Equity swap - - - - - - - -
e) Forward - - - - - - - -
f) Futures - - - - - - - -
g) Altri - - - - - - - -
Totale = - (8) o - (98) - -
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A.3 Derivati finanziari di negoziazione OTC: valori nozionali, fair value lordo positivo e negativo per controparti

(euro migliaia)
Attivita sottostanti

Centrali
finanziarie

[}
I=
=
[}
>
[}
O

Altre societa
Altri soggetti

Contratti non rientranti in accordi di compensazione
1) Titoli di debito e tassi d'interesse

- valore nozionale X 20.551 - -

- fair value positivo X - - -

- fair value negativo X 8) - -
2) Titoli di capitale e indici azionari

- valore nozionale X - - -

- fair value positivo X - - -

- fair value negativo X - - -
3) Valute e oro

- valore nozionale X - - -

- fair value positivo X - - -

- fair value negativo X - - -
4) Merci

- valore nozionale X - - R

- fair value positivo X - - -

- fair value negativo X - - -
5) Altri

- valore nozionale X - - -

- fair value positivo X - - -

- fair value negativo X - - -

Contratti rientranti in accordi di compensazione
1) Titoli di debito e tassi d'interesse
- valore nozionale - - - R
- fair value positivo - - - R
- fair value negativo - - - -
2) Titoli di capitale e indici azionari
- valore nozionale - - R R
- fair value positivo - - - -
- fair value negativo - - - -
3) Valute e oro
- valore nozionale - - - -
- fair value positivo - - - -
- fair value negativo - - - -
4) Merci
- valore nozionale - - - -
- fair value positivo - - - -
- fair value negativo - - - -
5) Altri
- valore nozionale - - - R
- fair value positivo - - - -
- fair value negativo - - - -
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A.4 Vita residua dei derivati finanziari di negoziazione OTC: valori nozionali

(euro migliaia)
Sottostanti/Vita residua Totale

A. 1 Derivati finanzi ari su tit&0ssl di debito e t-assi @m5b1n
A.2 Derivati finanziari su titoli di capitale e indici azionari - - - -
A.3 Derivati finanziari su valute e oro - - - -

A.4 Derivati finanziari su merci - - - R

A.5 Altri derivati finanziari - - - R
Totale 2025 20.551 20.551

Totale 2024 = 121.002 121.002

1.3.2 Le coperture contabili
Informazioni di natura qualitativa

ViViBanca S.p.A. ha avviato nel 2021 strategie di copertura del rischio di tasso a livello consolidato. A livello individuale

ha posto in essere una copertura di fair value su avente a oggetto un portafoglio di attivita valutate al costo ammortizzato

(c.d Macro-fair value hedge). Poiché il principio contabile internazionale IFRS 9 non contempla tale attivita di copertura 1

in attesa del completamento del progetto i la Banca ha adottato i requisiti previsti dallo IAS 39. Ferme restando le

rilevazioni contabil i in ottica individual e, merita menzione che ai fini
e valutata e gestita in ottica di Gruppo.

Nel bilancio consolidato al 31 dicembre 2025 le operazioni di copertura includono inoltre relazioni di copertura del rischio

di tasso di interesse sulle note Mezzanine, emesse dalla societa veicolo Eridano Il SPV S.r.l. e su una porzione della nota

Senior emessa dalla societa veicolo lulia SPV. T a | i note pagano interessi indicizzati
al rischio di aumento del tasso di riferimento.

A. Attivita di copertura del fair value

Léattivit”™ di copertura posta in essere della Banca farfinal:i
value degli impieghi causate dai movimenti della curva dei tassi di interesse (rischio tasso).

La Banca adotta, come detto in premessa, coperture generiche (macro-fair value hedge), applicata a una porzione degli

impieghi creditizi a tasso fisso. Per tale tipologia si & adottato un modello di copertura generica a portafoglio aperto secondo

un approccio bottom-layer che, in coerenza con la metodologia di misurazione dei rischi di tasso di interesse che prevede

la modellizzazione del fenomeno del prepayment, risulta maggiormente correlatoa |l | 6 at t i vi t = di gestion
dinamismo delle masse.

| derivati utilizzati sono rappresentati unicamente da interest rate swap (IRS) plain vanilla realizzati con controparti terze.

I derivati non sono quotati su mercat.i regol amentati, ma neg

B. Attivita di copertura dei flussi finanziari

Léattivit™ di copertura post a ilrischiedsvarmazioai degliirfteressapassiv eoait¢pasti a d i mm
Su note a tasso variabile causate dai movimenti della curva dei tassi di interesse (rischio tasso).

La copertura € applicata a una porzionedel | e passivit”™ rappresentate a l|livello co
particolare da note Senior o0 Mezzanine a tasso variabile. Per tale tipologia si € adottato un modello di copertura specifica

sull a base del | 6 aontsanding alla @ata d sul rélativo piamad d@ ammortamento expected.

| derivati utilizzati sono rappresentati unicamente da interest rate swap (IRS) plain vanilla realizzati con controparti terze.

I derivati non sono quotati su mercat.i regol amentati, ma neg

C. Attivita di copertura di investimenti esteri
Fattispecie non adottata

D. Strumenti di copertura

Gli Interest Rate Swap inclusi nelle relazioni di copertura sono valutati al fair value; nell dambito dell o svol
di efficacia, sono tenute in considerazione le principali cause di inefficacia, imputabili ai seguenti fenomeni:
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I disallineamento tra nozionale del derivato e del sottostante coperto rilevato al momento della designazione iniziale o
generato successivamente, come nel caso di rimborsi parziali dei finanziamenti per le relazioni in macro-fair value

hedge;

T applicazione di curve diverse su derivato di copertura ed
sulle coperture di tipo fair value hedge;

T inclusione nel test di efficacia del val ore dell a gamba v

itipo fair value hedgeo.

Anal ogament e, per Il e relazioni di copertura in cash flow I
disallineamento tra nozionale del derivato e ammontare delle note sottostanti a fronte di un rimborso in linea capitale di
guest Ooul tliome piidpwato all dammortamento del derivato.
L6inefficacia della copertura ~ prontamente rilevata ai fini
1 dell a determinazione dell|l 6effetto a conto economico;

T della valutazione in merito alla possibilita di continuare ad applicare le regole di hedge accounting.

E. Elementi coperti

La Banca ha designato relazioni di copertura di tipo macro-fair value hedge su impieghi a tasso fisso composti, nel bilancio
separato e nel bilancio consolidato da finanziamenti contro cessione del quinto originati dalla Capogruppo e dalle societa
consolidate, inclusi gli SPV, utilizzando unicamente IRS come strumenti di copertura. Il rischio di tasso e i correlati effetti
di mitigazione del |l e c oduatadalsotostateno ri feriti alldinterna

Per le coperture di tipo macro, il portafoglio di impieghi oggetto di copertura & di tipo aperto, cioe, & costituito
dinamicamente dagli strumenti a tasso fisso gestiti a livello aggregato tramite i derivati di copertura stipulati nel tempo.
Loef fi c amacracopartre Isugli impieghi a tasso fisso e periodicamente verificata sulla base di specifici test
prospettici e retrospettivi volti a dimostrare che il portafoglio oggetto di possibile copertura contiene un ammontare di attivita
il cui profilo di sensitivity e le cui variazioni di fair value per il rischio tasso rispecchiano quelle dei derivati utilizzati per la
copertura.

Per le coperture di tipo cash flow hedge, il portafoglio di titoli emessi oggetto di copertura & costituito dagli strumenti a

tasso variabile emessi dal veicolo di cartolarizzazione gestiti a livello aggregato tramite i derivati di copertura stipulati nel

tempo. Lbéefficacia =~ periodicamente verificata sull aelbase di
portafoglio oggetto di copertura manifesta variazioni di fair value per il rischio tasso in linea con quelle dei derivati utilizzati

per la copertura.
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Informazioni di natura quantitativa

A. Derivati finanziari di copertura

A.1 Derivati finanziari di copertura: valori nozionali di fine periodo

Totale 2025
Over the counter
Senza controparti centrali
Con accordi di Senza accordi di
compensazione compensazione

Totale 2024
Over the counter

Attivita sottostanti/Tipologie derivati

Mercati
Controparti organizzati

centrali

Controparti
centrali Con accordi di

compensazione

1. Titoli di debito e tassi d'interesse
a) Opzioni - -
b) Swap -
c) Forward - - - - - -
d) Futures - - - - - -
e) Altri - - - - - -
2. Titoli di capitale e indici azionari
a) Opzioni - - - - - -
b) Swap - - - - - -
c) Forward - - - - - -
d) Futures - - - - - -
e) Altri - - - - - -
3. Valute e oro
a) Opzioni - - - - - -
b) Swap - - - - - -
c) Forward - - - - - -
d) Futures - - - - - -
e) Altri - - - - - -
4. Merci - - - - - -
5. Altri - -

Senza controparti centrali
Senza accordi di
compensazione

(euro migliaia)

Mercati
organizzati

308.828 -

A.2 Derivati finanziari di copertura: fair value lordo positivo e negativo i ripartizione per prodotti

Totale 2025
Over the counter

Totale 2024
Over the counter

Attivita sottostanti/Tipologie derivati
Mercati
organizzati

Mercati
organizzati

Controparti
centrali

Senza controparti centrali Controparti

centrali

Senza controparti centrali

Senza accordi di
compensazione

Con accordi di
compensazione

Senza accordi di
compensazione

Con accordi di
compensazione

1. Fair value positivo
a) Opzioni R
b) Interest Rate Swap - 757
c) Cross currency swap - - . _ :
d) Equity swap - - - _ _ . ~ ~
e) Forward
f) Futures - - - - _ . R ~
g) Altri

(euro migliaia)
Variazione del valore
usato per rilevare
linefficacia della
copertura

2025 2024

(2131)  (9.043)

Totale = 757 1.656 = = 1.432 3.112 = (2.131)  (9.043)

2. Fair value negativo
a) Opzioni
b) Interest Rate Swap
c) Cross currency swap - - -
d) Equity swap - - - - - - _ N
e) Forward - - - - - - _ -
f) Futures - - - - - - _ N

(246) (1.114) (442) (1.951) -

g) Altri -
(1.951)

(246)

(641)  (2.199)
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A.3 Derivati finanziari di copertura OTC: valori nozionali, fair value lordo positivo e negativo per controparti

(euro migliaia)
Attivita sottostanti

Centrali

[
=
.S
N
c
I
c
=

Governi e

G
Ay
@
=}
e}
17}
o
=
<

Altri soggetti

Contratti non rientranti in accordi di compensazione
1) Titoli di debito e tassi d'interesse

- valore nozionale X 405.590 - -

- fair value positivo X 2.413 - -

- fair value negativo X (1.360) - -
2) Titoli di capitale e indici azionari

- valore nozionale X - - -

- fair value positivo X - - -

- fair value negativo X - - -
3) Valute e oro

- valore nozionale X - - -

- fair value positivo X - - -

- fair value negativo X - - -
4) Merci

- valore nozionale X - - -

- fair value positivo X - - R

- fair value negativo X - - -
5) Altri

- valore nozionale X - - -

- fair value positivo X - - -

- fair value negativo X - - -

Contratti rientranti in accordi di compensazione
1) Titoli di debito e tassi d'interesse
- valore nozionale - - - -
- fair value positivo - - - -
- fair value negativo - - - -
2) Titoli di capitale e indici azionari
- valore nozionale - - - -
- fair value positivo - - - -
- fair value negativo - - - -
3) Valute e oro
- valore nozionale - - - -
- fair value positivo - - - R
- fair value negativo - - - -
4) Merci
- valore nozionale - - - -
- fair value positivo - - - -
- fair value negativo - - - -
5) Altri
- valore nozionale - - - -
- fair value positivo - - - -
- fair value negativo - - - -

A.4 Vita residua dei derivati finanziari di copertura OTC: valori nozionali

(euro migliaia)
Sottostanti/Vita residua Oltre Totale
1 anno

e finoa
5 anni

A. 1 Derivati finanziari su titoli d-i debi5872e t a3Ils2l8 do6i A0A5690 ¢
A.2 Derivati finanziari su titoli di capitale e indici azionari - - - -
A.3 Derivati finanziari su valute e oro - - - -
A.4 Derivati finanziari su merci - - - -
A.5 Altri derivati finanziari - - - -
Totale 2025 - 54.372 351.218 405.590
Totale 2024 - 35.112 348.828 383.940
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D. Strumenti coperti

D.1 Coperture del fair value

(euro migliaia)

Coperture Coperture Coperture specifiche Coperture
specifiche: speci fi Variazioni Cessazione Variazione del ~ generiche:
valore di posizioni nette: cumulate di  della copertura:  valore usato valore di
bilancio valore di bilancio fair value variazioni per rilevare bilancio
delle attivita o dello cumulate linefficacia
passivita (prima strumento residue del fair della
della coperto value copertura
compensazione)
A ATTIVITA
1. Attivita finanziarie valutate al fair value
con impatto sulla red
copertura di:
1.1 Titoli di debito e tassi dodéinteresse - - X
1.2 Titoli di capitale e indici azionari - - - - X
1.3 Valute e oro - - - - X
1.4 Crediti - - - - X
1.5 Altri - - - - X
2. Attivita fina_nziarie valutate al costo ©5)
ammortizzato i copert
1.1 Titoli di debito e tassi dodéinteresse - - X
1.2 Titoli di capitale e indici azionari - - - - X
1.3 Valute e oro - - - - X
1.4 Crediti - - - - X
1.5 Altri - - - - X

A ATTIVITA- Totale 2025

A ATTIVITA- Totale 2024

B. PASSIVITA
1. Passivita finanziarie valutate al costo
ammortizzato - copertura di:

1.1 Titoli di debito e tassi dodéinteresse - - - X
1.2 Valute e oro - - - - - X
1.3 Altri - - - - - X

B. PASSIVITA- Totale 2025

B. PASSIVITA- Totale 2024
D.2 Copertura dei flussi finanziari e degli investimenti esteri

(euro migliaia)
Variazione del Riserve da  Cessazione della
valore usato per copertura copertura: valore
rilevare residuo delle

l'inefficacia della riserve di
copertura copertura

A Copertura dei flussi finanziari -
1. Attivita -
1.1 Titoli di debito e tassi ddinteresse - -
1.2 Titoli di capitale e indici azionari - - R
1.3 Valute e oro - - -

1.4 Crediti - - R
1.5 Altri - - R
2. Passivita R
1.1 Titoli di debito e tassi dodointg@Qesse (210) -
1.3 Valute e oro - - R
1.5 Altri - - R
Totale (A) 2025 (210) (210) -

Totale (A) 2024 (311) (311) -

B. COPERTURA DEGLI INVESTIMENTI ESTERI - - -
Totale (A+B) 2025 (210) (210) -

Totale (A+B) 2024 (312) (311) =
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E. Effetti delle operazioni di copertura a patrimonio netto

E.1 Riconciliazione delle componenti di patrimonio netto

(euro migliaia)

Riserva da Riserva da
Titoli di Titoli di Valute e oro Crediti Titoli di debito Titoli di Valute e Crediti
debito e tassi  capitale e e tassi capitale e oro
déinte indici doi nt e indici azionari
azionari

Esistenze iniziali (311)
Variazioni di fair value
(quota efficace) 101

Rigiri a conto economico

- di cui: transazioni future

non pitl attese

Altre variazioni

- di cui: trasferimenti al

valore contabile iniziale

degli strumenti coperti -
Rimanenze finali (210)
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3.3 Altre informazioni sugli strumenti derivati di negoziazione e di copertura
A. Derivati finanziari e creditizi

A.1 Derivati finanziari e creditizi OTC: fair value netti per controparti

(euro migliaia)

b=
©
o
>
o
7
=
=
<

A Derivati finanziari

1) Titoli di debito e tassi d'interesse

- valore nozionale - 426.141 - -
- fair value positivo - 2413 - -
- fair value negativo - (1.369) - -

2) Titoli di capitale e indici azionari
- valore nozionale - - - -
- fair value positivo - - - -
- fair value negativo - - - -
3) Valute e oro
- valore nozionale - - - -
- fair value positivo - - - R
- fair value negativo - - - -
4) Merci
- valore nozionale - - - -
- fair value positivo - - - -
- fair value negativo - - - -
5) Altri
- valore nozionale - - - -
- fair value positivo - - - -
- fair value negativo - - - -

B. Derivati creditizi

1) Acquisto e protezione
- valore nozionale - - - -
- fair value positivo - - - -
- fair value negativo - - - -
2) Vendita e protezione
- valore nozionale - - - -
- fair value positivo - - - -
- fair value negativo - - - R
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Sezione 4 i Rischio di liquidita
Informazioni di natura qualitativa
Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurazione del rischio di liquidita

In ambito bancario la liquidita & la capacita di ottemperare in modo tempestivo ai propri impegni di pagamento in relazione

ai fl ussi di cassa in entrata ed in wuscita, gui ndi drdle ri schi
proprieobbl i gazi oni alla loro scadenza, a causa o del |l difundingpaci t”
liquidityrisk) e/ o del |l 6i ncapacit”™ di |l iquidare | e attivit”™ sul mer c

questo caso si parla di market liquidity risk).

Incluso nel rischio di liquidita, anche la possibilita di dover sostenere gli impegni di pagamento a costi non di mercato, con
la conseguenza di dover sopportare alti costi della provvista e di dover fronteggiare perdite in conto capitale qualora si sia
in presenza di smobilizzo di attivita.

Per poter mantenere | 6obiettivo strategico di salvaguardare
nel Risk Appetite Framework e compatibilmente con gli obiettivi di redditivita e patrimonializzazione gia pianificati,
ViViBanca decide di mettere in opera una crescita controllata delle masse di impieghi e raccolta.

Oltre al menzionato RAF, presidio di maggior rilievo e il Contingency Funding & Recovery Plan, che esplicita le
responsabilita ed i processi di gestione e controllo della liquidita, tenendo in considerazione la natura e la complessita della
Banca e rispettando la normativa di Vigilanza. Tutta la Banca, secondo le responsabilita di ciascuno, deve seguire quanto
presentato in questa Policy.

E invece il Contingency Funding and Recovery Plan (di seguito anche CFRP) che stabilisce gli interventi necessari in caso
di tensione di liquidita, definendo le necessarie procedure di emergenza per il reperimento di fondi di finanziamento.

Di seguito € esplicitata la lista degli indicatori di liquidita attualmente sottoposti a monitoraggio e le relative soglie di
attivazione in relazione ai diversi scenari identificati; per ogni indicatore sono definite soglie specifiche / diversi scenari, in
coerenza con il RAF ed il business model adottato:

- pervalutare la vulnerabilita della Banca nel breve periodo (30 giorni) si fa riferimento al Liquidity Coverage Ratio (LCR),
ossia al rapporto tra il volume delle attivita liquide di alta qualita detenute e i deflussi di cassa netti che potrebbero
verificarsi, in condizioni di stress, nei 30 giorni successivi;

- merita inoltre menzione il Net Stable Funding Ratio ( NSFR) , determinato dal rapporto tr .
stabile disponibiledo e AAmmontare della provvista stabile n
di fondi stabili di raccolta in base al livello di liquidita delle attivita di bilancio, degli impegni e anche delle eventuali altre
esposizioni fuori bilancio, in modo da evitare possibili st

Per poter consolidare e integrare il sistema di gestione e di controllo del rischio di liquidita, ViViBanca decide inoltre di far

propri un insieme di al tri indicatori gestional.i utilo a esa

di mercato.

In questo modo, la Banca intende far propri una serie di indicatori per i quali il superamento della soglia prevista sia un
segnale di warning, che, a certe condizioni, avverta di una possibile crisi di liquidita o tensione specifica e/o sistemica e
determini quindi | 6i mmedi at an particolare; gli mdicogestionaliisceliisoioe r vent i corr e

- Indice cumulato di liquidita globale;
- Shilancio produzione impieghi/raccolta diretta i scostamenti da budget;
- Differenziale tra il tasso OIS 3 mesi ed il tasso Euribor 3 mesi.

Rileva, infine, ai fini di coordinamento interno, come evidenziato nella tabella, il Comitato Rischi Finanziari, quale organo
consultivo la cui attivita e finalizzata al supporto della Direzione Generale nella gestione delle attivita finanziarie.

Il Comitato supporta la Direzione Generale nella definizione dei limiti di rischio finanziario acquisibili (autonomia operativa,
strumenti finanziari, mercati e controparti, ecc.). Esso definisce e provvede ad aggiornare sistemi e modelli per la
misurazione del rischio (inclusi i report finanziari) e propone in ottica consultiva le azioni che € opportuno intraprendere in
coerenza con il modello RAF definito dalla Banca.

Non da ultimo si ricorda che la gestione di tesoreriai nel | 6 ambi t o del 7 @regpegsaoconygdvernaBca n ¢ a

accentrat a, a cura della Capogruppo: | 6esposi zione al rischi
base consolidata
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Informazioni di natura quantitativa

1. Distribuzione temporale per durata residua contrattuale delle attivita e passivita finanziarie

Voci/ Scaglioni temporali

Attivita per cassa
A.1 Titoli di Stato
A.2 Altri titoli di debito
A.3 Quote OICR
A.4 Finanziamenti

- banche

- clientela
Passivita per cassa
B.1 Depositi e conti correnti

- banche

- clientela
B.2 Titoli di debito
B.3 Altre passivita
Operazioni Afuori
C.1 Derivati finanziari con scambio
di capitale

- posizioni lunghe

- posizioni corte
C.2 Derivati finanziari senza
scambio di capitale

- posizioni lunghe

- posizioni corte
C.3 Depositi e finanziamenti da
ricevere

- posizioni lunghe

- posizioni corte
C.4 Impegni irrevocabili a erogare
fondi

- posizioni lunghe

- posizioni corte
C.5 Garanzie finanziarie rilasciate
C.6 Garanzie finanziarie ricewute
C.7 Derivati creditizi con scambio
di capitale

- posizioni lunghe

- posizioni corte
C.8 Derivati creditizi senza
scambio di capitale

- posizioni lunghe

- posizioni corte

A vista

216.047

216.047
184.580
31.467
269.536
269.536
1.768
267.768

Da oltre 1
giorno a 7

giorni

12.295
12.295

12.295

iod0anci oo

2.000

2.000

Da oltre 7 Da oltre 15
giorni a 15
giorni

26.
26.

26.

354

342
342
071
071

071

giornia 1
mese

64
64

Da oltre 1
mese fino
a 3 mesi

19.108
814
1.107

17.188
17.188
77.112
76.975
15.000
61.975

136

122

122
122

Da oltre 3
mesi fino a
6 mesi

26.149
3.121
1.642

21.386
21.386
223.756
223.306
140.000
83.306
450

288

288
190
98

Da oltre 6
mesi fino a
1 anno

62.470
17.014
3.249

42.207
42.207
248.318
247.704
247.704
614

377

377
377

Da oltre 1
anno fino a
5 anni

496.643
169.700
637
326.306
9
326.297
426.279
420.679
5.000
415.679
5.600

(euro migliaia)
Oltre 5
anni

g
=
E
2
©
i<}
=
i
[J
=
o

251.082
15.000 -

236.082
2.510
233.572
39.835 -
10.129 -
10.129 -

29.706 -

2.000 -

2.000 -
2.000 -

Le sottovoci A.2 e B.2 includono convenzionalmente nel bucket a

Vi

st a

| e

not e

emesse

cartolarizzazione (rispettivamente sottoscritte ed emesse) in relazioni alle quali non e prevedibile lo sviluppo del piano di
rimborso in linea capitale e, di conseguenza il relativo piano cedolare.
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Sezione 5 1 Rischi operativi
Informazioni di natura qualitativa
Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurazione del rischio operativo

Per Rischio operativo, ViViBanca, intende il Rischio di subire perdite derivanti dall'inadeguatezza o dalla disfunzione di
procedure, risorse umane e sistemi interni, oppure da eventi esogeni. Rientrano in tale tipologia, tra l'altro, le perdite
derivanti da frodi, errori umani, interruzioni dell'operativita, indisponibilita dei sistemi, inadempienze contrattuali, catastrofi
naturali. Il Rischio operativo include anche il Rischio Legale.

A tal fine la Societa presidia i rischi aziendali attraverso la codificazione delle procedure di erogazione e di collocamento

dei finanziament.i con un sistema di mo proceés® owaegog i O r edsep o ncsoarbti rl
processo e/o di unita operative) relativamente ai controlli di primo livello, di secondo livello alle Funzioni Risk Management
e Compliance ed allélnternal Audit per quelli di terzo |ivel

In particolare la Funzione Organizzazione e Sicurezza con la Funzione Compliance e AML, titolari del sistema di gestione
delle procedure aziendali, diffondono a tutti i livelli della struttura adeguate indicazioni di interesse operativo, aggiornamenti

normat i vi di settore, modi fiche del sistema informativo, tram
personale rispetto a cambiamenti nelle procedure operative; i processi sono costantemente aggiornati e formalizzati nei

manuali, pubblica t i nell dintranet aziendale e tendono a regolare | 6o0p
Il processo di identificazione dei rischi aziendali € svolto nel continuo attraverso la costante mappatura dei principali
processi azieoedadal denhhageiment ; tali attivit”™ sono svolte a
esterna.

Dal |l danali si sono altress?: derivati gl i interventi informat.i

riferimento con la conseguente riduzione delle aree di manualita presenti nei processi ed il conseguimento di benefici
qualitativi.

Il database delle perdite operative € costantemente aggiornato con la contribuzione di ogni Risk Taking Unit: il
coordinamento ¢é affidato alla Funzione Risk Managementc he anal i zza anche in termini doéi n
rischio.

In tale ambito rientra anche il rischio informatico, definito come il rischio di incorrere in perdite economiche, di reputazione
e di guote di mercato in relazione all dutil i z mwrmation aidecnol o
Communication Technology 1 ICT).

La Banca mantiene un approccio metodologico in grado di raccordare le analisi effettuate in ambito ICT con il piu generale
processo di gestione dei rischi, che contiene | 6insieme dell
organizzative) e delle attivita di controllo volte a identificare, misurare o valutare, monitorare, prevenire o attenuare nonché

comunicare ai livelli gerarchici appropriati tutti i rischi assunti o assumibili nei diversi segmenti, cogliendone, in una logica

integrat a, anche | e interrelazioni reciproche e con | 6evoluzi one

In termini di sistema le evolutive primarie sono ascrivibili alla significativa dipendenza da fornitori esterni, unitamente al

tema della frode esterna i in costante trasformazione 7 con in particolare il rischio di potenziali attacchi hacker o truffe

onine. Il processo di analisi del rischio informatico =~ svolto
dei singoli utenti, del personale delle Funzioni ICT e Sicurezza, delle Funzioni di Controllo Interno, secondo una prassi

strutturata allineata alle practice di sistema.

La valutazione ed il monitoraggio volto a riscontrare nell 06a
di controllo tiene quindi conto dei presidi adottati, sulla base di un modello costi e benefici (questionari di autovalutazione,

'esecuzione di stress test su procedure/software, il piano di Business Continuity Management, la Vulnerability
Assessment, control i di Data Quality, ecc. ). Sull a base dei ris
gestire i potenziali rischi riscontrati, i meccanismi di controllo da applicare per la riduzione del rischio a un livello accettabile.

Merita particolare menzione, infine, una particolare categoria di rischio, ovvero il rischio giuridico/legale, rientrante tra i

rischi operativi. A presidio di tale fattispecie di rischio, ViViBanca stanzia fondi per rischi ed oneri, che accolgono gli
accantonamenti relativi ad obbligazioni legali o connessi a rapporti di lavoro oppure a contenziosi, anche fiscali, originati

da un evento passato per i quali sia probabile | 6esborso di
sempre che possa essere effettuata una stima attendibile del relativo ammontare. Tale processo di appostazione incorpora

rischi ed incertezze che inevitabilmente sono generati da una pluralita di fatti e circostanze.

Si ricorda, inoltre, la nota sentenza Lexitor (11 settembre 2019 dalla Corte di Giustizia UE in esito al procedimento C

383/ 18, nella quale I a Corte, nel pronunciarsi su di una qu
2008/48 sul credito ai consumatori, ha ritenuto che esso debba essere interpretato nel senso che tutti i costi del credito,
correlati irecurringo o non correlati Afup fronto all aadurat a
estinzionedellb oper azi one di finanziamento) .
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Posta | 6alea della fattispecie e | e evolutive che si sono st
direttamente presidiato lo status legale della tematica, individuando linee guida e piano di gestione. Da tali approfondimenti,

a fronte delle stime effettuate circa i rischi connessi, sulla base delle valutazioni dei propri Legali e di proprie valutazioni

che sono state verificate da parte della Societ”™ di Revi sion
per rischi che ritiene siano congrui e prudenziali ma non € in grado di escludere che al verificarsi di scenari avversi si

debba procedere a ulteriori accantonamenti o incorrere in ulteriori passivita potenziali, con effetti negativi sulla propria

situazione economica, patrimoniale e finanziaria.

Informazioni di natura quantitativa

Il requisito di capitale ai fini di Vigilanza a fronte del rischio operativo € stato determinato per la prima volta nel corrente
anno secondo le regole stabilite dal framwork cosiddetto Basilea IV. | metodi precedenti (Traditional Standardised
Approach TSA ovvero Basic Indicator Approach, BIA), sono stati sostituiti con un nuovo metodo standardizzato basato sul
Business Indicator Component (BIC) rilevato come media degli ultimi tre anni di tre sotto-categorie.

La tabella seguente riporta il fattore di ponderazione medio

(euro migliaia)

Componenti Valore RWA Requisito
indicatore di capitale
a+tb+c
81.523 122.283 9.783
a) ILDC Interest, leases and dividend 7.494
b) SC Service 57.444
C) FC Financial 16.585
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Parte F i INFORMAZIONI SUL PATRIMONIO CONSOLIDATO
Sezione 1 i Il patrimonio Consolidato

A. Informazioni di natura qualitativa

La gestione del patri monio dello6entit”™ ~— rivolta alloéindivid
stesso, nonché di una combinazione ottimale tra i diversi strumenti alternativi di capitalizzazione, in modo da garantire il
pieno rispetto dei requisiti di vigilanza e la coerenza con i profili di rischio assunti.

Tra gli obiettivi strategici in termini di patri moniowlivi son
di patrimonializzazione.

Vi Vi Banca presidia il manteni mento dei I|ivelli i ndifCapitali attr
Planningg ovvero, il processo volto alla misurazione della disponibilita del capitale per il periodo di riferimento e per i
successivi, in funzione dell 6evoluzione attesa, con tivbobi ettt
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B. Informazioni di natura quantitativa

B.1 Patrimonio dell'impresa: composizione

(euro migliaia)

2N & SE=Z
38 E 225
5 3 ) o s §
© = < 3
(@]
(@]
©
1. Capitale 74.633 10 (3.679) 70.964 70.964
2. Sovrapprezzi di emissione 10.471 - - 10.471 10.471
3. Riserve 17.992 209 (4.364) 13.837 9.267
- di utili 18.530 2 (4.157) 14.375 9.805

a) legale 1.397 2 2) 1.397 1.176
b) statuaria - - -
c) azioni proprie - - - - -

d) altre 17.133 (4.155) 12.978 8.629

- altre (538) 207 (207) (538) (538)

4. Strumenti di capitale 9.950 - - 9.950 5.850
5. (Azioni proprie) - - - - -

6. Riserve di valutazione (85) 1 - (84) (197)

- Titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla
redditivita complessiva
- Copertura di titoli di capitale designati al fair value con impatto
sulla redditivita complessiva
- Attivita finanziarie (diverse dai titoli di capitale) valutate al fair
value con impatto sulla redditivita complessiva 203 - - 203 219
- Attivita materiali - - - - -
- Attivita immateriali - - - - -
- Copertura di investimenti esteri - - - - -
- Copertura dei flussi finanziari (210) - - (210) (311)
- Strumenti di copertura (elementi non designati) - - - - -
- Differenze di cambio - - - - -
- Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione - - - - -
- Passivita finanziarie designate al fair value con impatto a
conto economico (variazioni del proprio merito creditizio)
- Utili (perdite) attuariali relativi a piani previdenziali a benefici
definiti (80) 1 - (79) (78)
- Quote delle riserve da valutazione relative alle partecipate
valutate al patrimonio netto
- Leggi speciali di rivalutazione - - - - -
7. Utile (perdita) dobéesercizio (#AR67/) del 8grupmé e d061lt er 3719

2 - - 2 (27)

Totale 114.228 228 (¥=p) 108.199 102.074

LacolonnafiConsol i dat ocompremddd pezrime&rd dé \dgilanza prudenziale, nel quale sono ricompresi i dati
delle societa appartenenti al gruppo bancario.
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B.2 Riserve da valutazione delle attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita

complessiva: composizione

Consolidato
prudenziale

Riserva
positiva

1. Titoli di debito 66
2. Titoli di capitale
3. Finanziamenti

Riserva
negativa

Altre imprese

Riserva
negativa

Riserva
positiva

Elisioni ed
aggiustamenti da
consolidamento

Riserva
negativa

Riserva
positiva

positiva

(euro migliaia)

Riserva
negativa

Riserva
positiva

Riserva
negativa

Riserva

- - 43)
(25) - @7
- 262

203 (25) 262 (70)

B.3 Riserve da valutazione delle attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita

complessiva: variazioni annue

Titoli di

Titoli di

(euro migliaia)

Finanziamenti

debito

capitale

1. Esistenze inziali (43) (26) 262
2. Variazioni positive 258 1 -
2.1 Incrementi di fair value 258 1 -
2.2 Rettifiche di valore per rischio di credito - - -
2.3 Rigiro a conto economico di riserve negative

darealizzo - - -
2.4 Trasferimenti ad altre componenti di

patrimonio netto (titoli di capitale) - - -
2.5 Altre variazioni - - -
3. Variazioni negative (148) - (125)
3.1 Riduzioni di fair value - - (125)
3.2 Riprese di valore per rischio di credito - - -
3.3 Rigiro a conto economico da riserve positive

darealizzo (148) - -
3.4 Trasferimenti ad altre componenti di

patrimonio netto (titoli di capitale) - - -
3.5 Altre variazioni - - -
4. Rimanenze finali 67 (25) 137
B.4 Riserve da valutazione relative a piani a benefici definiti: variazioni annue
Nel corso del | 6eser ci megaiva dgelle riservé da vatutazionearelative a piaai 2 beoafic definiti pari

a euro 41 migliaia (al netto de leffetbo fiscale) inclusi nella redditivita complessiva di periodo.
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Sezione 2 i | fondi propri e i coefficienti di vigilanza bancari

Si rimanda all éinformativa al Pubblico (Terzo Pilastro) forn
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Parte GT OPERAZI| ONI DI' AGGREGAZI ONE RI GUARDANTI | MPRESE O [

Sezionel -OPERAZI ONI REALI ZZATE DURANTE LO6ESERCI ZI1 O

Nel corso dell desercizio non sono state real ialivebotcansoldat®e r azi on

Sezione2 -OPERAZI ONI REALI ZZATE DOPO LA CHI USURA DELLOGESERC

Successivamente all a c binansano statedealiz4at® eper@zioni idizaggregaZiohe disciplinate
dal | 61 FRS 3.

Sezione 3 i RETTIFICHE RETROSPETTIVE

Non si segnal ano rettifiche rilevate nell desercizio corrent
precedenti.
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Parte H i OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE
1. Informazioni sui compensi dei dirigenti con responsabilita strategica

Come prescritto dal Regolamento UE n. 632/2010 della Commissione del 19 luglio 2010, il testo dello IAS 24 definisce il
concetto di parte correlata ed individua il rapporto di corr

Ai sensi di tali nozioni, le parti correlate di ViViBanca, comprendono:

- gli azionisti rilevanti nonché le loro controllate, anche congiuntamente, e le loro collegate;

- i dirigenti con responsabilita strategica;

- i familiari stretti degli azionisti e dei dirigenti con responsabilita strategica e le societa controllate, anche
congiuntamente, da questoul ti mi o dai l oro stretti familiart

Ai fini della gestione delle operazioni con parti correlate si richiamano la disciplina definita dal Regolamento CONSOB
17221/ 2010 (deri vant e -hisaél Cdllicescipile)® guantodirgrodbttd met 2011 A8 Htdlo V, Capitolo
5 della Circolare Banca do6ltalia 263/ 2006, nonch® | e disposi
quali gli esponenti aziendali possono assumere obbligazioni nei confronti della Banca che amministrano, dirigono o
controllano soltanto previaunani me del i berazi one dell 6organo di amministraz

ViViBanca, in quanto emittente (dist r ument i finanziar.i di ffusi tra il pubblico
TUF)e soggetto vigilat o B Regaamentod@dlldopdrazianiconlsaygetidoadlatifa tpoe ri |1 ai gest i
delle operazioni con soggetti in conflitto di interesse, volta a stabilire regole istruttorie e deliberative con riguardo alle

operazioni poste in essere, con parti correlate nonché a disciplinare, tenendo in considerazione delle specificita che
contraddistinguono le sopra citate disposizioni, le procedure per adempiere agli obblighi di informativa verso gli organi

sociali e verso il mercato.

2. Informazioni sui saldi con parti correlate

Di seguito vengono riportati i compensi di competenza dell'esercizio dei dirigenti con responsabilita strategica, intendendo
per tali coloro che hanno il potere e |l a responsabidait”™ dell

(euro migliaia)
Benefici a breve termine 644 144 715 1.503
Benefici successivi al rapporto di lavoro - - 193 193
Altri benefici a lungo termine - - - -
Indennita per la cessazione del rapporto di lavoro -

Pagamenti basati su azioni - - -
Totale 644 144 908 1.696

Tutte | e transazioni intercorse nellbesercizio con parti cor
espone il relativo dettaglio:

Azionisti (*) Membri CdA Controllate/ Dirigenti con Totale (**) Peso sulla voce
/ Collegio Collegate responsabilita di bilancio
Sindacale strategica
Cassa e disponibilita liquide 5.429 - - 5.429 4,6%
Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva 94 - - 94 0,1%
Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato
b) crediti verso clienti 170 - 1.188 117 1.475 0,3%
Partecipazioni - - - - 0.0%
Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato (44.512) (2.959) 172) (333) (47.976) 3,0%
b) debiti verso la clientela (25.712) (2.959) 172) (333) (29.176) 2,1%
c) titoli in circolazione (18.800) - (18.800) 87,2%
Strumenti di capitale 5.800, - - 5.800, 58,3%
Totale del passivo (172) (333) \
Interessi attivi e proventi assimilati - - 3 3 0,0%
Interessi passivi ed oneri assimilati (1.338) - (57) (1.395) 2,8%
Commissioni passive - - - - 0,0%
Spese per il personale - 1.696 1.696 14,9%

Totale dei costi (1.338)

Legenda:
(*) = Azionisti e relativi gruppi societari che detengono in ViViBanca una partecipazione superiore al 5% del capitale sociale
rappresentato da azioni aventi diritto di voto;
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(**) = | dati relativi agli stretti familiari degli azionisti e dei dirigenti con responsabilita strategiche (ovvero quei familiari che
ci si attende possano influenzare, o essere influenzati da, il soggetto interessato) sono ricomprese nelle rispettive voci di
origine.

La voce fAAzionistio accoglie rapporti interbancari in essere
Valsabbina S.c.p.A., nonché depositi di liquidita e sottoscrizione di titoli subordinati emessi dalla Banca da parte dei soci
facenti parte al patto di sindacato e a societa ad essi connesse.

3. Informazioni sulle operazioni con parti correlate

Le operazioni realizzate dal Gruppo Vi ViBanca con parti co
operativita del Gruppo e sono di norma poste in essere a condizioni di mercato e comunque sulla base di valutazioni di
reciproca convenienza economica, nel rispetto delle procedure interne sopra richiamate.

Tra le operazioni a maggior rilevanza, si evidenzia che nel corso del 2025 Vi Vi Banca ha procedut o, n
gestione attiva di crediti fiscali, ad effettuare cessioni di crediti fiscali 7 per un importo lordo di euro 37,5 milioni i con un
azionista. Il contratto di cessione prevede ulteriori cessioni per le annualita future 2026-2027 1 per ulteriori euro 75 milioni.
Le condizioni economiche dell 6operazione sono in |inea con ¢
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Altre informazioni

In conformit?n al |l 6ar t . Co@ick Zivile si dportardiasegtité I'iniporte Yotale dek dorrispettivi di
competenza spettanti alla societa di revisione.

(euro migliaia)

o T . Capogruppo L
Attivita / Societa di revisione Societa del Gruppo
ViViBanca S.p.A PP
Deloitte & Touche Deloitte & Touche
S.p.A S.p.A

Revisione contabile (*) 58 74
Servizi di attestazione (**) 8 -
Altri servizi (***) 30 1
Totale
Legenda:
(*) Attivit?’ comprensiva di revisione del bilancio doesmleci zi o in
sottoscrizione delle dichiarazioni fiscali e attestazioni del Fondo Nazionale di Garanzia.
(**) | corrispettivi riguardano | 6attestazione Mifid I1.

(***) Tra gli altri servizi sono incluse procedure di verifica concordate.

Gli importi espressi non includono spese forfetarie, contributo di vigilanza e IVA.
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Parte M INFORMATIVA SUL LEASING

SEZIONE 1 - LOCATARIO

Informazioni qualitative

La Banca ha in essere contratti di affitto di immobili, assimilabili alla definizione di leasing, destinati ad uso strumentale
(filiali, foresterie, ecc), per un Vv al or eresiduo pad adreurd 3.768 nugliainedun relativo debito pari ad euro
3.937 migliaia.

| contratti, di norma, presentano durate superiori ai dodici mesi e presentano tipicamente opzioni di rinnovo ed estinzione
esercitabili dal locatore e dal locatario secondo le regole di legge oppure di specifiche previsioni contrattuali. Solitamente

qguesti contratti non includono | 6dopzione di acqui slaBancal ter m

Sulla base delle caratteristiche dei contratti di locazione e di quanto previsto dalla Legge 392/1978, nel caso di

sottoscrizione di un nuovo contratto di affitto con uila dura
contratto di sei anni in sei anni, la durata complessiva del leasing viene posta pari a quella originaria. Tale indicazione
generalevi ene superata se vi sono elementi nuovi o0 situazioni sp

La Banca, inoltre, si avvale delle esenzioni consentite dal principio IFRS 16 per i leasing a breve termine (durata inferiore
o uguale ai dodici mesi) o i leasing di attivitd di modesto valore (valore inferiore o uguale ad euro cinque migliaia).

Informazioni quantitative

Si rimanda a quanto esposto nella:
- ParteB-Attivo-del | a Nota integrativa sono esposti ri spettivame
il leasing (Tabella 9.17 Attivita materiali ad uso funzionale: composizione delle attivita valutate al costo);
- Parte B - Passivo - della Nota integrativa sono esposti i debiti per leasing (Tabella 1.2 - Passivita finanziarie
valutate al costo ammortizzato: composizione merceologica dei debiti verso clientela);
- Parte C della Nota integrativa sono contenute le informazioni sugli interessi passivi sui debiti per leasing e gli altri

onericonnessi con i diritti dTabels dl.3 mtergssiipassii € onerioassimilati: | ea s i
composizione);
- Parte C della Nota integrativa sono contenute le informazionisuglia mmor t ament i dlR.l. Rettifiche t t i d 6

di valore nette su attivita materiali: composizione).
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SEZIONE 2 - LOCATORE

Informazioni qualitative

| contratti di leasing finanziario collocati presso la clientela rientrano prevalentemente nella categoria di natura immobiliare.
Informazioni quantitative

1. Informazioni di stato patrimoniale e di conto economico

Si rimanda a quanto esposto nella:
- Parte B - Attivo - della Nota integrativa (Tabella 4.2 i Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato:
composizione merceologica dei crediti verso clientela) per i finanziamenti per leasing;
- Parte C della Nota integrativa sono contenute le informazioni sugli interessi attivi sui finanziamenti per leasing e
sugli altri proventi connessi (Tabella 1.1 Interessi attivi e proventi assimilati: composizione);

2. Leasing finanziario

2.1 Classificazione per fasce temporali dei pagamenti da ricevere e riconciliazione con i finanziamenti per
|l easing iscritti nell 6attivo

La tabella fornisce la classificazione per fasce temporali dei pagamenti da ricevere per il leasing e la riconciliazione tra i
pagamenti da ricevere e i finanziamenti per |l easing, i
In particolare, si precisa che i pagamenti da ricevere per leasing, rappresentativi della sommatoria dei pagamenti minimi
dovuiti in linea capitale e in linea interessi, sono esposti al netto dei fondi rettificativi e del valore residuo non garantito
spettante al locatore. La ri conciliazione con i finanzi ament. per
finanziarie valutate al costo ammortizzato, avviene sottraendo gli utili finanziari non maturati e aggiungendo il valore
residuo non garantito.

(euro migliaia)
Pagamenti da ricevere per il leasing 2025 2024

Fino ad 1 anno 298 533
Da oltre 1 anno fino a 2 anni 271 490
Da oltre 2 anno fino a 3 anni 155 462
Da oltre 3 anno fino a 4 anni 63 347
Da oltre 4 anno fino a 5 anni - 255
Da oltre 5 anni - 3.118
Totale pagamenti da ricevere per il leasing 787 5.205
RICONCILIAZIONE CON FINANZIAMENTI

Utili finanziari non maturati (-) (129) (1.449)
Valore residuo non garantito (+) 1.370 3.400
Contratti risolti 4.620 169

Finanziamenti per leasing 6.648 7.325
2.2. Altre informazioni

2.2.1 Classificazione finanziamenti per leasing per tipologia di bene locato

La tabella riporta la classificazione dei finanziamenti per leasing per qualita creditizia (non deteriorati e deteriorati) e per
tipologia di bene locato. | valori sono espressi al netto delle rettifiche.

n
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(euro migliaia)

Finanziamenti per leasing

Esposizioni  Esposizioni  Esposizioni  Esposizioni

non deteriorate non deteriorate
deteriorate deteriorate

A. Beni immobili 1.014 5.634 2.911 4414
B. Beni strumentali - - - -
C. Beni mobili - - - -
- Autoveicoli - - - -
- Aeronavale e ferroviario - - - R
- Altri - - - -
D. Beni immateriali - - - -
- Marchi - - - R
- Software - - - -
- Altri - - - R

Totale 1.014 5.634

2.2.2 Classificazione dei beni riferibili al leasing finanziario.

Non sono presenti beni inoptati e beni ritirati a seguito di risoluzione per il quale non ci sia stato ancora il trasferimento alle
attivitd materiali.
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE
&4l SENSI DELL'ART. 14 DEL D.LGS. 27 GENNAIO 2010, M. 39 E DELL'ART. 10
DEL REGOLAMEMNTO (UE) M. 537/2014

Agli azionisti di
ViViBanca 5.p.A.

RELAZIONE SULLA REVISIONE CONTAEILE DEL BILANCIO CONSOLIDATO
Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato del gruppo ViviBanca (il “Gruppo®),
costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2025, dal conto econcmico, dal prospetto della
redditivita complessiva, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netta, dal rendiconto
finanziario per esercizio chiuso a tale data & dalla nota integrativa che include Lle informazioni
rilevanti sui principi contabili applicati.

A nostro giudizio, il bilancio consolidato fornisce una rappresentazione veritiera e cometta della
situaziona patrimoniale e finanziaria del Gruppo al 31 dicembre 2025, del risultato economico &
dei flussi di cassa per "esercizio chiuso a tales data in conformita ai principi contabili IFRS emanati
dall’international Accounting Standards Board e adottati dall’Unione Europea nanche ai
provwedimenti emanati in attuaziona dell”art. 43 del D.Lgs. n. 136/15.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (154
[talia). Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriorments descritte nella sazione
Responsabilita dells societa di revisione per la revisione contabile del bilancio consolidato della
presenta relazione. Siamo indipendenti rispetto alla societa ViViBanca S.p.A. (la “Societa™ o la
“Capogruppo™) in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di indipendenza
applicabili nell'ordinamanto italiano alla revisione contabils delbilancio. Riteniamo di avar
acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Aspetti chiave della revisione contabile

Gli aspetti chiave della revisions contabils sono guegli aspetti che, secondo il nostro giudizio
professionale, sono stati maggiormente significativi nell”ambito della revisione contabile del
bilancio consolidato dell'esercizio in esame. Tali aspetti sono stati da noi affrontati nell'ambito
della revisions contabilz & nella formazione del nostro giudizio sul bilancio consolidato nel suo
complesso; pertanta su tali aspetti non esprimiamo un giudizio separato.
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Stima dei fondi per rischi @ oneri

Descrizione

dell’aspetto chiave
della revisione

Mella voce 100 “Fondi per rischi e aneri - ¢} altri fondi per rischi e onen™
del passivo della stato patrimaniale consalidato sano iscrittl fondi paria
Euro 7.731 migliaia

Mella “Sezions 10— Fondi per rischi ed aneri —altri fondi” della “Pare B -
Infarmazioni sullo stato patrimoniale consolidato - Passivo” della nota
integrativa consolidata, gb Amministraton segnalano che tali fondi sono
interamenta riferibili alla Capogruppo e sono stati stanziati
principalmente a fronte i) del rischio di ristoro alla clientela delle
camponenti di costo in caso di estinzione anticipata dei contratti di
cessione del quinto dello stipendio e della pensione, i) del rischio di
rimbarso a cessionarie del differenziale tra il tasso contratteals sui
finanziamenti contro cessione del quinta e il tasso di cessione alle
contraparti in caso di estinzione anticipata da parte della clientela e iii)
di controversie legali.

Mel paragrafo “Utilizzo di stime e assunzioni nella predisposizione del
bilancio” della “Sezione 5 - Altri aspetti” della “Parte & - Politiche
Contabili" della nota integrativa consolidata, gli Amministraton
segnalana che la stima dei fondi par rigchi e oneri & una delle fattispecie
che ha maggiormants richiesto Uimpiego di valutazioni soggettive da
parte della direzione aziendale che, par la loro natura, possono varnars
di periodo in perodo e che, pertanta, non & da escludersi che neglh
asarcizi successivi gli atbuali valor iscritti in bilancio possana differire
anche in maniera significativa a seguito del mutamento delle valutazioni
soggattive utilizzate.

In consideraziona della rilevanza dell’importo dei fondi per rischi e anar
iscritto in bilancio consolidato e della complessita e articolazione del
relativo processo di stima, stante la natura dai rischi e delle
controversie in essera e e incertezze connesse agli esiti delle stessa,
abbiamo congiderato la stima degli altri fondi per rischi e oneri un
aspetto chigve della revisione del bilancio consalidato del Gruppo al 31
dicambre 2025,

Procedure di
revisione svolte

Mell’ambito delle attivita di revisione sono state svolte la seguenti
principall procedure:

* comprensions e analisi del processo seguito dalla Direziona della
Barnca per Lo sviluppo delle stime ai fini della determinaziones degli
stanziamenti al fondo rischi e aneri e valutaziones della
ragionevaolezza dei critern e delle assunzioni utilizzati;

* comprensions e analisi del disegno e dell’impleamentaziona dei
controlliintami posti in essere dal Gruppo per lindividuazione, la
gestione e il monitoraggio dei rischi in grado di generare passivita da
rilevare negli altri fondi per rischi e oneri;
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*  yerifica della correttezza aritmetica dell’ammaontare stanziato ad altri
fondi per rischi e oner con riferimento ai rischi connessi al fenomeno
delle astinzioni anticipate, mediante ricaleolo del conteggio
effettuato dalla Direzione della Banca;

= pttenimento ed esamea delle risposte alle ichieste di informazioni ai
consulenti legali che assistona il Gruppo, in merito alla valutazione
ded rischio di soccombenza nelle controversie in essere o alla
guantificazione della relativa passivita;

= svolgimento di colloqui con il personale delle societa del Gruppo per
I'analisi e la discussions dello stato del contenzioso e dei reclami e
analisi della documentazione rilevante, tra cui il registro reclami e e
relazioni predisposte dalle funzioni di contrallo dells societa dal
Gruppa;

* yerifica, per un campione di controversie legali, sulla base dei dati e
delleinfarmazioni disponibili raccolte ad esito delle procedure di cui
sopra, della congruita del relativo accantonamento sulla base di
guanto previsto dai principi contabili applicabili;

*  yerifica della completezza e della conformita dell informativa fornita
nella nota integrativa rispetto a quanto previsto dai principi contabili
di riferimento e dalla normativa applicabila.

Valutazione dei crediti fiscali acquistati con la finalita di successiva ricessione a soggetti

terzi

Descrizione
dell’aspetto chiave
della revisione

MNella “Sazione 13- Altre attivita" della “Parte B - Informazioni sulla
stato patrimoniale consolidato — Attive™ della nota integrativa
consolidata, gli Amministraton indicano che nella voce 130 “Altre
Attivita™ al 31 dicembre 2025 hanno iscritto crediti fiscali per un importo
complegsiva par 8 Euro 578,9 milioni, di cui BEurd 572 milioni acquistati
con la finalita di successiva ricessione a soggetti terzi e che tali crediti
fiscali sono interamente riferibili alla Capogruppa.

Inoltre, nella medesima sezione e nel paragrafo “14 - Altre
infarmazioni" della “Parte A - Politiche Contabili” della nota integrativa
consolidata, gli Amministraton segnalano che i crediti fiscali acquistati
con la finalita di successva ricessione a soggetti terzi, in presenza di
contratti di cessions binding degl stessi, veangono valutati al fair value
con impatto & conto economich.
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Infine, nel paragrafo “Utilizzo di stime e assunzioni nella
predisposizione del bilancio” della “Sezione 5 - Altri aspetti” della
“Parte A - Politiche Contabili" della nota integrativa consolidata, gl
Amministraton segnalano che la determinazione del fai value dei
crediti fiscali acquisiti con finalita di successiva ricessione & terzi e una
dells fattispecie cha ha maggiormenta richiesto I'impiego di valutazioni
soggettive da parte della direzione aziendale che, per la loro natura,
possonovariare di perioda in periodo e che, pertanto, non & da
afcludersi che negli esercizi Successivi gl attuali valor iscritti in
bilancia possana differire anche in maniera significativa a seguito del
mutamento delle valutazioni soggettive utilizzate.

In considerazione dells nlevanza nel bilancio consalidato
dell’ammaontare dei crediti fiscali acquistati con la finalita di successiva
ricessione a soggetti terzi e della complessita e articolazione del
processo di stima del relative fair value, abbiamo considerato la
valutazione di tali crediti un aspatto chigve della revisione del bilancio
consolidata del Gruppo al 31 dicembre 2025.

Procedure di
revisione svolte

Mell’ambita delle sttivita di revisione sono state svolte le Sseguenti
principall procedure:

* comprensions e analisi del processo seguito dalla Direzione della
Banca per lavalutazione dei crediti fiscali acquistati con la finalita di
Successiva ricessione a soggetti terzi e valutazione della
ragionevaolezza dei critern e delle assunzioni utilizzati;

* comprensions e analisi ded disegno e dell'implementaziones dei
contralli interni della Banca relativi alla valutazione dei crediti fiscali
acguistati con la finalita di successiva ricessione a soggetti terzi e
verifica dell"efficacia operativa degli stessi nel corso del corrante
osercizio;

*  per uncampione di crediti fiscali acquistati con la finalita di
SUcCessSiva roessione a soggetti terzi verifica dell'egistenza del
credita fiscale, dei contratti di cessione binding, della corretta
rilevaziona per competenza nonche della determinazione del fair
value in confarmita ai principi contabili applicabili;

& svalgimentd di verifiche sulla movimentazions avwenuta
nell'esercizio dei crediti fiscali acquistati con la finalita di successiva
rncessions 8 soggetti terzi e dei relativi effetti sulla valutazione a fair
valuve degli stessi alla data di chiusura del bilancio consolidato;

* analisi degl eventi successivi alla data di chiusura del bilancio
consolidato;
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* vaerifica della completerza e della conformita dellinformativa fornita
nella nota integrativa consolidata rispetto a guanto previsto dai
principi contabili di riferimento e dalla normativa applicabila.

Responsabilita degli Amministratori e del Collegio Sindacale peril bilancio consolidato

Gli Amministraton sono responsabili per la redazione del bilancio consolidato che fomisca una
rappresentazions veritiera e corfetta in confarmita ai principi contabili IFRS emanati
dall'lnternational Accounting Standards Board e adottati dall'Uniona Europea noncheé ai
procvvedimenti emansati in attuazions dell"an. 43 del D.Lgs. n. 1368715 &, nai termini previsti dalla
legge, per quella parte del controlla interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la

redaziones di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a compartamsnti o
eventi non intenzionali.

Gli Amministraton sono responsabili per la valutazione della capacita del Gruppo di continuars ad
opearare come un'antita in funzionamento &, nella redazions del bilancio consolidatao, per
I'appropriatezza dell’utilizzo del presuppasto dells continuita azisndala, nonche per una adeguats
infarmativa in materia. Gli Amministratori wtilizzano il presupposto della continuita aziendale nella
redazione del bilancio consolidato a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per
la liquidazione della Capogruppo ViviBanca 5.p.A. o per Pinterruzions dedl’attivita o non abbiana
alternative realistiche a tali scelte.

Il Collegio Sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul
processo di predisposizione dell’informativa finanziaria del Gruppo.

Responsabilita della sccieta di revisione per la revisione contabile del bilancio consolidato

| nastri obiettivi sono "acquisizions di una ragionevole sicurezza che il bilancio consolidato nel
su0 complasso non contenga errari significativi, dovuti a frodi o a compartamenti o eventi fon
intenzionali, & 'emissiona di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Pear
réagionevale sicurezza siintends un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, nan fomisca la
garanzia che una revisions contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali {154
ltalia) individui sempre un ermore significativo, qualora esistente. Gli errari possano dervare da
frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si
possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmanta o nel loro insiemie, siana in grado di
influenzare le decisioni econamiche degli utilizzatori preses sulla basa del bilancio consolidata.

Mell"ambito della revigione contabils svolta in confarmita ai principl di revisione internazionall (1S4
ltalia), abbiamao esercitato il giudizio professionale & abbiamao mantenuto lo scetticismo
professionals par tutta la durata dells revisions contabile. Inoltre:

= ahbiamao identificato e valutato i rischi di erron significativi nel bilancio consalidato, dowvuti a
frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamao definito e svolto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati
5u cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi
& piu elevato rispetto al rischio di non individuare un ermore significativo derivante da
compaoartamenti o eventl non intenzionall, paicha la frode puo implicars Pesistenza di
collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del
controlla intermo.
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& ghbiamo acquisito una comprensione del controllo interna rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per
esprimers un giodizio sull’efficacia del contrallo interno del Gruppo;

* abbiamo valutato l'appropriatezza dei principi contabili wtilizzati nonche la ragionevolezza dells

stime contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la relativa informativa;

* siamo giunti ad una conclusions sull’appropriatezza dell®utilizzo da parte degli Amministratori
del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elemeanti probativi acquisiti,
sull'eventuals esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che
passono far sorgere dubbi significativi sulla capacita del Gruppo di contineare ad operare
come un'antita in funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a
richiamare l'attenziona nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancia, aovwera,
gualora tale informativa sia inadeguata, a riflattere tale circostanza nella formulazione del
nastro gindizia. Le nostre conclusioni sono basate sugli elamenti probativi acquisiti fino alla
data dells presente relaziona. Tuttavia, eventi 0 gircostanze successivi possono compartare
che il Gruppo cessi di operare come un®entita in funzionamento;

& ghbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio consolidato nel suo
complesso, inclusa Vinformativa, e se il bilancio consolidato rappresenti le operazioni e gli
evanti sottostanti in modo da fornire una corratta rappresentazions;

* abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati sulle informazioni finanziarie

delle imprese o delle differenti attivita economiche svolte all'intermo del Gruppo per esprimera
ur giudizio sul bilancio consolidato. Siama responsabili della direzione, della supervisione e

dello swolgimenta dell’incarico di revisiona contabile del Gruppa. Siamo gli unici responsabili
del giedizio di revisione sul bilancio consolidato.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livella

appropriato come richiesto dagli 154 Italia, tra gl altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate

per la revisions contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuall carenzea significative
nal controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.

Abbiamao fornito ai responsabili delle attivita di governance anche una dichiarazione sul fatto che
abbiamo rispettato le norme e i principi inmateria di etica e di indipendenza applicabili

nall'ordinamento italiano & abbiamo comunicato loro ogni situazionse che possa ragionevolmeante

avera un effetto sulla nostra indipendenza e, ove applicabile, le azioni intraprese per eliminara i
relativi rischi o le misure di 5alvaguardia applicate.

Tra gli aspetti comunicati ai responsabili delle attivita di gowernance, abbiamao identificato quell
che sono stati pia rilevanti nell"ambito della revisione contabile del bilancio consolidato
dell'esercizio in esame, che hanno costituito quindi gli aspetti chiave della revisione. Abbiamao
descritto tali aspetti nella relazione di revisione.,



Bilancio consolidato 2025

Deloitte.

Altre informazioni comunicate ai sensi dell’art. 10 del Regolamento (UE) 53752014

L assemblza degli Azionisti di ViviBanca 5.p.A. ci ha conferito in data 23 giegno 2021 Uincarico di
revisione legale del bilancio d'esercizio e consolidato della Banca per gli esercizi dal 2021 al 2025,

Dichiariama che non sono stati prestati servizi diversi dalla revisione contabile vietati ai sensi
dellart. 5, par. 1, del Regolamento (UE) 537/2014 e che siamo rimasti indipendenti rispetto alla
Banca nell'stecuzione della revisione legale.

Confermiama che il giudizio sul bilancio consolidato espresso naella presente relazions & in linea
con guanta indicato nela relazone aggiuntiva destinata al Collegio Sindacale, nella sua funzione
di Comitato per il Controlla Interna e la Revisione Contabile, predisposta ai sensi dell®art. 11 del
citato Regolamenta.

RELAZIOME S5U ALTRE DISPOSIZIONI DI LEGGE E REGOLAMENTARI

Giudizi e dichiarazione ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettere ), e-bis) ed e-ter, del D.Lgs.
349/10

Gli Amministrator di ViViBanca 5.p A sono responsabili per la predisposizione della relazione
sulla gestione del Gruppo ViviBanca al 31 dicembre 20235, inclusa la s5ua coerenza con il relativa
bilancio consolidato e la sua confarmita alle norme di legga.

Abbiama svalto le procedure indicate nel principio di revisione (34 ltalia) n. 7208 al fine di:

- asprimers un giudizio sulla coerenza della relazions sulla gestione con il bilancio consolidato;
- asprimers un giudizio sulla conformita alle norme di legge dalla relazione sulla gestione;

- rilasciare una dichiarazione su eventuali erron significativi nella relazione sulla gestionea.

Anostro giedizio, la relazione sulls gestione & cosrenta con il bilancio consalidato del Gruppa
ViViBanca al 31 dicembre 2025,

Inoltre, & nostro goedizio, la relazsions sulla gestions & redatta in conformita alle norme di legge.
Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, co. 2, lettera e-ter), del D.Lgs. 3910, rilasciata

sulla base delle conascenze e della comprensiona dell'impresa e del relativo contesto acquisite
nel corso dell’attivita di revisione, non abbiamao nulla da riportarea.

DELDITTE & TOUCHE 5.p.A

rela

Paiola
Socio

Taring, 13 aprile 2026
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Risultati

Produzione PMI (finanziato) : 3%43%?3646
Produzione PP (finanziato) 3 1281-%3075
Produzione CQS-TFS (finanziato) Ell 1177‘17-%4524
Totale attivo | ::g;l?jé;
S 292.217
Titoli 5' 374799
Crediti verso clienti 998| 1;-5352-351
Debiti verso clienti E 1|2?:| 555-989
Posizione netta bancari?éil 7422;) ‘
; : 114.181
Patrimonio netto ] 106.403

Margine di interesse Eﬂ 21 7520050

Commissioni nette (E’JS?62161)) E
Utile (perdita) da cessione e FV CQS | 37.189‘I 50238
Margine d'intermediazione | 3‘1‘-3‘3?55.297
Rettifiche di valore (-) (4(2'0747)335
Accantonamenti fondi rischi (-) ( ngﬁ‘;l)) E
Costi operativi(é%%(’z((}?)) E
Perdite partecipazioni (-) (3.857) [ -

Fair value immobili (-) (1(2?; ‘

Risultato lordo d'esercizio E é%g%

Risultato netto d'esercizio 5' 2113358
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4,8%
ROE EI 47%

Cost-income ratio | 55|9°/1 66,2%
Costo del credito i 8:22;2
Texas ratio ||3:'f’:,1£i>7° Af)
Total Capital ratio Eﬁg;;{’%
: | 15,3%
CET1/T1 rat ;
ratio 18.3%
: 2,3%
Net NPE rat !
e ratio } 2 3%
Coverage NPL ratio | |447é\|r)7}§,{)
2025
2024
Legenda:
ROE: Risultato di periodo annualizzato su patrimonio netto medio annuo (al netto delle riserve valutative)
Costi ncome ratio: Costi operativi (esclusi gli accantonamenti a fondi rischi)

Costo del credito: rettifiche di valore su crediti verso clienti lordi

Texas ratio: crediti verso clienti deteriorati lordi sul CET1 e rettifiche su crediti cumulate su NPL
CET1/T1/TCRratio: CET1/T1/Fondi propri su RWA

Net NPE ratio: crediti deteriorati netti su crediti netti totali

Coverage NPL ratio: fondi rischi su crediti verso clienti deteriorati lordi

198

S



Bilancio separato 2025

Lettera agli Azionisti

Signori Azionisti,

Sottoponiamo alla Vostra attenzione il bilancio separato di ViViBanca S.p.A. al 31 dicembre 2025, composto
dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico, dal Prospetto della Redditivita Complessiva, dal Prospetto
delle Variazioni del Patrimonio Netto, dal Rendiconto Finanziario e dalla Nota Integrativa.

Vi invitiamo a deliberare quanto segue:

1. | 6approvazi one pe&lesleirdbiaseal Bladicesnbre 2025at o

2. |l a destinazi one pdrieadeur 4.888.212 teamite lacddywestepropasta di rpartizione:
- alla Riserva Legale (5%): euro 244.411,

- alla Riserva di Utili: euro 4.643.801.

Desideriamo, inoltre, ringraziare sentitamente quant.i
di Vigilanza, il Collegio Sindacale, la Societa di Revisione, le Associazioni di categoria e tutti i collaboratori

esterni. Oltre a cid, un particolare segno di apprezzamento va, come sempre, al Personale della Societa per

| 6i mpegno, |l a professionalit”™ e la fedelt”™ alldAzienda
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| risultati di ViViBanca S.p.A.
Premessa

Di seguito sono presentati dati e commenti sull dandamento del
richieste da disposizioni di Legge e normative si rinvia a quanto esposto 1 nel contesto della trattazione degli specifici

argomenti i nella Nota integrativa del presente bilancio separato o nel bilancio consolidato e nella relativa Relazione sulla

gestione.

In particolare, si rinvia alla Nota integrativa del presente bilancio separato per quanto attiene:

- alle informazioni relative all'operativita e ai rapporti della Banca nei confronti di parti correlate, che sono riportate
nella Parte H;

- alle informazioni sui rischi finanziari e operativi, che sono illustrate nella Parte E;

- all'elenco delle societa controllate, controllate in modo congiunto e sottoposte ad influenza notevole, che é riportato
nella Parte B;

- alle informazioni sul patrimonio, riportate nella Parte F.

Si rinvia invece al bilancio consolidato per quanto attiene:

- alle informazioni sui principali rischi ed incertezze, in quanto valgono le medesime considerazioni esposte nel
corrispondente paragrafo del bilancio consolidato;

- ai rischi connessi alla stabilita patrimoniale e alla continuita aziendale, sui quali ci si & soffermati nel contesto della
Relazione sulla gestione del bilancio consolidato.
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17 Impieghi
1.17 Erogazioni

(euro migliaia)

31-dic-25 31-dic-24

Cessione del Quinto

Montante 228.227 232.086 (3.859) -1,7%
Finanziato 173.337 176.161 (2.824) -1,6%
n. contratti 7.964 8.512 (548) -6,4%
Montante 34.760 50.840 (16.080) -31,6%
di cui VVB 26.789 31.244 (4.455) -14,3%
di cui Terzi 7.970 19.596 (11.625) -59,3%
Finanziato 24.442 35.801 (11.360) -31,7%
di cui VVB 18.837 21.305 (2.468) -11,6%
di cui Terzi 5.604 14.496 (8.892) -61,3%
n. contratti 1.409 2.594 (1.185) -45,7%
di cui VVB 1.059 1.679 (620) -36,9%
di cui Terzi 350 915 (565) -61,7%
Montante 1.299 968 331 34,2%
Finanziato 1.205 893 312 34,9%
n. contratti 22 17 5 29,4%
Finanziato 385.646 324.703 60.942 18,8%
n. contratti 2.274 3.417 (1.143) -33,5%
Montante 264.286 283.894 (19.608) -6,9%
Finanziato 584.630 537.559 47.071 8,8%
n. contratti 11.669 14.540 (2.871) -19,7%
ViViBanca ha proseguito nel 2025 i | processo di ampl i améimtinea cdnellpibnd mdustrale t a d i p

affiancando, al tradizionale business consumer, il comparto dei finanziamenti PMI.

CQSP

La produzione complessiva del business CQSP, sia in termini di importo finanziato sia a livello di montante, risulta in

diminuzione (rispettivamente -1,6% e -1,7%), risultato tuttavia migliore ri spettc
di minuzione era stata pi % mar c apokticacdinenkrciatetesasaprivitbgarelil @®redimanto =~ pr 0 ¢

delle pratiche rispetto ai volumi. La capogruppo ViViBanca ha prodotto euro 173 milioni di importo finanziato (rispetto ai
176 milioni del 2023) ed euro 228 milioni in termini di montante.

Il prodotto CQSP =~ allocato in tre diversi business model, a
del 2025 i nuovi flussi erogati da ViViBanca sono stati allocati in maniera equilibrata tra il comparto FVTPL e il comparto
HTC, mentre a livello di stock prevale il business model FVTPL (54%).

Allocazione business model CQSP Stock Flussi 2025
FVTPL 54% 50%
HTC 45% 50%
FVOCI 1% 0%
100% 100%

Sotto il profilo di rischio, in termini di mix di prodotto, si conferma la prevalenza delle erogazioni nei confronti dei segmenti
pubblici e pensionati, che si attestano a ca. il 66% del totale, mentre i privati coprono il 33% della produzione, in aumento
rispetto al 23% del 2024.
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Breakdown prodottio CQSP -
ViViBanca

Pubblico
25,0%

Il prodotto CQSP rappresenta il 91,3% del | o stock compl essivo, me T4 Pee qun® del eg
riguarda il canale distributivo, la rete agenziale si conferma il canale principale di collocamento del prodotto CQSP:

Breakdown Canale Distributivo CQSP -
ViVviBanca

Diretto 8,7%

Banche 5,3%

Agenti 86,1%

La distribuzione territoriale del prodotto CQSP vede un incremento di 4 punti percentuali al Centro, a scapito principalmente

del Nord che perde 3 punti a/a.
o *'“ Nord 44%

Centro 21%

Sud e Isole
35%

N
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Prestiti Personali

Sempr e n e tohsdrmem micdloola performance del prodotto prestiti personali, che consuntiva un calo del 31%
raggiungendo complessivamente euro 24 milioni di finanziato ed euro 35 milioni di montante. La produzione diretta di

ViViBanca ammonta a euro 19 milioni, con un ticket medio di 17 euro migliaia. Nel 2025 € entrato a regime| 6 accor do di
distribuzione con Cassa di Risparmio di Volterra (avviato a meta 2024), aspetto che ha contribuito a portare il canale

bancario ad essere quello principale:

Breakdown Canale Distributivo PP

Agenti 8,1% Diretto 6,4%

La distribuzione territoriale del prodotto Prestiti Personali vede il predominio del Centro, con | 698 ki contratti stipulati,
seguito dal Sud conil 9% eilNordc o n%. 6 8

Finanziamenti PMI

Anche per | 6esercizio 2025 | e sdomcentrateunel dusimessrdenereddiifisgdliincd.edi c at
gestione attiva, ovvero crediti ex Decreti-l e gge n. 18/ 2020 (c.d. ACur a dcquistdtipeaala) e n.
successiva cessione a terzi. Rispetto a circa euro 292 milioni di acquisti finalizzati al termine dello scorso esercizio, per un

valore nominale di euro 354 milioni, nel corso del 2025 sono stati completati acquisti per euro 345 milioni, per un valore

nominale dieuro410mi | i oni . I crediti fiscali.i in gestione hindihgalea sono
controparti cessionarie.

Relativamenteai f i nanzi ament jViViBanéa hdidmplatdm eli oonat $s @ del |l anno | 6offert
dall e proprie filald.i dell e forme tecniche pi % Atradizional:|
aperture di c/c. Sotto il pr of i | anutdia PMI peodirea euro,10,7 ndilam 41,8% o ns unt

ala), aperture di c/c per euro 10,3 milioni (+196,5%) e anticipi fatture/sbf per complessivi euro 17,7 milioni (-16,3%).

La tabella che segue riporta la suddivisione per prodotto:

(euro migliaia)
31-dic-25 31-dic-24

Finanziamenti PMI

Finanziato 385.646 324.703 60.942 18,8%
di cui Mutui chirografari 10.775 7.597 3.178 41,8%
di cui Mutui ipotecari 975 132 843 641,0%
di cui Finanziamento importo ridotto (POE) 622 67 555 824,0%
di cui Anticipo FT + SBF 17.693 21.141 (3.448) -16,3%
di cui Aperture c/c + Fidejussioni 10.302 3.475 6.827 196,5%
di cui Crediti fiscali 345.279 292.292 52.987 18,1%

n. contratti 2.274 3.417 (1.143) -33,5%

Totale
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2 T Raccolta

Debiti verso banche

(euro migliaia)
Debiti verso banche Variazione

Banche centrali 140.067 105.088 34.979 33,3
Depositi a scadenza 140.067 105.088 34.979 33,3
Banche 21.828 74.484 (52.655) (70,7)
Depositi a vista 1.627 5.874 (4.247) (72,3)
Depositi a scadenza (Finanz. Banche) 20.021 57.236 (37.215) (65,0)
Pronti contro termine - 11.122 (11.122) (100,0)
Altri 180 251 (71) (28,3)
di cui servicing 180 246 (66) (26,7)
Totale 161.895 179.572 (17.676) (9,8)

| debiti verso banche centrali sono composti dai finanziamenti ottenuti da BCE.
| depositi a scadenza verso banche si riferiscono a finanziamenti stipulati con durata massima 14 mesi.
Nel corso del | 6an n ooperazigne diprantoconaro termiregassivc a | 6

Debiti verso clientela e titoli in circolazione

(euro migliaia)
Debiti verso clientela e titoli in circolazione Variazione

Depositi a vista 224.646 183.647 40.999 22,3
Depositi a scadenza (Time Deposit) 942.158 717.216 224,942 31,4
Obbligazioni 21.571 22914 (1.343) (5,9)
Leasing 3.895 3.714 181 4,9
Note ABS (IULIA) 232.686 194.569 38.117 19,6
Altre 1.032 1.625 (592) (36,5)
di cui servicing 930 863 67 7.8
di cui altri (veicoli SPV) 102 762 (659) (86,6)
Totale  1.425.989 1.123.684 302.304 PAR)

| depositi a scadenza, costituiti sostanzialmente da time deposit, presentano una scadenza media residua superiore a 12
mesi.

Anche nel 2025 e stata perseguita una strategia di funding rimodulata su scadenze sino a 5 anni per far fronte al fabbisogno
derivante dalla gestione attiva dei crediti fiscali.

Le note ABS rappresentano |l e note senior emesse nell 6ambito

soggetto esterno al Gruppo.
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3T Ri sul tati déesercizio

(euro migliaia)

Stato Patrimoniale Variazione

Finanziamenti verso banche 144.294 148.135 (3.841) (2,6)
Finanziamenti verso clientela 1.352.351 998.155 354.196 35,5
di cui Consumer (CQSP, PP e TFS) 706.088 800.377 (94.289) (11,8)
Titoli 292.217 274.722 17.495 6,4
Partecipazioni 6.250 7.381 (1.131) (15,3)
Attivita materiali e immateriali 19.403 18.504 899 49
Attivita fiscali 11.098 11.182 (83) 0,7)
Altre voci dell'attivo 48.603 43.323 5.280 12,2

Totale 1.874.217 1.501.402 372.815 24,8
Debiti verso banche 161.895 179.572 (17.676) 9,8)
Debiti verso clientela e titoli in circolazione 1.425.989 1.123.684 302.304 26,9
Passivita fiscali 4.755 4.159 595 14,3
Fondo rischi e oneri 7.759 8.154 (395) (4,8)
Altre voci del passivo 159.639 79.430 80.209 101,0
Patrimonio Netto 114.181 106.403 7.778 7,3

Totale 1.874.217 1.501.402 372.815

(euro migliaia)

Conto economico dic-25 dic-24 Variazione

Ass. %
Interessi attivi 61.442 51.803 9.639 18,6
Interessi passivi (49.322) (36.753) (12.570) 34,2
Margine di interesse 12.120 15.050 (2.930) (29,5)
Commissioni attive 15.758 16.857 (1.099) 6,5)
Commissioni passive (21.369) (23.583) 2.214 9,4)
Dividendi 456 457 ) 0,0)
Utili (perdite) da cessione att. finanziarie 994 (102) 1.096 (1.074,5)
Risultato netto portafoglio crediti FVTPL (CQ-CF) 36.195 50.340 (14.145) (28,1)
Risultato netto attivita finanziarie (4.759) (13.721) 8.963 (65,3)
Margine di intermediazione 39.395 45.297 (5.902) (23,0)
Rettifiche/riprese per rischio di credito (2.773) (4.504) 1.730 (38,4)
Risultato netto della gestione finanziaria 36.622 40.793 (4.171) (10,2)
Spese per il personale (11.358) (11.539) 181 1,6)
Altre spese amministrative (15.787) (13.825) (1.962) 14,2
Accantonamenti ai fondi rischi ed oneri (2.654) (3.348) 694 (20,7)
Ammortamenti attivita materiali e immateriali (2.203) (1.945) (258) 13,3
Altri oneri e proventi 3.288 1.981 1.307 66,0
Costi operativi (28.714) (28.676) (37) 0,1
Variazione fair value delle attivita materiali (46) (161) 115 (71,6)
Utile (perdite) da partecipazioni - (3.857) 3.857 (100,0)
Utile (Perdita) lordo imposte 7.863 8.100 (237) 2,9)
Imposte (2.974) (3.674) 700 (19,0)
Utile (Perdita) netto 4.888 4.425 463 10,5
Si rimanda all 6allegato 1 AProspetto di raccordo theapechtemi

riconciliazione dei dati presentati nella Relazione sulla Gestione rispetto agli schemi di bilancio redatti secondo la Circolare
262 di Banca doltalia.
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STATO PATRIMONIALE

Finanziamenti verso banche

(euro migliaia)

Finanziamenti verso banche Variazione
Banche centrali 35.057 37.304 (2.247) (6,0)
Depositi a vista 35.057 37.304 (2.247) (6,0)
Banche 109.237 110.831 (1.595) (1,4)
Depositi a vista 97.087 101.517 (4.430) 4,4)
Depositi a scadenza 11.997 9.197 2.800 30,4
Altri 153 117 35 29,9
Totale 144.294 148.135 (3.841) (2,6)

Il saldo dei depositi a vista verso banche centrali & rappresentato da un deposito overnight; la liquidita depositata presso
banche e prevalentemente a vista ed € composta da conti di corrispondenza.

Finanziamenti verso clienti

(euro migliaia)

. . . . Variazione
Finanziamenti verso clientela
FVOCI 7.825 10.559 (2.734) (25,9)
Cessione del Quinto 7.825 10.559 (2.734) (25,9)
FVTPL 930.360 589.911 340.449 57,7
Cessione del Quinto 358.273 265.644 92.629 34,9
Crediti fiscali (" gestione attiva" ) 572.087 324.267 247.820 76,4
AMC 414.166 397.685 16.481 41
Cessione del Quinto 301.716 172.304 129.413 75,1
Trattamento di Fine Servizio 2.717 3.572 (855) (23,9)
Prestiti Personali 35.557 24.032 11.525 48,0
Prodotti Banking 44.605 44.673 (69) 0,2)
Crediti fiscali ("compensazione") 6.841 7.071 (230) (3,3)
Altri crediti "strumentali" 22,731 146.034 (123.303) (84,4)
di cui infragruppo (I.FI.VE.R) 4.301 129.842 (125.541) (96,7)
di cui prezzi differiti 1.710 2.396 (685) (28,6)
di cui assicurazioni e servicing 16.719 13.796 2.923 21,2
1.352.351 998.155 354.196 35,5
Legenda:

FVTPL: Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico;
FVOCI: Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva;
AMC: Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato.

| Crediti verso clienti legati al prodotto consumer, pari complessivamente a euro 706 milioni (+ 48% a/a), confermano i
per la parte di nuova produzione i la strategia di mantenimento della produzione annua di crediti (per tutte le tipologie di
prodotto i CQSP / TFS / PP) mantenuti a libro, in coerenza con il piano industriale che, a partire da 2022, prevedeva un
tasso di retention via via crescente al fine di raggiungere un assetto ALM (Asset Liquidity Management) piu proporzionato
alle consistenze patrimoniali.

Una parte del lootstandnge ménbbtdel l @gato all édacquisto, effettuato
credi ti CQSP di Euganeo SPV, oggetto di chi usui imqualitatdi ci pat e
beneficiaria i del portafoglio CQ originato dallacontr ol | at a | . Fi . Ve. R. S.p. A. nell dambito

compendio di attivita e passivita finalizzata nel mese di novembre 2025 (euro 106 milioni, di cui euro 39 milioni comparto
FVTPL ed euro 67,3 milioni comparto HTC).

Nel comparto AMC sono inoltre inclusii)i pr odot t i banking, sia rinvenienti da BPM:
quali finanziamenti a PMI e ii) il finanziamento erogato alla controllata I.Fi.Ve.R. al fine di dotarla del funding necessario
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allo sviluppo del business. Per questo6éul ti mo, la variazione in diminuzione
del | 6operazione di scissione di un compendi o di attivit”™ e p

Lavoce i Cr e di t irisulh prinapalmentd composta da crediti di natura strumentale al core business quali il prezzo

differito connesso alle cessioni pro-soluto ef f et t uate nell éambito dell 6operazione d
recupero segue il profilo di incasso delle quote capitale dei crediti ceduti) e i crediti maturati a fronte dello svolgimento

del | 6asetvicivgi t 7 di

Il comparto FVTPL accoglie i finanziamenti CQSP allocati al business model fthero |, introdotto a part.i
trimestre 2022. Le attivita finanziarie ricomprese in tale categoria sono valutate al fair value in contropartita del conto
economico. Nel corso del 2025 ¢é stata allocata a tale categoria il 50% della produzione effettuata.

| credi ti verso clienti cl assi fi catGenemte to distributed a ret or egM GG Ir amio
decremento complessivo a/a in funzione dell6 a mmo r t a memasse a litbre.| |

Traifinanziamenti verso la clientela sono presentati gli stock di crediti fiscali, in particolare nel comparto HTC quelli utilizzati

a fini di compensazione e nel comparto FVTPL quelli acquistati con finalita di gestione attiva. Nel primo caso, il trattamento

contabile & assimilabile al costo ammortizzato, mentre per la gestione attiva, in presenza di contratti di cessione binding,

il credito fiscale, iscritto al prezzo di acquisto, & valutato ai fini di bilancio al fair value, determinato mediante attualizzazione

del prezzo che sar”™ incassato utilizzando i | faireakdtianeiseithi o del |
tra gli Altri Oneri e Proventi di gestione.

Finanziamenti - Qualita del credito

La gestione dei crediti verso la clientela € avvenuta, anche per il 2025, coerentemente con gli obiettivi previsti nel piano

NPL; il comparto dei crediti deteriorati s i rammenta che a partire danclidailpbrtafogio del | 6 €
non performing rinveniente da BPMed. L6 i n c i d e ndei arediti detedoaati diminuisce | e gger ment e ri spett
precedente (4,2% rispetto al 4,4%)me nt r e r i manuidenza hettab(al 2,3%0).1 L6 at t i vi t " di gesti on
le sofferenze e le inadempienze probabili & in linea con il piano NPL. Il coverageratio™ i n | inea con quello

precedente, confermando coperture medie superiori rispetto alla media delle banche less significant.

(euro migliaia)

Esposizione lorda Rettifiche di valore Esposizione netta Incidenza  Incidenza netta % Copertura %
lorda %
Non deteriorati 900.444 (3.403) 897.042 95,8 97,7 0,4
Deteriorati 39.357 (18.681) 20.675 4,2 2,3 47,5
- Esposizioni scadute deteriorate 6.097 (1.593) 4.504 0,6 0,5 26,1
- Inadempienze probabili 24.660 (9.613) 15.047 2,6 1,6 39,0
- Sofferenze 8.600 (7.475) 1.125 0,9 0,1 86,9
939.801 (22.084) 917.717
Non deteriorati 798.552 (2.397) 796.155 95,6 97,7 0,3
Deteriorati 36.631 (17.833) 18.798 4,4 2,3 48,7
- Esposizioni scadute deteriorate 12.080 (2.617) 9.463 1,4 1,2 21,7
- Inadempienze probabili 15.311 (7.129) 8.182 1,8 1,0 46,6
- Sofferenze 9.239 (8.087) 1.153 1,1 0,1 87,5

835.183 (20.230) 814.953
Non deteriorati
Deteriorati

- Esposizioni scadute deteriorate
- Inadempienze probabili
- Sofferenze

* Fonte: Rapporto sulla stabilita finanziaria 2/25 - Bollettino Banca di ltalia: "Qualita del credito a Giugno 2025 Banche Less Significant: importi, incidenze e tassi di copertura dei crediti deteriorati"

208



Bilancio separato 2025

Titoli.
(euro migliaia)
Titoli dic-25 dic-24 Variazione
Ass. %
FVTPL 32.224 56.940 (24.716) (43,4)
Titoli 31.587 56.306 (24.719) (43,9)
di cui ABS proprie 31.550 35.692 (4.142) (11,6)
di cui ABS di terzi 36 20.614 (20.578) (99,8)
di cui titoli di capitale 0,3 0,3 - -
di cui O.I.C.R. 637 633 4 0,6
FVOCI 110.294 75.460 34.834 46,2
Titoli di debito 100.017 65.179 34.838 53,4
di cui titoli di stato 100.017 65.179 34.838 53,4
Titoli di capitale 10.277 10.281 4 0,0)
AMC 149.699 142.322 7.377 52
Titoli di debito 149.699 142.322 7.377 5,2
di cui titoli di stato 102.177 85.257 16.920 19,8
di cui ABS proprie 43.273 51.860 (8.588) (16,6)
di cui ABS di terzi 4.249 5.205 (956) (18,4)
Totale 292.217 274.722 17.495 6,4
Legenda:

FVTPL: Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico;
FVOCI: Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva;
AMC: Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato.

Titoli di stato

| titoli di Stato italiano 7 sono detenuticon| 6 obi et ti vo di mantenere un appropriato |
degli indicatori LCR 1 Liquidity Coverage Ratio e NSFR i Net Stable Funding Ratio) e di contribuire alla gestione del
rischio tasso di interesse. Per il comparto HTCS, |l a gestio
mercato.

Titoli ABS (cartolarizzazioni) proprie

Le esposizioni ABS su operazioni proprie riguardano le tranches di titoli senior, mezzanine e junior derivanti da operazioni
di cartolarizzazione con sottostante crediti CQSP originati da ViViBanca.

Nel portafoglio FVTPL sono incluse:
q La totalita della Nota Junior emessa da Eridano Il SPV;
T La quota percentuale prevista dalla normativa europea per le societa Originator in termini di retention rules della Nota

Junior per 16 o p e r aEzidamolleSPV.

Nel portafoglio valutato al costo ammortizzato sono invece incluse le tranches Senior e Mezzanine, ove disponibili, delle
tre operazioni aventi sottostanti i propri crediti.

Titoli ABS (cartolarizzazioni) di terzi

Nell dambito della strategia di diversificazione ddl202fleopr i o
Bancahaavviatol 6 attivit”™ di diversificazione dei propri attivi, tr

1 la sottoscrizione di titoli Senior (classificati al costo ammortizzato), inerente crediti performing verso la pubblica
amministrazione (operazione Vittoria SPV pari a circa euro 2,6 milioni);

1 la sottoscrizione di titoli Senior (classificati al costo ammortizzato), inerente crediti performing derivanti da
finanziamenti a PMI (operazione Auxilio SPV pari a circa euro 0,1 milioni).

1 Investimenti nel settore NPL, sia mediante sottoscrizione di titoli Senior sia di titoli Junior - classificati rispettivamente
tra i titoli al costo ammortizzatoe FVTPLd el | 6 oper azi one | PV | nvedmniiomg (per compl

Ri spetto all b6esercizio precedent e, non  pi Yoggettoeds ahiosure , I a N

anticipata nel mese di luglio 2025.
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Titoli di capitale

| titoli di capitale classificati nel comparto FVOCls ono preval entemente composti 18a azio
milioni).

Partecipazioni

La variazione intervenuta nel corso del 2025 ¢ relativa alla riduzione del valore della partecipazione, come esposto nella

Relazione sulla gestione consolidata a | paragrafo fEveint il .dRi arffeiteiRelvsafa mpettoA .

del | 6operazione di scissione di un compendio di attivit”™ e p

Immobilizzazioni

- (euro migliaia)

Attivita materiali e immateriali Variazione

Attivita materiali 16.125 15.090 1.035 6,9

Immobili 14.913 14.072 841 6,0
di cui diritti d'uso acquisiti con il leasing 3.687 3.533 154 4,3
di cui valutati al fair value 7.688 7.734 (46) (0,6)
di cui di proprieta 3.538 2.805 733 26,1

MOb.I|I, impianti elettronici ed altre ad uso 1211 1018 194 19.1

funzionale

Attivita immateriali 3.278 3414 (136) (4,0)

Software 2.042 2.178 (136) 6,2)

Awiamento 1.236 1.236 - -

Totale 19.403 18.504 899 49

Immobili valutati al fair value

Gli immobili valutati al fair value, derivanti dal reimpossessamento di beni oggetto di contratti di leasing, sono gestiti con
|l 6obiettivo i) di di smi ssione nel pi % breve tempo possibile
contratti doéaf f olettvwgendradersubhd. rest ando | 6

Per gliimmobili iscritti a bilancio, la valorizzazione a fine esercizio & supportata da perizie effettuate con periodicita annuale
da primarie societ”™ indipendent:i e |l e relative valutada@ioni s
tempi di cessione stimati.

Immobili

La voce accoglie | 6i mpor tRghtdfUsg desumtb davcontrattidipaffitto ¢sede di Tasirto,auffiail di |
Salerno, Padova e foresterie) contabilizzati in accordo con il principio IFRS 16. Tra gli immobili & inoltre ricompreso
| 6i mmobile di propriet”™ ex BPMed olvéei mmah it luchdoapitd lddiudsafiice. e | a f

Software

Anche nel corso del 2025 la Banca ha proseguito la serie di investimenti volti a un progressivo miglioramento dei propri
processi tramite progetti effettuati con software house esterne. Tali beni sono ammortizzati stimando una vita utile di tre
anni.

Debiti verso banche, clientela e titoli in circolazione

Si rimanda a quanto esposto nel | a iPRPelitichezconomereialis 0.2-IRa cgeod ttiadne a
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Fondi rischi

(euro migliaia)

Fondo rischi ed oneri Variazione
Fondi garanzie rilasciate 28 28 (0)] 1,5)
Fondi rischi legali 2.364 2.158 205 9,5
Fondi rischi altri: 5.367 5.967 (600) (10,1)
di cui reclami su Cessione del Quinto 4,704 4,781 77) 1,6)
di cui differenziale estinzione da cessionarie 663 1.186 (523) 44,1)
Totale 7.759 8.154 (395) (4,8)

Fondi rischi legali

| fondi rischi legali accolgono primariamente la valutazione condotta in fase di Purchase Price Allocation delle cause
passive rinvenienti da BPMed; al 31 dicembre 2025 le valutazioni circa il rischio di soccombenza fornite dal legale esterno
sono state oggetto di re-assesssment applicando, ai fini della determinazione del fondo, percentuali differenziate in base
alla probabilita di accadimento.

Fondi rischi altri
La sottovoce accoglie gli stanziamenti relativamente a due categorie di rischio:

q il ristoro alla clientela delle componenti di costo in caso di estinzione anticipata dei contratti CQSP;
1 il rimborso del differenziale tra il tasso di cessione e quello dei contratti di finanziamento in caso di estinzione
anticipata da parte della clientela CQSP.

| criteri di determinazione del fondo riferito al primo ambito sono stati aggiornati tenute in considerazione i piu recenti
sviluppi normativi nonché le strategie definite dal Consiglio di Amministrazione della Banca in merito alla gestione del
contenzioso e dei rimborsi in caso di reclamo sui finanziamenti stipulati prima del 25 luglio 2021 ed estinti anticipatamente.

Sotto il profilo operativo, sono stati individuati diversi cluster di rischio a cui sono stati associati i) specifici criteri di
individuazione del rischio massimo e ii) le probabilita di accadimento e relativo esborso associato.

Il fondo destinato al rimborso del differenziale dei tassi di cessione rispetto agli importi ricevuti dalla clientela in caso di

estinzione anticipata, in continuita con gli esercizi precedenti, € relativo ai contratti di cessione nei confronti di terzi ove

previsto. Analogamente a quanto indicato per i contratti di finanziamento ancora attivi presenti a libro, il fondo & stato

stimato sulla base del rischiodiesborsoii n funzione dell e probabilit”™ di estinzion
al cessionario.

Attivita e passivita fiscali

(euro migliaia)

Attivita e passivita fiscali Variazione
Attivita fiscali 11.098 11.182 (83) 0,7)
Correnti 2.735 781 1.954 250,1
Anticipate 8.363 10.401 (2.038) (19,6)
di cui svalutazioni crediti DL 214/11 62 33 28 83,9
di cui svalutazioni IFRS 9 772 734 39 5,3
di cui temporanee 7.529 9.634 (2.104) (21,8)
Passivita fiscali 4.755 4.159 595 14,3
Correnti 4.547 3.919 627 16,0
Differite 208 240 (32) (13,4)
di cui temporanee 208 240 (32) (13,4)

Attivita fiscali

Le attivit”™ fiscali correnti includono i3 versamento degl:i a

211



Bilancio separato 2025

Le attivita per imposte anticipate variano, complessivamente in aumento, principalmente perilsaldonettodell 6 ef f et t o f i s
sulle DTA stanziate su voci temporaneamente indeducibili(ut i | i z z o d e | dcantamamenti ad-ondi Rischi). a

Passivita fiscali

Le passivita fiscali correnti espongono la rilevazione del debito IRAP ed IRES per le imposte di periodo 2025, a seguito
del versamento delle imposte 2024.

Le imposte differite, invece, si contraggono a fronte delle variazioni delle riserve valutative riconducibili principalmente ai
Finanziamenti contro Cessione del Quinto valutati al FVOCI.

Altre attivita e passivita

Altre voci dell'attivo e del passivo

Altre voci dell'attivo 48.603 43.323 5.280 12,2
Partite in lavorazione 11.394 15.454 (4.060) (26,3)
Partite fiscali 6.117 4.280 1.837 42,9
Anticipi ad agenti 4.684 4,719 (35) 0,7)
Crediti commerciali 1.441 997 444 44,6
Contributi 17 - 17 -
Depositi cauzionali 36 68 (32) (47,3)
Migliorie su beni di terzi 168 228 (60) (26,5)
Ratei e risconti 643 317 325 102,4
Recuperi premi assicurativi 3.352 2.652 700 26,4
lulia SPV 218 294 (76) (25,7)
Altre 10.806 9.902 905 9,1
Cassa 8.556 2.888 5.667 196,2
Derivati di copertura 757 1.432 (675) (47,1)
Variaz. FV attivita coperte 412 (510) 922 (180,9)
Attivita in via di dismissione - 600 (600) (100,0)
Altre voci del passivo 159.639 79.430 80.209 101,0
Partite in lavorazione 19.544 24.896 (5.352) (21,5)
Patrtite fiscali 8.452 4.477 3.975 88,8
Debiti commerciali 17.815 15.273 2.542 16,6
Debiti agenti 5.042 4.437 605 13,6
Debiti personale 1.231 1.696 (464) (27,4)
Debiti enti previdenziali 639 546 93 16,9
Ratei e risconti 199 300 (101) (33,8)
Istruttoria CQS 6.194 2.121 4.073 192,0
Crediti fiscali 84.438 - 84.438 -
Altri 13.607 23.096 (9.489) (41,1)
TFR 2.224 2.049 175 8,5
Derivati 254 539 (285) (52,8)
Lealtrevoci d esorlo @oceanpaiste principalmente dalle partite transitorie (costituite da poste di natura temporanea

ovvero da incassi e pagamenti, con differenza di regolazione/registrazione del tutto fisiologici) che si contraggono a/a,

come i crediti commerciali. mentre sono in aumento gli anticipi concessi in via temporanea alla rete e dai risconti attivi

rivenienti dai premi di produzione che sono rilevati per competenza sulla durata dei finanziamenti contro Cessione del

Quinto mantenuti a libro. La sottov oce Al tr e, include | 6accertamento dei recup
pratiche estinte anticipatamente e credi ti connessi all 6a
cartolarizzazione Euganeo SPV.

Le altre passivita presentano, relativamente alle partite tipiche quali debiti verso agenti, personale ed enti previdenziali, un

andamentos ost anzi al mente in | ine Risutaomindiminezerer cs peouparcmendteatal | 6a
del | 6 a pattite ramsitorié ie lavorazione, mentre | 6incremento dei debi ti commer c
debiti verso assicurazioni per pr emi da versare che trova pa
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Patrimonio netto

(euro migliaia)

. . Variazione
Patrimonio netto
Capitale sociale 70.934 70.934 - -
Sovrapprezzi di emissione 10.471 10.471 - -
Strumenti di capitale 9.950 5.850 4.100 70,1
Riserve 17.816 14.621 3.196 21,9
Riserve da valutazione 121 102 19 18,7
Azioni proprie - - - -
Utile (perdita) di periodo 4.888 4.425 463 10,5
Totale 114.181 106.403 7.778 73
Le Riserve crescono a seguito dell 6attr é4balneitoodelra rilevazionedi nt er

del | 6i mposta sostituti va p e rprofitisriziata iagede aimestimazone detrisdltao 20238 er va e
delle cedole corrisposte ai sottoscrittori degli strumenti di capitale.

Gli Strumenti di capitale rappresentano strumenti AT1 emessi nel mese di dicembre.

ANALISI DEL CONTO ECONOMICO

Margine doéinteresse

(euro migliaia)

. . Variazione
Margine d'interesse

Interessi attivi 61.442 51.803 9.639 18,6
Titoli e derivati 12.053 14.157 (2.103) (14,9)
di cui FVTPL 2.185 4.577 (2.392) (52,3)
Finanziamenti a Banche 3.291 3.595 (304) (8,5)
Finanziamenti Consumer (CQS-TFS) 27.654 21.036 6.618 31,5
Finanziamenti Consumer (PP) 2.743 1.762 981 55,7
Crediti fiscali 10.531 2.914 7.617 261,4
Finanziamenti Banking (PMI e Run Off) 5.169 8.338 (3.169) (38,0)

Interessi passivi (49.322) (36.753) (12.570) 34,2
Banche (2.843) (6.041) 3.198 (52,9)
Clienti (39.329) (28.636) (10.693) 37,3
di cui a vista (1.335) (1.069) (266) 24,9

di cui vincolati (Time Deposit) (31.035) (25.240) (5.796) 23,0

di cui IFRS 16 (79) (70) ) 12,7

di cui titoli ABS (IULIA) (6.880) (2.258) (4.622) 204,7
Obbligazioni (PO) (1.313) (1.067) (246) 23,1
Titoli e derivati (5.838) (1.008) (4.829) 478,9
Totale 12.120 15.050 (2.930) (19,5)
Rendimento medio effettivo impieghi % 24% 2,9% -0,5% (17,3)
di cui CQSP 4,9% 5,4% -0,5% (9,4)
di cui PP 9,2% 11,6% -2,4% (20,6)
Costo medio della raccolta % -3,0% -3,4% 0,3% (10,3)
di cui TD -3,7% -4,1% 0,4% (9,5)
di cui Banche -1,7% -3,6% 1,9% (53,1)

di cui "autocartolarizzazione" -3,2% -2,3% -0,9% 38,8

Interessi attivi

Gli interessi maturati su finanziamenti alla clientela per il prodotto core CQSP presentano un dato consuntivo in
significativo aumento rispetto al 2024 principalmente per effetto di: i) entrata a regime degli effetti connessi alle manovre
di incremento dei tassi; i) massa di prodotto mantenuta a libro nel periodo.

Gli interessi attivid e i prodotti bancari e del comparto titolil/derivati
mercato; in incremento anche gli interessi derivanti da altri prodotti (primariamente Ecobonus).
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Interessi passivi

Il costo medio della raccolta registra una diminuzione rispetto al 2024 derivante dalla contrazione dei tassi di riferimento

di mercato. In valore assoluto, gli interessi passivi sono superiori principalmente per le maggiori masse a libro. Il costo

maggiore € relativo alla raccolta diretta effettuata mediante Time Deposits egui t a dal l e note senior ¢
SPV.

Commissioni nette

(euro migliaia)

L Variazione
Commissioni nette
Commissioni attive 15.758 16.857 (1.099) (6,5)
Istruttoria Finanziamenti CQS (HTC) 1.997 1.668 329 19,7
Componenti positive da CQS (FVTPL) 4.803 7.355 (2.552) (34,7)
Servicing CQS 272 273 @ 0,4)
Recuperi assicurativi CQS 6.626 4.478 2.148 48,0
Abbuoni EA 299 648 (349) (53,9)
Polizze CPI (PP) 579 304 275 90,3
Interm. prodotti di terzi 377 1.116 (739) (66,2)
Banking e PMI 806 1.016 (210) (20,7)
Commissioni passive (21.369) (23.583) 2.214 9.4)
Intermediazione (3.564) (4.187) 623 (14,9)
di cui contributi agenti (704) (830) 126 (15,2)
di cui Rappel (1.880) (1.877) ) 0,1
di cui Enasarco e FIRR (639) (667) 28 4,2)
di cui interm. prodotti di terzi (340) (812) 472 (58)
Risultato complessivo CQS in FVTPL (13.264) (16.291) 3.027 19)
Rimborso clientela EA (Lexitor - Prov) (1.309) (940) (369) 39,3
Rimborso clientela EA (Lexitor - Istr) (1.030) (512) (519) 101,4
Altri abbuoni CQS EA (1.393) (1.089) (304) 27,9
Altri abbuoni PP-TFS EA (61) (36) (25) 68,7
Banking (609) (419) (189) 45,2
Servicing CQS (140) (108) (31) 28,7
Totale (5.611) (6.726) 1.115 (16,6)
CQ FVTPL
Lébandamento del mar gine commi ssionale =~ principalmente infl

business model FVTPL; per tale comparto sia le componenti attive sia quelle passive sono contabilizzate up front.

Commissioni attive

Dato complessivamente inferiore rispetto al 2024, ove nel dettagliosiriducel 6 ammont are del |l e provvi gic
collocamento di prodotti di terzi, che sono per una quota retrocesse alla rete e delle commissioni di servicing

(principalmente per la gestione degli SPV Eridano Il e Ill). Positivo il recupero assicurativo dei premi non maturati in

caso di estinzione anticipata.

Commissioni passive

Tra le componenti passive, si evidenzia la diminuzione delle provvigioni riconosciute alla rete cosi come le componenti
legate al portafoglio allocato al comparto FVTPL a fronte della minorepr odu z i o n eiviallecdtd. 6 ann o

Dividendi

| dividendi incassati nel corsodel 2025s ono da ricondur si all dinvestimento effettu
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Utile (perdita) da cessione e risultato netto CO FVTPL

(euro migliaia)

Utile da cessione attivita finanziarie e Risultato Variazione
netto crediti FVTPL
Titoli 1.009 28 981 3.510,4
Uili da cessione Finanziamenti contro Cessione del (15) (130) 115 (88,8)
Quinto
Risultato netto FV Finanziamenti contro Cessione 1.401 16.388 (14.987) 91,4)
del Quinto
- di cui Variazione FVTPL 4776 16.508 (11.732) (71,1)
- di cui Rischio di credito FVTPL (400) (120) (279) 232,8
- di cui Rettifica FVTPL (2.975) - (2.975) 100,0
Utile netto Bonus fiscali 34.794 33.952 842 2,5
- di cui Utile CF 40.476 37.119 3.357 9,0
- di cui Costi asseverazione (5.682) (3.167) (2.515) 79,4
Totale 37.189 50.238 (13.049) (26,0)

L 6 a d o z i lusiness chadél FVTPL prevede che i finanziamenti ivi allocati siano valutati al fair value in contropartita al
conto economico.Ri spetto all 6anno precedente =~ diminuito | o6utile da
la minore produzione allocata e per i tassi di attualizzazione piu elevati. L 6 a p pcomplessivo in termini di risultato del

comparto T includendo il relativo margine commissionale i & negativo per circa euro 7 milioni.
Nel |l 6esercizio =~ stato introdotto inoltre un fattoeséntvworrett.

La gestione attiva dei crediti fiscali, acquistati per la successiva cessione a terzi, prevede la valutazione al FV quale
di fferenza tra prezzo di vendita attualizzato e pbammpma di acoc
aeuro40milioni( eur o 37 milioni nell esercizio precedente)

Risultato netto attivita finanziarie

(euro migliaia)

Risultato netto attivita finanziarie tles gz ialigzioNe
Polizze e altro (10) 4 (14) (327,9)
Note ABS (4.806) (12.288) 7.482 (60,9)
Derivati 57 (1.437) 1495  (104,0)
Totale (4.759) (13.721) 8.963 (65,3)

Lavocer aggruppa gl i mpatti reddi tuali del | 0 ¢ eslusciifiranziamedtie | | e a't
verso la clientela visti al punto precedente.

Relativamente al comparto titoli ABS, il fair value della nota junior emessa dal veicolo Eridano Il SPV é allineato sulla base
del |l 6andament o economico del | 6 pg guantoziguardacEridane Il SBVoirnermalnteretd | 6 e s er
valutate in misura pari al pro-quota di possesso del risultatode | | 6 e sdellr @ 0 g @ ©a statadntegralmente svalutata.
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Rettifiche (riprese) per rischio di credito

(euro migliaia)

Rettifiche/riprese per rischio di credito Ui dlcs Variazione

Titoli e Modification (1.260) (608) (653) 107,4
Finanziamenti a Banche 2 27 (25) (93,7)
Finanziamenti Cessione del Quinto e TFS (1.250) (1.849) 599 (32,4)
di cui stage 1/2 (34) (366) 332 (90,7)
di cui stage 3 (1.216) (1.482) 266 (18,0)
Finanziamenti Prestiti Personali (1.187) (1.368) 182 (13,3)
di cui stage 1/2 (138) (195) 57 (29,1)
di cui stage 3 (1.048) 1.173) 125 (10,7)
Finanziamenti Banking 922 (705) 1.627 (230,7)
di cui stage 1/2 (38) (273) 235 (86,1)
di cui stage 3 960 (432) 1.392 (322,4)
Totale (2.773) (4.504) 1.730 (38,4)

Nel complesso, si registra un progresso significativo rispetto al 2024; si evidenzia in particolare:

1 una riduzione degli accantonamenti sul prodotto CQS, riconducibile in particolare alla normalizzazione del trend
relativo a crediti NPL di Eridano Il acquistati nel 2024;

1 unariduzione delle rettifiche relative al prodotto prestiti personali, per effetto di una stabilizzazione della qualita del
portafoglio dovuto per effetto della maggiore selettivita dei canali distributivi;

T nprese di val ore per i finanziamenti Banking per effetto
performing, principalmente ex BPMed.

Leretti fiche su titoldi includono princi pal mechssificatbidstaggp3ai r ment

Spese per il personale

(euro migliaia)

dic-25 dic-24 Variazione
Personale
Ass. %
Personale dipendente e distaccato (10.351) (10.582) 231 2,2)
Altro personale in attivita (167) (93) (74) 78,8
Amministratori e sindaci (837) (822) 14) 1.8
Oneri straordinari 3) (42) 39 (93,1)

Totale (11.358) (11.539) 181 D)

Per cio che attiene i costi del personale, al netto degli oneri straordinari, i dati relativi al 2025 presentano importi

sostanzial mente in |inea con | 6anno precedente
146
126
88

75 Odic-25

40 odic-24
42
9 9
1 1
Totale Dirigenti Quadri direttivi Restante personale
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Altre spese amministrative

(euro migliaia)

. . Variazione
Spese amministrative

Spese informatiche (3.443) (2.882) (561) 19,5
Servizi professionali (3.172) (2.846) (326) 11,4
Consulenze (1.569) (1.551) (18) 1,2
Beni e servizi (2.286) (2.448) 162 (6,6)
Affitti e spese annesse (350) (361) 11 (3,0)
Assicurazioni (227) (157) (70) 44,8
Pubblicita e rappresentanza (1.064) (486) (578) 119,0
Imposte indirette e tasse (3.268) (1.847) (1.421) 76,9
Cartolarizzazione (108) (118) 10 (8,6)
Oneri associativi e contributi (299) (1.128) 829 (73,5)

Totale (15.787) (13.825) (1.962) 14,2

Rispettoall 6 eserci zi o precpdiemtiep alsine me e€odticadnmideged ai seovizi professionali e le
spese informatiche. Le spese di pubblicita e rappresentanza piu elevate i n ¢ | u dfferndd matkéting nella campagna di
lanciodelc ont o fAV20di Cont o

Ammortamenti attivita materiali ed immateriali

Gli ammortamenti delle attivita immateriali si incrementano in particolare per gli investimenti in software effettuati nel corso
del triennio 2023-2025 sulla base del periodo di ammortamento di tre anni per le nuove attivita immateriali a vita utile
definita.

Gli ammortamenti delle attivita materiali, principalmente legate alla quota annua relativa ai cespiti legati a contratti di affitto
(ex I'FRS 16), si mantengono in |linea con | 6esercizio precede

Accantonamenti ai fondi per rischi ed oneri

(euro migliaia)
dic-24 Variazione

Accantonamenti / Utilizzi fondi per rischi e oneri

Impegni e garanzie rilasciate - - - R

Controversie legali (398) 718 (1.116) (155)
Controversie legali (Fnd Lexitor) (2.239) (4.181) 1.941 (46,4)
Controversie legali (Fnd Delta tasso) (16) 115 (131) (114)

Totale (2.654) (3.348) 694 (21)

La voce € composta dagli accantonamenti delle somme da ristorare alla clientela per le pratiche estinte anticipatamente e
perfezionate prima del 25 luglio 2021 (cd «Fondo Lexitor») in applicazione della nuova policy adottata dal Consiglio di
Amministrazione.

Variazione fair value attivita materiali

La voce accoglie | d6i mpatto a davvaluedegh immobit reimmossessat. Coma riporeaiout azi o
al paragrafo fAfartvaleed "t anlat er membbi Rkl s 0 n policy aziendalizheiprevedodol a b as
|l 6otteni mento di perizie predisposte da periti di primario s
dellabanca. L6 aggi ornament o sull a base deiha cdrsuniivatopuea vartazohe negativa 31  d i «

complessiva di euro 46 migliaia.
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Altro proventi e oneri

(euro migliaia)

. . : Variazione
Altri oneri e proventi
Recuperi spese 1.752 1.426 326 22,9
Gestione immobili (153) (226) 73 (32,2)
Rettifiche altri crediti 4 (20) 15 (77,3)
Utile Bonus fiscali 40.476 37.119 3.357 9,0
Intercompany 143 135 8 5,9
Altri proventi/oneri 235 518 (283) (54,6)
Altri proventi ed oneri non ricorrenti 1.315 147 1.168 794,0
Variazione FV Att. materiali (46) (161) 115 (71,6)
Utile (perdite) da partecipazioni - (3.857) 3.857 (100,0)
Totale 3.242 (2.037) 5.279 (259,2)

Gli altri oneri e proventi accolgono i recuperi di spese dalla clientela e gli oneri di gestione degli immobili reimpossessati e
classificati in bilancio ex IAS 40.

Imposte
(euro migliaia)
Imposte dic-25 dic-24 Variazione
Ass. %
Utile ante imposte 7.863 8.100 (237) 2,9)
Imposte (2.974) (3.674) 700 (19,0)
Tax rate -37,8% -45,4% 8% (16,6)
Le i mposte dell desercizio sono state determinate per |l a part

variazioni in aumento e diminuzione, considerando lo stanziamento delle imposte anticipate e differite. Rielvano inoltre le
cadute di DTA stanziate sulle perdite fiscali ex BPMed, utilizzate interamente.

Andamento partecipazioni e rapporti con le societa del gruppo
La Banca esercita I déattivit”™ di controll o e coordinamento de

ViViConsumer

La Societa presenta al 31 dicembre 2025 un totale attivo di euro 876 migliaia, un patrimonio netto di euro 226 migliaia e
chiude | 6esercizi dmcghi anawut Neé ke Vid@onsgneerhé svblio 6ome di consueto la sua
attivita funzionale allo sviluppo commerciale del Gruppo, consuntivando commissioni attive per euro 1.596 migliaia (-30%
rispetto al 2024) a fronte delle attivita di intermediazione di nuove erogazioni (a libro della controllante).

I.Fi.vVe.R.

La Societa presenta al 31 dicembre 2025 un totale attivo di euro 12.266 migliaia, un patrimonio netto di euro 3.294 migliaia

e chiude | 6 eaperditadi eurodl6englimia.u n

La Societ”™ =~ entrata a far parte del Gruppo Vi,VinBealnlctaa nmbeilt ome

riorgani zz az idoerogaziehedi grodadtitditcéssionet dél quinto, riservata alla sola ViViBanca, € stata effettuata
la scissione di un compendio di attivitd e passivitd, mantenendo in capo a I.Fi.Ve.R: S.p.A. un portafoglio in run-off di circa
euro 10 milioni e due risorse.

| rapporti che legano la controllata ViViConsumer alla Banca sono di sola natura commerciale in relazione al prodotti core
(Cessione del quinto e Trattamento di Fine Servizio).

Per quanto riguarda | . Fi.Ve.R., sussiste | 6erogazione da pal
funding necessario a | manteni mento dell doperativitsw

Per quanto concerne le operazioni effettuate con parti correlate, ivi comprese le operazioni infragruppo, si precisa che le
stesse non sono qualificabili né come atipiche né come inusuali, rientrando nel normale corso di attivita delle societa del
Gruppo. Dette operazioni sono regolate a condizioni di mercato, tenuto conto delle caratteristiche dei beni e dei servizi
prestati.
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Per dettagli sulle partite infragruppo alla data del 31 dicembre 2025 s i ri manda al | a Pditétb-bparaziomit egr at
con parti correlateo .

Informazioni sui rischi e sulle relative politiche di copertura
Si rimanda al medesimo paragrafo nella Relazione sulla Gestione consolidata.

| fondi propri e i coefficienti di vigilanza

Léoattuale Iivello dei Fondi Propri e delle attivit”™ di risch
soglie regolamentari sia |l e specifiche soglie richieste dall
di Supervisory Review and Evaluation Process ( SREP) . Lbadeguatezza patrimoniale dell
di monitoraggio e gestione nel continuo dei coefficienti patrimoniali al fine di verificare il rispetto dei limiti normativi e di

assicurarei | manteni mento dei I|livelli minimi di patrimonializzazi
Di seguito si riportano i principali profili inerenti alla capogruppo ViViBanca S.p.A.Si preci sa che a seguito

della partecipazione in I.Fi.Ve.R. S.p.A. il Gruppo é divenuto soggetto alla vigilanza prudenziale a livello consolidato. Si
rimanda al fascicolo di bilancio consolidato per le informazioni relative al Gruppo ai fini di vigilanza.

Solidita patrimoniale individuale

La tabella infra riporta i dati dei requisiti patrimoniali individuali al 31 dicembre 2025:

(euro migliaia)

Requisiti patrimoniali

Strumenti di capitale e le relative riserve sovrapprezzo azioni 81.405 81.405
Utili (perdite) non distribuiti 17.816 14.621
Altre componenti di conto economico complessivo accumulate 121 102
Aggiustamenti dovuti a filtri prudenziali (1.123) (747)
CET 1 prima delle rettifiche regolamentari 98.219 95.381
Attivita immateriali (al netto delle relative passivita fiscali) (2.886) (2.890)
Rettifiche aggiuntive (244) (265)
DTA deducibili - (666)
Totale delle rettifiche regolamentari al CET 1 (3.130) (3.821)

CET1 95.089 91.560

Strumenti di capitale ammissibili come capitale di classe 1 9.950 5.850

T1 105.039 97.410

Strumenti di capitale e prestiti subordinati ammissibili come 21415 22814

capitale di classe 2
T2 21.415 22.814

FONDI PROPRI 126.454 120.224

Attivita ponderate per il rischio 738.177 619.287

12,9% 14,8%

14,2% 15,7%

17,1% 19,4%
Gli incrementi nei fondi propri, a seguito dell6 al | ocazi one a riserva del erdelleultéribiat o del
emissioni di strumenti di capitale AT1permettono di bilanciare parzialmente 16 a u m esigrificativo delle attivita ponderate
perilrischio,st ant e il manteni mento a | i br oil bdsméss della pestork ativa oredéi CQSP

fiscali. | coefficienti patrimoniali CET1 e Tier 1 risultano in linea con quelli del sistema di riferimento e superiori rispetto
alle vigenti condizioni di SREP progressive.

Principali rischi ed incertezze

Le informazioni sui rischi e sulle incertezze a cui & esposta ViViBanca sono illustrate nella presente Relazione sulla
gestione e nella Nota integrativa.
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In particolare, i rischi connessi con | 6andamento dell e eco
Rel azione sulla gestione nei paragr afi AiLo scenari o macroeco
prevedibiledell a gesti onedo riportati nel bilancio consolidato. Le i1

dettagliatamente illustrate nella parte E della Nota integrativa.
Eventi di rilievo successivi alla chiusura dell 6eserci

Dopo la data del 31 dicembre 2025 non si sono verificati fatti che possano incidere sulla situazione patrimoniale e
finanziaria e sul risultato economico della Banca.

Evoluzione prevedibile della gestione

Per quanto attiene Vi ViBanca, per il 2025 si prevede |l a conf
combinato di maggiori interessi attivi generati dagli impieghi verso la clientela, che beneficiano delle componenti reddituali
di contratti con tassi piu alti per le manovre adottate, e minori interessi passivi grazie alle riduzioni dei tassi di mercato.

Sotto il profilo dei vol umi di nuove erogazioni del compart
aumento rispetto ai corrispondenti primi mesi del 2025, frutto, anche in questo caso, delle politiche commerciali gia avviate.
Prosegue lo sviluppo del prodotto prestiti personali e del business legato alla concessione di credito alle PMI.

I costi operativi sono attesi in linea con il consuntjvo del
diminuito nel 2025 rispetto alla crescita del 2024 i confermando dati ben migliori delle medie di sistema i si prevede di
confermare il trend dei ratio relativi ai NPL lordi e netti degli esercizi precedenti.

Il piano industriale 2025-2027 , oggetto di aggi ornament o confexma il pasizionamemoe s i di

dell'istituto nel business consumer e , al contempo, |la diversificazione tramite
I 6i nnovazi orcenlabiettivpdi aedre witériore valore per tutti gli stakeholder.
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Proposta all 6assemblea di destinazione del risultato d

Signori Azionisti,

anorma dell 6art . 2364 dell, IZTo4lidele Statuto \delld Societn, sdtteppriiamo ala Wostra
approvazione i | bchilsaal3l dieemhie2025 debaapogeuppo ViiBanca S.p.A. e larelativa proposta
di destinazione .dell 6utile dboesercizio

Stante quanto riportato sopra, Vi invitiamo a deliberare quanto segue:
1. | dapprovazi one perle sleirdniasza Blaicesnbrp2025a t o
2. |l a destinazione del r i4.888.212 taamite laceywestepropasta di partziane:i ad euro

- alla Riserva Legale (5%): euro 244.411;
- alla Riserva di Utili: euro 4.643.801.
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SCHEMI DEL BILANCIO
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STATO PATRIMONIALE

10.
20.

30.
40.

50.
60.
70.
80.
90.

100.

110.
120.

Voci dell'attivo

Cassa e disponibilita liquide

Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico
a) attivita finanziarie detenute per la negoziazione
c) altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value

31/12/2025

119.094.245
390.496.798
358.273.034

32.223.764

Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivitd complessiva 118.119.089

Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato

a) crediti verso banche
b) crediti verso clientela
Derivati di copertura

Adeguamento valore att. fin. Copertura generica

Partecipazioni
Attivita materiali
Attivita immateriali

di cui: avwiamento
Attivita fiscali

a) correnti

b) anticipate

Attivita non correnti e gruppi di att. in via di dismissione

Altre attivita

Voci del passivo e del Patrimonio netto

590.780.277
33.755.474
557.024.803
757.089
412.310
6.250.271
16.124.953
3.278.048
1.235.755
11.098.383
2.735.359
8.363.024

617.805.358

Totale 1.874.216.820

31/12/2025

31/12/2024

132.711.130

322.583.229
265.643.896
56.939.333
86.019.601
551.249.325
18.312.591
532.936.734
1.432.305
(509.637
7.381.371
15.089.927
3.413.609
1.235.755
11.181.810
781.269
10.400.541
600.000
370.249.441
1.501.402.109

31/12/2024

10.

20.
40.
60.

80.
90.

100.

110.
130.
140.
150.
160.
170.
. Utile (Perdita) d'esercizio (+/-)

180

Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato

a) debiti verso banche
b) debiti verso la clientela
c) titoli in circolazione
Passivita finanziarie di negoziazione
Derivati di copertura
Passivita fiscali
g correnti
b) differite
Altre passivita
Trattamento di fine rapporto del personale
Fondo rischi e oneri
a) impegni e garanzie rilasciate
c) altri fondi per rischi e oneri
Riserve da valutazione
Strumenti di capitale
Riserve
Sovrapprezzi di emissione
Capitale
Azioni proprie

1.587.883.904
161.895.266
1.404.417.465
21.571.173
8.457
245.907
4.754.790
4.546.801
207.989
157.160.571
2.223.757
7.758.744
27.877
7.730.867
121.250
9.950.000
17.816.473
10.470.946
70.933.809
4.888.212
Totale 1.874.216.820

1.303.256.037
179.571.738
1.100.770.535
22.913.763
97.510
441.727
4.159.354
3.919.315
240.039
76.841.659
2.048.939
8.153.956
28.292
8.125.664
102.138
5.850.000
14.620.550
10.470.946
70.933.809
4.425.484
1.501.402.109
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CONTO ECONOMICO

10.

20.
30.
40.
50.
60.
70.
80.
90.

100.

110.

120.
130.

140.
150.
160.

170.

180.
190.
200.
210.
220.
230.
260.
270.
280.

300

Conto economico

Interessi attivi e proventi assimilati
RA OdzAY Ay (iSNBaai

Interessi passivi e oneri assimilati
Margine di interesse
Commissioni attive
Commissioni passive
Commissioni nette
Dividendi e proventi simili
Risultato netto dell'attivita di negoziazione
Risultato netto dell'attivita di copertura
Utili (perdite) da cessione o riacquisto di:
a) attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato

b) attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita
complessiva
Risultato netto delle altre attivita e passivita finanziarie valutate al fair valt
impatto a conto economico

b) altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value
Margine di intermediazione
Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito di:

a) attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato

b) attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita

complessiva

Utili (perdite) da modifiche contrattuali senza cancellazioni
Risultato netto della gestione finanziaria
Spese amministrative:

a) spese per il personale

b) altre spese amministrative
Accantonamenti netti ai fondi per rischi ed oneri

a) impegni e garanzie rilasciate

b) altri accantonamenti netti
Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali
Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriali
Altri oneri/proventi di gestione
Costi operativi
Utili (Perdite) delle partecipazioni
Risultato netto della valutazione al fair value delle attivita materiali e immateriali
Utile (Perdita) della operativita corrente al lordo delle imposte
Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente

Utile (Perdita) della operativita corrente al netto delle imposte
. Utile (Perdita) d'esercizio

Fadaga

31/12/2025

61.441.940

Ol £ 02 I (1 6.20@343 A f

(49.322.336)

12.119.603

15.757.870

(21.369.067)

(5.611.197)
456.383
1.421.961
26.852
994.017
607.768

386.250

(4.806.300)

(4.806.300)
4.601.320

(2.778.304)

(2.803.399)
25.095

5.019
1.828.035
(32.827.453)
(11.358.004)
(21.469.449)

(2.850.898)
(2.850.898)
(760.405)
(1.372.534)
43.891.510
6.080.219
(45.581)
7.862.673
(2.974.461)
4.888.212
4.888.212

31/12/2024

51.802.595
22BHR0RG
(36.752.625
15.049.970
16.856.821
(23.582.921
(6.726.099)
456.583
14.958.507
(3.658)
(102.002
27.934
(129.936

(12.288.271

(12.288.271
11.345.030
(4.505.790
(4.374.844
(130.946'

2.178
6.841.418
(28.531.577
(11.539.417
(16.992.159

(3.347.588

(3.347.588

(723.196

(1.151.071
39.028.922
5.275.490
(3.856.629

(160.607

8.099.672

(3.674.188
4.425.484
4.425.484
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PROSPETTO DELLA REDDITIVITA COMPLESSIVA

Voci 31/12/2025 31/12/2024

10. Utile (Perdita) d'esercizio 4.888.212 4.425.484
Altre compone.ntl reddituali al netto delle imposte senza rigiro a 34.952 (25.140)
conto economico

20. Titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla redditivita complessiva 1.760 5.522

70. Piani a benefici definiti 33.192 (30.662
Altre compone.nti reddituali al netto delle imposte con rigiro a (15.840) (166.686)
conto economico

140. Attivita fln-a-n?If:Irle (dlvers_e dai titoli di capitale) valutate al fair value con i (15.840) (166.686
sulla redditivitd complessiva

170.Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte 19.111 (191.826)

180. Redditivita complessiva (Voce 10+170) 4.907.323 4.233.658
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO

2025

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO 2025

M o n Allocazione risultato Variazioni dell'esercizio :
g 5 = precedente o Operazion S_l!lsl patrimonio netto % =
i 5] S 2 o £ ) ] o
Il o o @ @ N = = 9 n 210
E] = 2 £z = & 2 g g |g| 2% eg
o = = ® S 5 > 5 5 © s o o oy
3 5 s 2% 5 g 5 22 8.2 8§ 23
o o g g 5 € 2 = @ o sd ed
N 3 By EE = = z 28 |oR|x%x| 34 Ed
2 = 2 9 8 ] B s S g 3 e E®
] B ] 2o 5 ‘@ =] N = b = a
» 2 ] o s & o @
it} w = [a} I3
>
Capitale:
a) azioni ordinarie 70.933.809 70.933.809 - 70.933.809
b) altre azioni
Sovrapprezzo emissione azioni 10.470.946 10.470.946 - 10.470.946
Riserve:
a) di utili 15.334.535 15.334.535 4.425.484 (644.281) (585.280) 18.530.458
b) altre (713.985) (713.985) - (713.985)
Riserve da valutazione 102.138 102.138 19.111 121.250
Strumenti di capitale 5.850.000 5.850.000 4.100.000 9.950.000
Azioni proprie - - - -

Utile (Perdita) di esercizio 4.425.484 4425484 (4.425.484) 4.888.212 4.888.212
] (644.281)

PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO 2024

§ @ § ne risultato .g
S 2 & precedente o 0 =
£ = o
S 2 s o [ N = = %N =i -
= =1
7 | . 3 £z £ ° 22| &8 |§ |g| ES 23
2 = = © o5 5 H 85| Se | & S 8o o8
@ ] @ 2 N = g Ng| &% = |5 o N =
Q o 7] T S c c S 7 a o 5 ='C S =
8 8 S a 2 < S = 25| 98 | 2% x @ EdJ
8 = I [3 3% 3 s 5| 68 |8°% | % g E®
o = 1] S 3 = 0 aE = 2 = @
o 3 7 a g @ s | ® 5 2 o
g 2] | i il |8
[} ] S
Capitale:
a) azioni ordinarie 63.181.749 63.181.749 7.752.060 70.933.809
b) altre azioni
Sovrapprezzi di emissioni 10.470.946 10.470.946 10.470.946
Riserve:
a) di utili 11.646.068 11.646.068 3.539.098 149.369 15.334.535
b) altre (713.985) (713.985) (713.985)
Riserve da valutazione 293.965 293.965 (191.826) 102.138
Strumenti di capitale 5.850.000 5.850.000
Azioni proprie (119.495) (119.495) 119.495 -
Utile (Perdita) di esercizio 3.539.098 3.539.098 (3.539.098) - 4.425.484 4.425.484

88.298.346 88.298.346
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RENDICONTO FINANZIARIO

Metodo diretto

A. ATTIVITA' OPERATIVA
1. Gestione (32.350.666) (20.576.163)
- interessi attivi incassati (+) 55.359.806 51.154.273
- interessi passivi pagati (-) (41.208.253) (36.382.603)
- dividendi e proventi similati (+) 456.383 456.583
- commissioni nette (+/-) (12.121.898) (8.507.267)
- spese per il personale (-) (11.358.004) (11.539.417
- altri costi (-) (21.469.449) (16.992.159)
- altri ricavi (+) 1.910.065 1.910.065
- imposte e tasse (-) (3.919.315) (675.637)
W QerandscdQAWd EeNAAAdWd AKAN Aand¥dad enNaeAadW%N OQNrr AaN
2. Liquidita generata/assorbita dalle attivita finanziarie (325.938.094)  (465.843.245)
- attivita finanziarie detenute per la negoziazione (27.399.306) (56.883.148)
- attivita finanziarie designate al fair value - -
- altre attivita valutate obbligatoriamente al fair value 19.909.269 74.696
- attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva (32.124.583) (62.251.053)
- attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato (39.530.952) (111.860.640)
- altre attivita (246.792.521)  (234.923.100)
3. Liquidita generata/assorbita dalle passivita finanziarie 342.926.507 451.120.848
- passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 284.627.867 473.905.945
- passivita finanziarie di negoziazione - (47.082)

- passivita finanziarie designate al fair value - -
- altre passivita 58.298.640 (22.738.015)

Liquidita netta generata/assorbita dall‘attivita operativa (15.362.252) (35.298.560)
B. ATTIVITA' DI INVESTIMENTO
1. Liquidita generata da - -

- vendita di partecipazioni - -
- dividendi incassati su partecipazioni - -
- vendita di attivita materiali - -
- vendita di attivita immateriali - -
- vendita di rami d'azienda - -

2. Liquidita assorbita da (2.354.623) (2.448.161)
- acquisti di partecipazioni - (600.000)
- acquisti di attivita materiali (981.291) (512.541)
- acquisti di attivita immateriali (1.373.332) (1.335.620)
- acquisti di rami d'azienda (*) - -

Liquidita netta generata/assorbita dell‘attivita d'investimento (2.354.623) (2.448.161)
C. ATTIVITA' DI PROVVISTA
- emissioni/acquisti di azioni proprie

- 7.752.060

- emissioni/acquisti di strumenti di capitale 4.100.000 5.850.000

- distribuzione dividendi e altre finalita - -
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita di provvista 4.100.000 13.602.060

D=A+/-B+/-C LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL'EESERCIZIO (13.616.875) (24.144.661)

Riconciliazione

Cassa e disponibilita liquide all'inizio dell'esercizio 132.711.130  156.855.800
Liquidita totale netta generata/assorbita nell'esercizio (13.616.875) (24.144.661)
Cassa e disponibilita liquide: effetto della variazione dei cambi (10) (10)

Cassa e disponibilita liquide alla chiusura dell'esercizio 119.094.244 132.711.130

Legenda:
(+) generata
(-) assorbita
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NOTA INTEGRATIVA
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Parte A i POLITICHE CONTABILI
A.l1 - PARTE GENERALE
Sezione 1 i Dichiarazione di conformita ai principi contabili internazionali

Il bilanciod 6 e s e di¥iViBanoa S.p.A., in conformita al D. Lgs. del 28 febbraio 2005 n. 38, € redatto secondo i principi
contabildi I AS/ | mRrBatiormimaAcnoarttiig Stdnaldrds 6Board (IASB) e le relative interpretazioni
d e Intérriational Financial Reporting Standards T Interpretations Committee (IFRS-IC) e omologati dalla Commissione
Europea, come stabilito dal Regolamento Comunitario n. 1606 del 19 luglio 2002.

Il Bilancio al 31 dicembre 2025~ st at o predi sposto sulla base delle fAlstruzio
del bilancio consolidato delle banche e delle societ”™ finanzi
nell eserci ziodaleli 6 prott er43 sdalbi Ditigs. n. 136/2015, con il P
stata emanata la Circolare n. 262/2005 con i successivi aggiornamenti. In particolare, il presente bilancio € predisposto

secondoglischemi e |l e regole di compilazione dell 68A aggiornament

in modo vincolante gli schemi di bilancio e le relative modalita di compilazione, nonché il contenuto della Nota integrativa.
Nella predisposizione del bilancio sono stati applicati i principi contabili IAS/IFRS omologati ed in vigore al 31 dicembre
2025 (inclusi i documenti interpretativi denominati SIC e IFRIC)

Nella tabella che segue sono riportati i nuovi principi contabili internazionali o le modifiche di principi contabili gia in vigore,

con i relativi Regolamenti di omologazione da parte della Commissione Europea, entrati in vigore dal 1° gennaio 2025.

Titolo Argomento
15 agosto 2023 AAmendment s t o [ documento richiede ad wundentit
Effects of Changes in Foreign | applicare in maniera coerente, volta a verificare se una valuta possa essere
Exchange Rates: Lack of|convertita in unbaltra e, guando ¢
Exchangeabi |l ity o] tassodicambioda utilizzareel 6i nf or mati va da for

L éntrata in vigore di tali emendamenti non ha comportato effetti sul bilancio della Banca.

Nella tabella che segue sono, invece, riportati i nuovi principi contabili, emendamenti ed interpretazioni IFRS omologati
d a WUnioide Europea, non ancora obbligatoriamente applicabili e non adottati in via anticipata dalla Societa al 31 dicembre

2025.

Data Titolo ‘ Modifiche

30 maggio 2024 AAmendment s I documento chiarisce alcuni aspetti problematici emersi dalla post-
Classification and [i mpl ement ation review dell 6l FRS 9, 1
Measurement of Financial | finanziarie i cui rendimenti variano al raggiungimento di obiettivi ESG (i.e. green
Instrumentsd Amendments bonds).

to I'FRS 9 and

lo IASB ha inoltre introdotto ulteriori requisiti di informativa riguardo in particolare
ad investimenti in strumenti di capitale designati a FVOCI.

18 dicembre 2024 |iContr act s 11 documento ha | 6obiettivo di supp
Nature-dependent Electricity | finanziari dei contratti di acquisto di elettricita prodotta da fonti rinnovabili

i Amendment to IFRS 9 and | (spesso strutturati come Power Purchase Agreements). Sulla base di tali

I FRS 70 contratti, la quantita di elettricita generata ed acquistata puo variare in base a

fattori incontrollabili quali le condizioni meteorologiche.

18 luglio 2024 AAnnual I mp| Il documento include chiarimenti, semplificazioni, correzioni e cambiamenti volti
Vol ume 110 a migliorare la coerenza di diversi IFRS Accounting Standards. | principi
interessati sono IFRS 1/IFRS 7/IFRS 9/IFRS 10/IAS 7.

Tutte le modifiche sopraindicate entreranno in vigore il 1° gennaio 2026. Gli Amministratori non si attendono un effetto
significativo sul bilanciodellaBancad al | 6adozi one di tali emendamenti
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Principi Contabili, emendamenti e interpretazioni |IFRS non a
Alla data del presente documento, g | i organi competent.i del | 8Uni one Europea no
omol ogazione necessario per | 6adozione degli emendamenti e d
Data Principio Data applicazione Titolo
9 aprile 2024 IFRS 18 1 gennaio 2027 Presentation and Disclosure in Financial Statements
9 maggio 2024 IFRS 19 1 gennaio 2027 IFRS 19 Subsidiaries without Public Accountability:
Disclosures (inclusi gli Amendments pubblicati il 21 agosto
2025)
30 gennaio 2024 IFRS 14 Solo per FTA IFRS 14 7 Regulatory Deferral Accounts
13 novembre 2025 IAS 21 1 gennaio 2027 Translation to a Hyperinflationary Presentation Currency i
Amendment to IAS 21

Per quanto riguarda il Principio IFRS 18 Presentation and Disclosure in Financial Statements che sostituira il principio I1AS
1 Presentation of Financial Statements, il nuovo principio si pone | dobiettivo di m
bilancio, con particolare riferimento allo schema del conto economico. In particolare, il nuovo principio richiede di:
1  classificare i ricavi e i costi in tre nuove categorie (sezione operativa, sezione investimento e sezione finanziaria),
oltre alle categorie imposte e attivita cessate gia presenti nello schema di conto economico;
i Presentare due nuovi sub-totali, il risultato operativo e il risultato prima degli interessi e tasse (i.e. EBIT).

Il nuovo principio inoltre:

i richiede maggiori informazioni sugli indicatori di performance definiti dal management;

T introduce nuovi criteri per l'aggregazione e la disaggregazione delle informazioni; e,

T introduce alcune modifiche allo schema del rendiconto finanziario, tra cui la richiesta di utilizzare il risultato operativo
come punto di partenza per la presentazione del rendiconto finanziario predisposto con il metodo indiretto e
I 6 el i mi na zmé appiani didciassifichzione di alcune voci attualmente esistenti (come ad esempio interessi
pagati, interessi incassati, dividendi pagati e dividendi incassati).

(! nuovo principio entrer”w in vigore dal 1A gennaio 2027, r
ammini stratori stanno valutando i possi bili e f f adeltatSocietd,e | | 6 n
attesa | 6emanazione da diaspoesidzi dBrincfal IdoHitladnai aeddgl i i ntern

banc.ari o

Gli Amministratori non si attendono i mpatt. ril evanti dal | 6a
Sezione 2 1 Principi generali di redazione

Il bilancio separato € costituito dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico, dal Prospetto della Redditivita Complessiva,

dal Prospetto delle variazioni di Patrimonio Netto, dal Rendiconto Finanziario, dalla Nota Integrativa contenente le

informazioni comparative ed éinolt r e corredato da una Relazione degli amminist
risultati economici conseguiti e sulla situazione patrimoniale e finanziaria di ViViBanca S.p.A.. Per le informazioni da

includere nella Relazione sulla gestione prescritte da disposizioni normative si rinvia alla Relazione sulla gestione del

bilancio consolidato.

Il bilancio e redatto facendo riferimento ai principi generali previsti dallo IAS 1:

- continuita aziendale: il bilancio e redatto nella prospettiva della continuita. Gli amministratori, alla luce dei principali
indicatori economici e finanziari, hanno la ragionevole aspettativa che la Banca continuera con la sua esistenza
operativa in un futuro prevedibile;
- rilevazione per competenza economica: il bilancio & redatto secondo il principio della rilevazione per competenza
economica;
- presentazione: la classificazione delle voci di bilancio & costante negli esercizi, a meno di variazioni che possano
intervenire a seguito di un nuovo principio o interpretazione che richiedano una modifica di cui viene fornita apposita
informativa in nota integrativa. Per ogni conto dello stato patrimoniale e del conto economico viene fornita
| 6i nformazione comparativa relativa all desercizio preceden
non consentano o prevedano diversamente;
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- prevalenza della sostanza sulla forma: le operazioni e gli altri eventi sono rilevati e rappresentati in conformita alla
loro sostanza e realta economica.

Gli importi dei Prospetti contabili sono espressi in unita di euro, mentre i dati riportati nella Nota integrativa, cosi come
quelli indicati nella Relazione sulla gestione, sono espressi i qualora non diversamente specificato i in migliaia di euro.

(! bilancio =~ redatto con | dapplicazione dei princi mgati gener a
dalla Commissione Europea e illustrati nella Parte A.2 della presente Nota integrativa, nonché in aderenza con le
assunzioni generali previste dal Quadro Sistematico per la preparazione e presentazione del bilancio elaborato dallo IASB.

Non sono state effettuate deroghe all 6applicazione dei princ

Nella Relazione sulla gestione e nella Nota integrativa sono fornite le informazioni richieste dai principi contabili
internazional i, dall e Leggi, dall a Banca doéltalia, ol tre a
necessarie ai fini di una rappresentazione corretta e veritiera della situazione della Banca. Per cid che attiene i criteri

adottati per la redazione del bilancio, essi risultano omogenei rispetto a quelli del precedente esercizio.

Contenuto dei prospetti contabili

Stato Patrimoniale e Conto Economico

Gli schemi dello stato patrimoniale e del conto economico sono costituiti da voci, sottovoci e da ulteriori dettagli informativi

(i idi cui 0 delle voci e sottovoci). Per completezza lgispett
voci che non presentano i mporti n® per | b6esercizio al qgual e
economico i ricavi sono indicati senza segno, mentre i costi sono preceduti dal segno meno.

Prospetto della redditivita complessiva
Il prospetto delle variazioni della redditivita complessiva é presentato secondo quanto previsto dalle istruzioni della Banca

déltalia con riferimento alle informazioni di dettaglio prev
Nell a voce fAutile (perdita) dobébesercizioo figura il medesi mo
Nel l e voci relative alle fAaltre componenti reddi tuali al ne
registrate nell éesercizio in contropartita delle riserve da

Prospetto delle variazioni del Patrimonio Netto

[ prospetto delle variazioni del Patri monio Netto ~ presen
prospetto viene riportata | a composizione e | a movimentazi on
riferimento del bilancio, suddivisi tra il capitale sociale, le riserve di capitale e di utili ed il risultato economico.

Rendiconto Finanziario

I'l prospetto dei flussi finanziari intervenuti nell 6endoer ci zi «
il metodo diretto. I fl ussi finanzi ari sono suddivvvitadi tra q
investi mento e quell.i prodotti dalldattivit”™ di provvi st a.

Nel prospetto i fl ussi generati si nel corso dell 6esercizio

parentesi.

Contenuto della Nota Integrativa
La Nota Integrativa comprende | e informazioni previste dall
informazioni previste dai Principi Contabili Internazionali.

Revisione contabile

| bilancio doéesercizio

| sottoposto a revisione contabile d
| 6i ncarico pe2029 | periodo 2021

Sezione 3 T Eventi successivi alla data di riferimento del bilancio

Successivamente al 31 dicembre 2025 e sino alla data di approvazione del presente progetto di bilancio, non si sono
verificati fatti che possano incidere in misura rilevante sulla situazione patrimoniale e finanziaria e sul risultato economico
della Banca.
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Sezione 4 i Altri aspetti

Informativa sulla continuita aziendale

Nel rispetto delle informazioni fornite nelld&dambito del docu
dél talia, Consob ed | SVAP, avente per oggetto fAlnformazioni
riduzione di valore delle attivita (impairment test) sulle clausole contrattuali dei debiti finanziari, sulle ristrutturazioni dei
debi ti e s ul Ifaar vafugoe r acrhceh irai cdheila ma i | corrispondente documento
dalle tre Autorita, gli Amministratori di ViViBanca ritengono di avere la ragionevole aspettativa che la Banca continuera
con la propria esistenza operativa in un futuro prevedibile dialmeno12mesie di conseguenza il 5bil anc

e stato predisposto in prospettiva di continuita.

In particolare, gli Amministratori hanno effettuato la valutazione tenendo in considerazione i profili di i) redditivita futura

del | 6azienda sulla base del Piano Industriale, i) glii indi
prudenziali e iii) i presidi di monitoraggio circa la liquidita aziendale. Su tali basi, non sono stati rilevati nella struttura

patri moniale e finanziaria e nellb6andamento operativo sintor
aziendale.

Utilizzo di stime e assunzioni nella predisposizione del bilancio

La redazione del bilancio richiede anche il ricorso a stime e ad assunzioni che possono determinare significativi effetti sui

val ori iscritti nell o Stato Patrimoniale e nel Conto Econon
potenzia | i riportate in bilancio. Léoel aborazione di tali sti me
valutazioni soggettive, fondate anche sull édesperienzaolistoric

per la rilevazione dei fatti di gestione. Per la loro natura, le stime e le assunzioni utilizzate possono variare di periodo in
periodo e, per tanto, non € da escludersi che negli esercizi successivi gli attuali valori iscritti in bilancio possano differire
anche in maniera significativa a seguito del mutamento delle valutazioni soggettive utilizzate.

Le principali fattispecie per |l e quali = richiesto | &i mpiego

- la quantificazione delle perdite per riduzione di valore dei crediti e, in genere, delle altre attivita finanziarie;

- Il dutilizzo di model | i faiavaluetdegli strumienti fnanziariinen quofati irenveecatiiativip e d e |

- impairment test sugli avviamenti e sul valore di carico delle partecipazioni;

- la stima dei fondi per rischi e oneri;

- le stime e le assunzioni sulla recuperabilita della fiscalita differita attiva;

- la determinazione del fair value d e i credi ti fiscali con | a c¢.d. fgestione
successiva cessione a soggetti terzi.
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A.2 T PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BILANCIO

Di seguito sono descritti i principi contabili adottati per la predisposizione del bilancio separato al 31 dicembre 2025.
Lébesposi zione dei principi adottati - effettuata <con rifer
cancell azione dell e poste dell dattivo e del passivo, co0os?® co

17 Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico (FVTPL)

Criteri di classificazione

Sono classificate in questa categoria le attivita finanziarie diverse da quelle classificate tra le Attivita finanziarie valutate al

fair value con impatto sulla redditivita complessiva e tra le Attivita finanziare valutate al costo ammortizzato. La voce include

le attivita finanziarie detenute per la negoziazione, quelle obbligatoriamente valutate al fair value, rappresentate da attivita
finanziarie i cui termini contrattual: non prevedono escl u
sul i mporto del capBRPhidst® danr sspieraito¢ Oppur@® che non sono de
di business il cui obiettivo € il possesso di attivita finalizzato alla raccolta dei flussi finanziari contrattuali (Business model

iHel d t g o iCcailobietivote aonseguito sia mediante la raccolta dei flussi finanziari contrattuali che mediante la

vendita di attivita finanziarie (Busi ness model #AHebd.to Collect and Sell

Trovano, quindi, evidenza in questa voce:

- i titoli di debito e i finanziamenti che sono inclusi in un business model Other (non riconducibili quindi ai business
modedillelfd t oofbBeéel éct 6 Coldchenobn saperano iBtest SPRI. In questa categoria sono inclusi
i titoli Junior di operazioni di cartolarizzazione, sia proprie sia di terzi;

- gli strumenti di capitale - non qualificabili di controllo, collegamento e controllo congiunto per cui non si sia optato, in
sede di rilevazione iniziale, per la designazione al fair value con impatto sulla redditivita complessiva;

- le quote di OICR;

- i contratti derivati, contabilizzati tra le attivita finanziarie detenute per la negoziazione, che sono rappresentati come
attivita se il fair value e positivo e come passivita se il fair value e negativo.

Secondo | e regole generali. previste dalldédl FRS 9 in materia ¢
titoli di capitale, per cui non & ammessa alcuna riclassifica), non sono ammesse riclassifiche verso altre categorie di attivita
finanziarie salvo il caso in cui |l 6entit”™ modi fichi ilhtalpr opr i c
casi, che ci si attende siano altamente infrequenti, le attivita finanziarie potranno essere riclassificate dalla categoria
valutata al fairvaluec on i mpatto a conto economico in una delle altre duc¢

valutate al costo ammortizzato o Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva). Il valore
di trasferimento e rappresentato dal fair value al momento della riclassificazione e gli effetti della riclassificazione operano

in maniera prospettica a partire dalla data di riclitgsi fica
finanziaria riclassificata & determinato in base al suo fair value alla data di riclassificazione e tale data viene considerata
come data di rilevazione iniziale per | 0 atdgé assignmeén®) miefini n e i di

d e impaidment.

Criteri di iscrizione

Léiscrizione iniziale delldattivit”™ finanziari a awiwcapaie al l a
ed alla data di erogazione nel caso delle altre attivita finanziarie.
Al l 6atto della rilevazi one i faivaluezdnénpdttea cantotedornomito venfjonorievatei ar i e

al fair value, senza considerare i costi 0 proventi di transazione direttamente attribuibili allo strumento stesso.

Criteri di valutazione

Successivamente alla rilevazione iniziale, le attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico sono
valorizzate al fairvalue. Gl i ef f et ti del | 6applicazione di tale criterio d

Per la determinazione del fair value degli strumenti finanziari quotati in un mercato attivo, vengono utilizzate quotazioni di
mercato. In assenza di un mercato attivo, vengono utilizzati metodi di stima e modelli valutativi comunemente adottati, che
tengono conto di tutti i fattori di rischio correlati agli strumenti e che sono basati su dati rilevabili sul mercato quali:
valutazione di strumenti quotati che presentano analoghe caratteristiche, calcoli di flussi di cassa scontati, modelli di
determinazione del prezzo di opzioni, valori rilevati in recenti transazioni comparabili, ecc. Per i titoli di capitale non quotati
in un mercato attivo, il criterio del costo & utilizzato quale stima del fair value soltanto in via residuale e limitatamente a
poche circostanze, ossia in caso di non applicabilita di tutti i metodi di valutazione precedentemente richiamati, ovvero in

presenza di undampi a g amma fairdvalue,pnelscs arbbitol ili costo aappueseata ia stima pitd e |
significativa. Per maggiori informazioni sui criteri di determinazione del fair value, s i rinvia alla Sezione
FairValueo del |l a Parte A della Nota integrativa.
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Criteri cancellazione

Le attivita finanziarie vengono cancellate dal bilancio solamente se la cessione ha comportato il sostanziale trasferimento

di tutti i rischi e benefici connessi alle attivita stesse. Per contro, qualora sia stata mantenuta una quota parte rilevante dei

rischi e benefici relativi alle attivita finanziarie cedute, queste continuano ad essere iscritte in bilancio, ancorché
giuridicamente la titolarita delle attivita stesse sia stata effettivamente trasferita. Nel caso in cui non sia possibile accertare

il sostanziale trasferimento dei rischi e benefici, le attivita finanziarie vengono cancellate dal bilancio qualora non sia stato

mantenuto alcun tipo di controllo sulle stesse. In caso contrario, la conservazione, anche parziale, di tale controllo comporta
iimanteni mento in bilancio delle attivit”™ in misura pari al =co
di valore delle attivita cedute ed alle variazioni dei flussi finanziari delle stesse. Infine, le attivita finanziarie cedute vengono

cancellate dal bilancio nel caso in cui vi sia la conservazione dei diritti contrattuali a ricevere i relativi flussi di cassa, con

la contestuale assunzione di undobbligazione a pagare detti

21 Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva (FVOCI)

Criteri di classificazione

Sono incluse nella presente categoria le attivita finanziarie che soddisfano entrambe le seguenti condizioni:

- 1l éattivit”™ finanziaria posseduta secondo un model |l o di k
dei flussi finanziari previsti contrattualmente che mediante lavendita(Busi ness model AfHebd,te Col
- i termini contrattuald] del |l 6attivit”™ finanziaria prevedono
da pagamenti del capitale e dell 6int e SRPstes®d suwlplediammgr.t o de
- Sono inoltre inclusi nella voce gli strumenti di capitale, non detenuti per finalita di negoziazione, per i quali al momento
della rilevazione iniziale = st at afarvaleerconiimpatto aullal rédditpidi one p
complessiva.

In particolare, vengono inclusi in questa voce:

- ititoli di debito che sono riconducibili ad un business model Held to Collect and Sell e che hanno superato il test SPPI;

- leinteressenze azionarie, non qualificabili di controllo, collegamento e controllo congiunto, che non sono detenute con
finalit”™ di negoziazione, per cui s fair valueem émpattd dulk redditivitdh o p z i o n
complessiva,;

- i finanziamenti, che sono riconducibili ad un business model Held to Collect and Sell e che hanno superato il test
SPPI.

Secondo | e regole general.i previste dall 6l FRS 9 in materia
titoli di capitale, per cui non & ammessa alcuna riclassifica), non sono ammesse riclassifiche verso altre categorie di attivita
finanziarie salvo il caso in cui | 6entit”™ modi fichi ilhtalpr opr i c
casi, che ci si attende siano altamente infrequenti, le attivita finanziarie potranno essere riclassificate dalla categoria
valutata al fairvaluec on i mpatto sulla redditivit”™ complessiva in una de

finanziarie valutate al costo ammortizzato o Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico). Il

valore di trasferimento e rappresentato dal fair value al momento della riclassificazione e gli effetti della riclassificazione

operano in maniera prospettica a partire dalla data di riclassificazione. Nel caso di riclassifica dalla categoria in oggetto a

quel | a del costo ammortizzato, | 6utile (perdita) cumufdrat o r il
valuedel | 6attivit”™ finanziaria alla data della riclfamgamacbn cazi or
impatto a conto economico, l'utile (perdita) cumulato rilevato precedentemente nella riserva da valutazione é riclassificato

dal patrimonio netto all'utile (perdita) d'esercizio.

Criteri di iscrizione

Léiscrizione iniziale delle attivit”™ finanziari e apitalcieene al |l
alla data di erogazione per i finanziamenti . Al | Gazrvalue, del | a
comprensivo dei costi 0 proventi di transazione direttamente attribuibili allo strumento stesso

Criteri di valutazione

Successivamente alla rilevazione iniziale, le Attivita classificate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva,
diverse dai titoli di capitale, sono valutate al fair value, con la rilevazione a Conto Economico degli impatti derivanti

dal | 6applicazione del C 0 s tingpairmembeo rct e |zlz6aet voe n tdweagll @ eeffffeetttta cdeaenhh i
perdite derivanti da una variazione di fairvaluevengono ri |l evat.i in una specifica riser
fnanzi aria non viene cancell at a. Al momento dell a di smissione,

da valutazione vengono riversati, in tutto o in parte, a Conto Economico.
Gli strumenti di capitale per cui € stata effettuata la scelta per la classificazione nella presente categoria sono valutati al
fair value e gli importi rilevati in contropartita del patrimonio netto (Prospetto della redditivita complessiva) non devono

234



235

Bilancio separato 2025

essere successivamente trasferiti a conto economico, neanche in caso di cessione. La sola componente riferibile ai titoli
di capitale in questione che € oggetto di rilevazione a conto economico € rappresentata dai relativi dividendi.

Il fair value viene determinato sulla base dei criteri gia illustrati per le Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a
conto economico.

Per i titoli di capitale inclusi in questa categoria, non quotati in un mercato attivo, il criterio del costo € utilizzato quale stima
del fair value soltanto in via residuale e limitatamente a poche circostanze, ossia in caso di non applicabilita di tutti i metodi

di valutazione precedentemente richiamati, ovver ofairvaluepr esenz
nel cui ambito il costo rappresenta la stima piu significativa.
Per maggiori informazioni sui criteri di determinazione del fair value, s i rinvia alla SeFEarYaluedo AA. 4

della Parte A della Nota integrativa.

Le Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva i sia sotto forma di titoli di debito che

dicrediii sono soggette alla verifica del |l 6i impaimeente np oesiigmna fdalalt
al pari delle Attivita al costo ammortizzato, con conseguente rilevazione a conto economico di una rettifica di valore a

copertura delle perdite attese. Piu in particolare, sugli strumenti classificati in stage 1 (ossia sulle attivita finanziarie al

mome n t o oridiratioh, dve non deteriorate, e sugli strumenti per cui non si é verificato un significativo incremento del

rischio creditizio rispetto alla data di rilevazione iniziale) viene contabilizzata, alla data di rilevazione iniziale e ad ogni data

di reporting successiva, una perdita attesa ad un anno. Invece, per gli strumenti classificati in stage 2 (performing per i

quali si e verificato un incremento significativo del rischio creditizio rispetto alla data di rilevazione iniziale) e in stage 3

(esposi zioni deteriorate) viene contabilizzata wuna perdita
Viceversa, non sono assoggettati al processo di impairment i titoli di capitale.

Criteri cancellazione

Le attivita finanziarie vengono cancellate dal bilancio solamente se la cessione ha comportato il sostanziale trasferimento

di tutti i rischi e benefici connessi alle attivita stesse. Per contro, qualora sia stata mantenuta una quota parte rilevante dei

rischi e benefici relativi alle attivita finanziarie cedute, queste continuano ad essere iscritte in bilancio, ancorché
giuridicamente la titolarita delle attivita stesse sia stata effettivamente trasferita. Nel caso in cui non sia possibile accertare

il sostanziale trasferimento dei rischi e benefici, le attivita finanziarie vengono cancellate dal bilancio qualora non sia stato

mantenuto alcun tipo di controllo sulle stesse. In caso contrario, la conservazione, anche parziale, di tale controllo comporta
iilmanteni mento in bilancio delle attivit”™ in misura pari al <co
di valore delle attivitd cedute ed alle variazioni dei flussi finanziari delle stesse. Infine, le attivita finanziarie cedute vengono

cancellate dal bilancio nel caso in cui vi sia la conservazione dei diritti contrattuali a ricevere i relativi flussi di cassa, con

|l a contestuale assunzione di unbdobbligazione a pagare dett]i

31 Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato

Criteri di classificazione

Sono incluse nella presente categoria le attivita finanziarie (in particolare finanziamenti e titoli di debito) che soddisfano
entrambe le seguenti condizioni:

- I dattivit” finanziaria =~ huesnessebdutai seboprptdoi un modehbkegdi t o
flussi finanziari previsti contrattualmente (Busi ness model )feHel d to Coll ect o

- termini contrattualdi del |l 6attivit”™ finanziaria prevedono
da pagamenti del capitale e dell 6intefi®RRBRlesupaedo) ®i mporto de

Piu in particolare, formano oggetto di rilevazione in questa voce:

- gliimpieghi con banche nelle diverse forme tecniche che presentano i requisiti di cui al paragrafo precedente;
- gliimpieghi con clientela nelle diverse forme tecniche che presentano i requisiti di cui al paragrafo precedente;
- ititoli di debito che presentano i requisiti di cui al paragrafo precedente.

Sono inoltre inclusi in tale categoria i crediti di funzionamento connessi con la prestazione di attivita e di servizi finanziari
come definiti dal T.U.B. e dal T.U.F. (ad esempio per distribuzione di prodotti finanziari ed attivita di servicing).

Secondo | e regole generali. previste dall 6l FRS 9 in materia d
riclassifiche verso altre categorie di attivit”™ finaesgziari e
per la gestione delle attivita finanziarie. In tali casi, che ci si attende siano altamente infrequenti, le attivita finanziarie

potranno essere riclassificate dalla categoria valutata al costo ammortizzato in una delle altre due categorie previste

d a | RS®I(Aivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva o Attivita finanziarie valutate

al fair value con impatto a conto economico). Il valore di trasferimento € rappresentato dal fair value al momento della
riclassificazione e gli effetti della riclassificazione operano in maniera prospettica a partire dalla data di riclassificazione.

Gli utili o le perdite risultanti dalla differenza tra il costo ammortizzato dell@ttivita finanziaria e il relativo fair value sono

rilevati a conto economico nel caso di riclassifica tra le Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto
economico e a Patrimonio netto, nell dapposita riserviuaatedi val
al fair value con impatto sulla redditivita complessiva.
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Criteri di iscrizione

Léiscrizione iniziale dellbdattiyv
caso di crediti. Al l 6atto dell

di transazione direttamente attribuibili allo strumento stesso.

In particolare, per quel che attiene i crediti, la data di erogazione normalmente coincide con la data di sottoscrizione del
contratto. Qualora tale coincidenza non si manifesti, in sede di sottoscrizione del contratto si provvede ad iscrivere un

i it” finanziaria avwnemele al |l a
a r i | faiwalue,cemprensivordei eostia breventie at t i

impegnoad er ogare fondi che si chiude alla data di erogazione
base del fairvaluedel | o st esso, par.i all 6ammontare erogato, 0O prezzo
direttamentericonducibi | i al singolo credito e determinabili sin dall dor

successivo. Sono esclusi i costi che, pur avendo le caratteristiche suddette, sono oggetto di rimborso da parte della
controparte debitrice o0 sono inquadrabili tra i normali costi interni di carattere amministrativo.

Criteri di valutazione

Successivamente alla rilevazione iniziale, le attivita finanziarie in esame sono valutate al costo ammortizzato, utilizzando

il metodo del tasso di interesse effettivo; l dattivit™ — ri
iscrizone di mi nuito dei ri mbor si di capitale, pi¥2 o meno | 6ammo
tasso di interesse effettivo) della differenza tra tadie i mpo
costi/fproventiimput ati direttamente alla singola attivit”™) e rettifioc
di interesse effettivo =~ individuato calcolando il capmeso che
edinter esse, all dammontare erogato inclusivo dei costi/provent:i
contabilizzazione, utilizzando una | ogica finanziari a, con
direttamente attri bui bi I i ad unobattivit”™ finanziaria lungo | a sua vVvit
Viene utilizzato per l e attivit® la cui breve durata fa

del | dattual i zleserza unarseadenza definitajeuperli crediti a revoca.

I criteri di valutazione sono conness.i tresthged(stadidilriscisio ceditieio)d e g | i

previ sti dal | 61 FR Stagé 3) comprentletla attivita fthanziarieqdetariorate g i restanti (stage 1 e 2) le

attivita finanziarie performing.

Con riferimento alla rappresentazione contabile dei suddetti effetti valutativi, le rettifiche di valore riferite a questa tipologia
di attivitd sono rilevate nel Conto Economico:

- all 6atto dell éiscrizione iniziale, per un ammontare pari a

- all déatto dell a valutazione successiva dell dattivit"™, ove
incrementato rispetto alléiscrizione iniziale, in relazio
perdite attese nei dodici mesi successivi;

- all 6atto della valutazione successiva dell 6attivit"™, ove i
ri spetto alldéiscrizione iniziale, in relazione aledadtari | eva
residua prevista contrattual mente per | dattivit" ;

- all 6atto della val ut azi dudapochaisteverificato wnancremertol sigraficativo del rischio o v e
di credito rispettiol aalflsdiigsncirfiizc aotnieviitniozidail et ale increment
all 6adegaadcel |l e rettifiche di valore cumul ate per tener <co
vita residua (dfetimnéddg satdr wmen tao d(ofdi ci me s i

Le attivita finanziarie in esame, ove risultino performing, sono sottoposte ad una valutazione, volta a definire le rettifiche

di valore da rilevare in bilanciotranckedo | divel i boldo) ,siinmofl onzia@l
rischio rappresentati da probability of default (PD), loss given default (LGD) ed exposure at default (EAD). Se, oltre ad un
incremento significativo del rischio di credit o, S i ri scontrtr
della perdita viene misurato come differenza tra il valore conta bi | e délcll @atstiifvictata come Adeter
tutti gli altri rapporti intercorrenti con la medesima controparte i e il valore attuale dei futuri flussi finanziari stimati, scontati

al tasso di i nteresse ddlafperdita, darievare a Cogtd Ecanonico,.e defirfto sollp basetdioun

processo di valutazione analitica o determinato per categorie omogenee e, quindi, attribuito analiticamente ad ogni
posizione e tiene conto di informazioni forward lookingedeipossi bi | i scenari alternativi di re
delle attivita deteriorate gli strumenti finanziari ai quali € stato attribuito lo status di sofferenza, inadempienza probabile o

di scaduto/sconfinante da oltre novanta giorni secondo le regole d i Banca doéltalia, coerenti con

Vigilanza europea. | flussi di cassa previsti tengono conto dei tempi di recupero attesi e del presumibile valore di realizzo
delle eventuali garanzie.

Il tasso effettivo originario di ciascuna attivita rimane invariato nel tempo ancorché sia intervenuta una ristrutturazione del
rapporto che abbia comportato la variazione del tasso contrattuale ed anche qualora il rapporto divenga, nella pratica,
infruttifero di interessi contrattuali.

Qualora i motivi della perdita di valore siano rimossi a seguito di un evento verificatosi successivamente alla rilevazione
della riduzione di valore, vengono effettuate riprese di valore con imputazione a Conto Economico. La ripresa di valore
non puo eccedere il costo ammortizzato che lo strumento finanziario avrebbe avuto in assenza di precedenti rettifiche.
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In alcuni casi, durante la vita delle attivita finanziarie in esame e, in particolare, dei crediti, le condizioni contrattuali
originarie sono oggetto di successiva modifica per volonta delle parti del contratto. Quando, nel corso della vita di uno
strument o , |l e clausole contrattual:. sono oggetto di modi fica
essere rilevata in bilancio o se, al contrario, lo strumento originario deve essere oggetto di cancellazione dal bilancio
(derecogniton)edebba essere rilevato un nuovo strumento finanziar
conducono alla cancell azione della stessa ed all éiscrizion
circa | a fdetlasmodificazléve dsserte effettuata considerando sia elementi qualitativi sia elementi quantitativi.

In alcuni casi, infatti, potra risultare chiaro, senza il ricorso a complesse analisi, che i cambiamenti introdotti modificano
sostanzialmente le caratteristiche e/o i flussi contrattuali di una determinata attivitd mentre, in altri casi, dovranno essere

svolte ulteriori analisi (anche di tipo quantitativo) per apprezzare gli effetti delle stesse e verificare la necessita di procedere

i o
e

omeno allacancellazi one dell 6attivit”™ ed alla iscrizi one -qdantitaivédd nuov o

vol te a definire | a fisostanzialit”™o del | e modi fiche contr a

considerare:
- il motivo per cui le modifiche sono state effettuate, quali ad esempio, rinegoziazioni per motivi commerciali e
concessioni per difficolta finanziarie della controparte:

0 |l e prime, volte a Atrattenereo il cliente, vedono coi nv:

finanziaria. In questa casistica sono incluse tutte le operazioni di rinegoziazione che sono volte a adeguare
| 6onerosi t” abraizionidentercatoo Takk dpérazioni comportano una variazione delle condizioni
originarie del contratto, solitamente richieste dal debitore, che attiene ad aspetti connessi alla onerosita del
debito, con un conseguente beneficio economico per il debitore stesso. In linea generale si ritiene che,
ogniqualvolta la banca effettui una rinegoziazione al fine di evitare di perdere il proprio cliente, tale
rinegoziazione debba essere considerata come sostanziale in quanto, ove non fosse effettuata, il cliente
potrebbe finanziarsi presso un altro intermediario e la banca subirebbe un decremento dei ricavi futuri previsti;

0 |l e seconde, effettuate per fr dodgeammce), sdnd ricondusikilihal tentatva e d i t
della banca di massimizzare la recovery dei cash flow del credito originario. | rischi e i benefici sottostanti,
successivamente alle modifiche, di norma, non sono sostanzialmente trasferiti e, conseguentemente, la
rappresentazione contabile che offre informazioni piu rilevanti per il lettore del bilancio (salvo quanto si dira in
seguito in tema di elementi oggettivi), € quella effettuata trami t emodificatiaim accountingdi che implica la
rilevazione a conto economico della differenza tra valore contabile e valore attuale dei flussi di cassa modificati
scontati al tasso di interesse originario i e non tramite la derecognition;

- la presenza di specitigdero) ehemémtci dogoetsuil Vie C@aratteri sti

strumento finanziario (quali, a solo titolo di esempio, il cambiamento di divisa o la modifica della tipologia di rischio a

cui si & esposti, ove la si correli a parametri di equity e commodity), che si ritiene comportino la derecognition in

considerazione del loro impatto (atteso come significativo) sui flussi contrattuali originari.

Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie vengono cancellate dal bilancio solamente se la cessione ha comportato il sostanziale trasferimento

di tutti i rischi e benefici connessi alle attivita stesse. Per contro, qualora sia stata mantenuta una quota parte rilevante dei

rischi e benefici relativi alle attivita finanziarie cedute, queste continuano ad essere iscritte in bilancio, ancorché
giuridicamente la titolarita delle attivita stesse sia stata effettivamente trasferita. Nel caso in cui non sia possibile accertare

il sostanziale trasferimento dei rischi e benefici, le attivita finanziarie vengono cancellate dal bilancio qualora non sia stato
mantenuto alcun tipo di controllo sulle stesse. In caso contrario, la conservazione, anche parziale, di tale controllo comporta
iilmanteni mento in bilancio delle attivit”™ in misura pari al
di valore delle attivitd cedute ed alle variazioni dei flussi finanziari delle stesse. Infine, le attivita finanziarie cedute vengono
cancellate dal bilancio nel caso in cui vi sia la conservazione dei diritti contrattuali a ricevere i relativi flussi di cassa, con

la contestuale assunzione di undobbligazione a pagare dett

47 Operazioni di copertura

Criteri di classificazione: tipologia di coperture

Nell e voci del |l 6attivo e del passivo figurano i derivati

rispettivamente un fair value positivo e negativo.

Le operazioni di copertura dei rischi sono finalizzate a neutralizzare potenziali perdite rilevabili su un determinato strumento

finanziario o su un gruppo di strumenti finanziari, attribuibili ad un determinato rischio, tramite gli utili rilevabili su un diverso
strumento finanziario o gruppo di strumenti finanziari nel caso in cui quel particolare rischio dovesse effettivamente
manifestarsi.

Le tipologie di coperture utilizzate sono le seguenti:

- copertura di fair value: ha | 6obiettivo di coprire | 6es
tipologie di rischio) di attivita e passivita iscritte in bilancio o porzioni di esse. Le coperture generiche di fair value
(Amaerdge®) hanno | 6obiettivo di ridurre | e oscillazioni
importo monetario, riveniente da un portafoglio di attivita o di passivita finanziarie. Non possono essere oggetto di
copertura generica importi netti derivanti dallo shilancio di attivita e passivita;

- copertura di flussi finanziari: ha | 6obiettivo di aopri
particolari rischi associati a poste del bilancio. Tale tipologia di copertura € utilizzata essenzialmente per stabilizzare
ilflusso di interessi dell a raccolta a tasso variabile nell
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Criteri di iscrizione
Gli strumenti derivati di copertura, al pari di tutti i derivati, sono inizialmente iscritti e successivamente misurati al fair value.

Una relazione si qualifica come di copertura, e trova coerente rappresentazione contabile, soltanto se tutte le seguenti
condizioni sono soddisfatte:
- allo6inizio della copertura vi =~ una designazione e documer
dell a societ”™ nella gestione del risc e della strategi
i dentidlilcaa zstornemednt o di copertur a, I mento o | boperaz
i mpresa valuta | 6efficacia dello st nto di copertur a
I 1 6el ement o c oanearidtoibuibili alirisdhio dopertos si  f i n
opertura € attesa altamente efficace;
rogrammata operazione oggetto di copertura, per le coperture di flussi finanziari, & altamente probabile e presenta
nbesposizione alle variazioni di flussi finanziari che
- |l éefficacia della copertura pu, essere attendibil mente
- la copertura e valutata sulla base di un criterio di continuita ed & considerata altamente efficace per tutti gli esercizi
di riferimento per cui la copertura e designata

T O OO0

|
|
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Se |l e verifiche non confermano | d6efficacia della copertura,
guanto sopra esposto, viene interrotta ed il contratto derivato di copertura viene riclassificato tra gli strumenti di
negoziazione.

Criteri di valutazione

| derivati di copertura sono valutati al fair value. In particolare:

i nel caso di copertura di fair value, si compensa |l a vari a
del fair value dello strumento di copertura. Tale compensazione € riconosciuta attraverso la rilevazione a Conto
economico delle variazioni di val or e, riferite sia allbéelemento coperto
fattore di rischio sottostante), sia allo strumento di cCoO
inefficacia della copertura, ne costituisce d i conseguenza | 6effetto economico ne
copertura generica di fair value (fAimacro hedgeodo) |l e vari a
attivita e delle passivita oggetto di copertura sono imputate nello Stato patrimoniale, rispettivamente, nella voce 60.
fAdeguament o di valore delle attivit”™ finanziarie oggetto
del l e passivit”™ finanziarie oggetto di copertura genericad

T nel caso di copertura di flussi finanziari, le variazioni di fair value del derivato sono imputate a patrimonio netto, per
la quota efficace della copertura, e sono rilevate a Conto economico solo quando, con riferimento alla posta coperta,
si manifesta la variazione dei flussi di cassa da compensare o se la copertura risulta inefficace.

Looperazione ~  aguandm teeariazieni d faif vialceaa dei flussi di cassa) dello strumento finanziario di
copertura neutralizzano quasi integral mente | e variazioni d
copertura. La valutazione dell'efficacia e effettuata periodicamente utilizzando:
T test prospettici, che giustificano I'applicazione della contabilizzazione di copertura, in quanto dimostrano l'efficacia

attesa;
1  test retrospettivi, che evidenziano il grado di efficacia della copertura raggiunto nel periodo cui si riferiscono,

misurando quanto i risultati effettivi si siano discostati dalla copertura perfetta.

Nel caso di macro-fair value hedge applicato a portafogli di attivi a tasso fisso, si applicano le regole previste per tali
tipologie di hedging dallo IAS 39. L'efficacia della copertura dipende dalla misura in cui le variazioni di fair value dello
strumento coperto o dei relativi flussi finanziari attesi risultano compensati da quelle dello strumento di copertura. Pertanto,
I'efficacia € apprezzata dal confronto delle suddette variazioni, tenuto conto dell'intento perseguito dall'impresa nel
momento in cui la copertura é stata posta in essere. Si ha efficacia quando le variazioni di fair value (o dei flussi di cassa)
dello strumento finanziario di coperturaneut r al i zzano quasi integral ment €25%cdd o nei
variazioni dello strumento coperto,perl 6 el ement o di rischio oggetto di copertura.

La misurazione del fair value degli attivi a tasso fisso coperti richiede una coerenza finanziaria tra le attivita coperte e gli
strumenti stipulati a copertura. A ogni data di misurazione del fair value, si costruisce quindi lo stock cumulato dei derivati
di copertura e lo stock di crediti coperti identificati, nel caso di Macro-fair value hedge, quale importo oggetto di copertura,
verificando che vi sia una corrispondenza tra il profilo di ammortamento degli strumenti di copertura e il profilo di
ammortame nt o derhu tiuned ai denti ficato.

Si procede successivamente con il calcolo del tasso fisso medio ponderato dei derivati di copertura. Detto tasso
rappresenta la media dei tassi di mercato che erano in vigore al momento della stipula dei diversi contratti derivati e riflette

quindi la quota interesse che si era inteso coprire al momento della copertura. In altri termini, tale tasso rappresenta la

parte di qguota interessi effettivamente coperta dall él RS, di
coperta e che corrisponde allo spread (espressione del rischio di credito e non del rischio tasso).
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A partire dal piano di ammortamento teorico residuo dell e
ammortamento del sottostante per la rilevazione del fair value sara composto dai flussi delle quote capitale e dalle quote

interessi ottenute applicando ai debiti residui di periodo il tasso medio ponderato degli strumenti di copertura (espressivi

della quota interessi coperta). Le rate cosi ottenute possono quindi essere attualizzate adottando la stessa curva tassi

utilizzata per il calcolo del fair value dei derivati di copertura, ed abbattute in ragione della percentuale effettiva di copertura

alla data di valutazione. Secondo tale procedimento viene calcolato il fairvaluea | | a f i ne d e [faréakiesadla ci zi o
fine del |I-b easdiéfarenza fra qoestildue valori sara il delta fair value dei crediti da porre a confronto con il delta

fair value degli strumenti derivati.

Il calcolo del delta fair value degli strumenti derivati avviene secondo le seguenti metodologie:
- il fair value € calcolato come attualizzazione dei flussi di cassa futuri (Net Present Value i NPV): tale metodo consiste

nell dattualizzazione dei fl ussi di cassa stimati ad un ta
valutato;
- per gl I RS di copertura che esi st ev afaiovalgie datoaalld differenzad el | 6 e ¢
trailfairvalueal | a f i ne d ddirVafueaslelra ifziime eddlll 6eserci zi o precedent e;
- per i derivati stipul ati dur ant farJValdee pairalcfdir xalue delbo stoumgnter t ur a

derivato alla fine esercizio.

La contabilizzazione delle coperture di fair value cessa prospetticamente nei seguenti casi:
T lo strumento di copertura giunge a scadenza, € venduto, cessato o esercitato;

T la copertura non soddisfa piu i criteri per la contabilizzazione di copertura sopra detti;
i | 6i mpresa revoca | a designazione.

Se | e verifiche non confermano | 6efficacia della copertur a,
copertura, secondo quanto sopra esposto, viene interrotta, il contratto derivato di copertura viene riclassificato tra gli

strumenti di negoziazione e lo strumento finanziario coperto riacquisisce il criterio di valutazione corrispondente alla sua
classificazionedibi | anci o. Qualora |l dattivit”™ o passivit”™ coperta si a
valore derivante dalla valutazione della stessa a fair value per effetto della copertura divenuta inefficace viene imputato a

Conto economico secondo il metodo del tasso di interesse effettivo. Nel caso di interruzione di una relazione di copertura
generica di fair value, | e ri valutazioni/svalutazioni cumul ate iscritte ne
finanziarie oggetto dic opertura genericaodo oppure 50. fiAdeguament o di Vi
copertura gener aCoat@ecaanicotragliinteeessiattiveo passivilungo la durata residua delle originarie

relazioni di copertura, ferma restando la verifica che ne sussistano i presupposti.

Nel caso di coperture di flussi futuri, il Gruppo tipicamente mette in relazione uno o piu strumenti derivati con passivita a
tasso variabile, applicando | e regol e peffieacia dellaeopgrtera dipendd i tipo
dalla misura in cui le variazioni di fair value dello strumento coperto o dei relativi flussi finanziari attesi risultano compensati
da quelle dello strumento di copertura. Pertanto, I'efficacia € apprezzata dal confronto delle suddette variazioni, tenuto
conto dell'intento perseguito dall'impresa nel momento in cui la copertura € stata posta in essere. Si ha efficacia quando
le variazioni di fair value (o dei flussi di cassa) dello strumento finanziario di copertura neutralizzano sostanzialmente, le

variazioni dello strumento coperto, perl 6 el ement o di rischio oggetto di copertura.
In ciascuna dell e seguenti circostanze uno6i mpresa deve cessal

finanziari:

T lo strumento di copertura giunge a scadenza o € venduto, cessato 0 esercitato (a questo scopo, la sostituzione o il
riporto di uno strumento di copertura con un altro strumento di copertura non & una conclusione o una cessazione se
talesostituzione o riporto =~ parte della documentata strateg
complessivo dello strumento di copertura rimane rilevato ¢
copertura era efficace e resta separatamente iscritto nel patrimonio netto sino a quando la programmata operazione,
oggetto di copertura, si verifica;

T | a copertura non soddisfa pi%¥% i criteri per | a contabilizz
del l o strumento di copertura rilevata direttamente nel p at
efficace resta separatamente iscritta nel patrimonio netto sino a quando la programmata operazione si verifica;

T non si ritiene piu che la programmata operazione debba accadere, nel qual caso qualsiasi correlato utile o perdita
complessiva sullo strumento di copertura rilevata direttar
era efficace va rilevata a Conto economico.

51 Partecipazioni
Criteri di classificazione

La voce include le interessenze detenute in societa controllate, controllate congiuntamente e collegate.

Sono considerate societa controllate le entita in cui la banca € esposta a rendimenti variabili, o detiene diritti su tali
rendimenti, derivanti dal proprio rapporto con le stesse e allo stesso tempo ha la capacita di incidere su tali rendimenti
esercitando il proprio potere su tali entita. Sono considerate societa sottoposte a controllo congiunto (joint ventures) le
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entita per le quali, su base contrattuale, il controllo & condiviso fra la Banca e un altro o piu soggetti esterni al Gruppo,

ovvero quando per le decisioni riguardanti le attivita rilevanti & richiesto il consenso unanime di tutte le parti che condividono

il controllo. Sono considerate societa sottoposte ad una influenza notevole (collegate), le entita in cui la Banca possiede

al meno il 20% dei diritti di voto ( ipuiconiumcguota didirittidivetdinferiaret i di v
- ha il potere di partecipare alla determinazione delle politiche finanziarie e gestionali della partecipata in virtu di particolari

legami giuridici quali la partecipazione a patti di sindacato.

Non sono considerate sottoposte ad influenza notevole alcune interessenze superiori al 20%, nelle quali la Banca detiene
esclusivamente diritti patrimoniali su una porzione dei frutti degli investimenti, non ha accesso alle politiche di gestione e
puo esercitare diritti di governance limitati alla tutela degli interessi patrimoniali.

Criteri di iscrizione

Le partecipazioni sono iscritte alla data di regol amemto. Al
contabilizzate al costo.

Criteri di valutazione

Le partecipazioni sono valutate al costo, eventualmente rettificato per perdite di valore. Se esistono evidenze che il valore

di una partecipazione possa aver subito una riduzione, si procede alla stima del valore recuperabile della partecipazione

stessa, tenendo conto del valore attuale dei flussi finanziari futuri che la partecipazione potra generare, incluso il valore di

di smi ssione finale dell 6investimento. Qualora il valewmae di r
e rilevata a conto economico. Qualora i motivi della perdita di valore siano rimossi a seguito di un evento verificatosi
successivamente alla rilevazione della riduzione di valore, vengono effettuate riprese di valore con imputazione a conto

economico.

Le altre partecipazioni vengono valutate con il metodo del patrimonio netto con relativa movimentazione delle riserve
valutative, fatta eccezione per perdite durevoli di valore rispetto al valore di iscrizione iniziale che trovano diretta
imputazione a conto economico.

Criteri di cancellazione

Le partecipazioni vengono cancellate quando scadono i diritti contrattuali sui flussi finanziari derivati dalle attivita stesse o
quando la partecipazione viene ceduta trasferendo sostanzialmente tutti i rischi e benefici ad essa connessi.

61 Attivita materiali
Criteri di classificazione

Le attivita materiali comprendono gli immobili strumentali, gli investimenti immobiliari, gli impianti tecnici, i mobili e gli arredi
nonché le attrezzature di qualsiasi tipo che si ritiene di utilizzare per piu di un periodo. Le attivita materiali detenute per

essere utilizzate nella produzione o nella fornitura di ben
secondo lo IAS 16. Gli immobili posseduti con finalita di investimento (per conseguire canoni di locazione o lo smobilizzo

T consistenti in immobili scorporati da contratti di leasingr i sol t i) sono classificati come i
investimentoo in base allo |I AS 40.

Criteri di iscrizione

Le attivita materiali sono inizialmente iscritte al costo che comprende, oltre al prezzo di acquisto, tutti gli eventuali oneri
accessor.i direttamente i mputabildi all 6acquisto e alla messa
Le spese di manutenzione straordinaria che comportano un incremento dei benefici economici futuri vengono imputate ad
incremento del valore dei cespiti, mentre gli altri costi di manutenzione ordinaria sono rilevati a Conto Economico.

Secondo | 8l FRS 16, i |l easi ng s onorigbtofudegdrcul, dlzdatainidiales!lodalaram bas e
ha undobbligazione finanziaria a effettuare pagament.i dovuti
sottostante durante | a durata del | e aaioperd relati@Qoutlirzzd (datalinizialg),t i vi t =
il |l ocatario riconosce sia |la passivit”™ che I 6attivit”™ consi
Per Il e immobilizzazioni materi al con finalit? déi nvesti men:

scorporo contabile del cespite (sottostante al credito leasing) dalla categoria dei beni concessi in locazione finanziaria a
quello delle attivita materiali.
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Criteri di valutazione

Le attivita materiali sono valutate al costo e sistematicamente ammortizzate, adottando come criterio di ammortamento il
metodo a quote costanti, lungo la loro vita utile. Il valore ammortizzabile & rappresentato dal costo dei beni (o dal valore
netto rideterminato qualora il metodo adottato per la valutazione sia quello della rideterminazione del valore) al netto del
valore residuo al termine del processo di ammortamento, se significativo. Gli immobili vengono ammortizzati per una quota
ritenuta congrua per rappresentare il deperimento dei cespiti nel tempo a seguito del loro utilizzo, tenuto conto delle spese
di manutenzione di carattere straordinario, che vengono portate ad incremento del valore dei cespiti.

Con riferimento alldattivit?’ consistente nel diritto di ut i
utilizzando il modello del costo secondo lo IAS 16 Immobili, impianti e macchinari.

Non sono invece sottoposti ad ammortamento gli immobili ad uso investimento, come richiesto dal principio contabile IAS
40, essendo valutati al fair value con contropartita il conto economico.

Se esiste qualche indicazione che di mostri che wunbéattivit?®
valore, si procede al confronto tra il valore di carico del cespite ed il suo valore di recupero. Le eventuali rettifiche vengono
rilevate a Conto Economico.

Qualora vengano meno i motivi che hanno portato alla rilevazione della perdita, si da luogo ad una ripresa di valore, che

non pu, superare il valore che |l 6attivit”™ avrebbe avuto, al
perdite di valore.

Criteri di cancellazione

Unéttivita materiale & eliminata dallo Stato Patrimoniale al momento della dismissione o quando il bene e
per manentemente ritirato dall éuso e dalla sua dismissione no

71 Attivita immateriali

Criteri di classificazione

Le attivit?® i mmateriali comprendono | éavviamento e | e altr.
immateriali sono iscritte come tali se sono identificabili e trovano origine in diritti legali o contrattuali. Tra le attivita

immaterial i = anche iscritto | 6avviamento che rappr efsirevaiuiedellel a di f f
attivit”™ e passivit”™ di pertinenza di undi mpresa acquisita.

Criteri di iscrizione e valutazione

Le attivita immateriali sono iscritte al costo, rettificato per eventuali oneri accessori solo se & probabile che i futuri benefici
economici attribuibili allbéattivit™ si realizzino enhm® il C O !
contrario il costo delldattivit”™ immateriale =~ rilevigtho a co
a vita utile definita, il costo & ammortizzato in quote costanti.

Le attivita a vita utile indefinita non sono invece soggette ad ammortamento sistematico, bensi ad un test periodico di

verifica dell adeguatezza del relativo valore di iscrizione
Se esiste qualche indicazione che dimostri che unbéattivit”™ p
del valore direcuperodell@at t i vi t " . Léammontare della perdita, rilevato a

contabile dell éattivit”™ ed il valore recuperabile.
In particolare, tra le attivita immateriali sono incluse:

- attivita immateriali basate sulla tecnologia, quali il software applicativo, che sono ammortizzate in funzione della
prevista obsolescenza tecnologica delle stesse e comunque non oltre un periodo massimo di cinque anni.

- Avviament o, che pu, essere iscritto, nell éambito di oper a
corrispettivo trasf er i tarvake delld guote di tminasahza edrilifair ealue degli elenentia |
patrimoniali acquisiti &€ rappresentativo delle capacita reddituali future della partecipazione (goodwill). Qualora tale

di fferenza risulti negat i wedwll mandrovi giustifficazione nebel chpécitepredtitesdi i in ¢
future della partecipata, la differenza stessa viene iscritta direttamente a conto economico. Con periodicita annuale

(o ogni volta che vi sia evidenza di perdita di val ore) v
del | davviamento. A talléUmiiné wieemmree at deoei fdiic aftlaus si finan
Léammontare dell 6eventuale riduzione di valore =~ determin
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del | 6avviamento ed il suo valore di recuper o, sfirvalwef eri or e
del | 6Uni t "~ generatrice di fl ussi finanziari, al netto de
conseguenti rettifiche di valore vengono rilevate a conto economico.
Criteri di cancellazione
Uné@ttivita materiale € eliminata dallo Stato Patrimoniale al momento della dismissione o quando il bene é
permanentemente ritirato dall éuso e dalla sua dismissione no
81 Attivita non correnti o gruppi di attivita/passivita in via di dismissione
Vengono <classificate nella voce dell dattivo AAttivit” ]l non c¢
passivo fiPassivit”™ associate ad attivit”™ in via di daiédmissio

stato avviato un processo di dismissione e la loro vendita € ritenuta altamente probabile. Tali attivitd/passivita sono valutate

al minore tra il valore di carico e il loro fair value al netto dei costi di cessione, ad eccezione di alcune tipologie di attivita

(es. attivit”™ finanziarie rientranti nell dambito di appl i ca:
debbano essere applicati i criteri valutativi del principio contabile di pertinenza.

E possibile che tra le attivita non correnti e gruppi di attivita in dismissione siano inclusi portafogli di attivita per cui non
esistono quotazioni in un mercato attivo. In tale evenienza, si procede ad una loro valutazione al fair value facendo
riferimento, in presenza di un accordo raggiunto con la controparte acquirente, ai prezzi di cessione risultanti da tale

accordo; in assenza di un accordo, applicando specifiche tec
I proventi ed oneri (al netto dell 6effetto fiscal e)taindli condu
corso dell 6esercizi o, sono esposti nel conto economico in vo

91 Fiscalita corrente e differita

Criteri di classificazione

In tale categoria sono registrate le attivita e le passivita di natura fiscale suddivise con il criterio della temporalita.
Criteri di iscrizione

Le attivit”™ e |l e passivit”™ fiscali relative ad i mposae diret
le componenti che danno loro origine, indipendentemente dall'esercizio in cui esse troveranno la loro manifestazione
finanziaria. Vengono iscritte tra le attivita e passivita fiscali correnti quelle attivita e passivita fiscali che, secondo la legge,
trovano una manifestazione di carattere finanziario in relazione ad eventi verificatisi nell'esercizio di riferimento. Qualora
queste siano rilevate in relazione a fatti o elementi che genereranno una manifestazione di carattere finanziario in esercizi
successivi a quello di riferimento, esse vengono iscritte tra le attivita anticipate e passivita fiscali differite. Gli effetti relativi

alle imposte correnti, anticipate e differite sono rilevati
i mposte sul reddito =~ determinato in base ad una prudenziale
di quello differito. In particolare, le imposte anticipate e quelle differite vengono determinate sulla base delle differenze

temporanee i senza limititemporaliit ra il val ore attribuito ad unbdéattivit”™ o a

corrispondenti valori assunti ai fini fiscali. Le attivita per imposte anticipate, relative a differenze temporanee deducibili o a
benefici fiscali futuri ottenibili dal riporto a nuovo di perdite fiscali, vengono iscritte in bilancio nella misura in cui esista la
probabilita del loro recupero.

Criteri di valutazione

Le attivita e le passivita iscritte per imposte anticipate e differite vengono sistematicamente valutate per tenere conto di
eventuali modifiche intervenute nelle norme o nelle aliquote.

Criteri di cancellazione

Le attivita e passivita fiscali correnti sono cancellate al momento del soddisfacimento dell'obbligazione tributaria cui le
stesse si riferiscono. Le attivita fiscali anticipate e differite vengono cancellate nell'esercizio in cui gli elementi a cui esse
si riferiscono concorrono alla formazione della base imponibile dell'imposta.
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107 Fondi per rischi ed oneri

Fondi per rischi ed oneri a fronte di impegni e garanzie rilasciate

La sottovoce dei fondi per rischi ed oneri in esame accoglie i fondi per rischio di credito rilevati a fronte degli impegni ad
erogare fondi ed alle garanzie rilasciate ¢ heimpaiimendi seashno nel
del | 61 FRS 9. Per tali fattispecie sono adottate, stage(stadinea di
di rischio creditizio) e di calcolo della perdita attesa esposte con riferimento alle attivita finanziarie valutate al costo
ammortizzato o al fair value con impatto sulla redditivita complessiva.

Altri fondi

Criteri di classificazione

Gli altri fondi per rischi ed oneri accolgono gli accantonamenti relativi ad obbligazioni legali o connessi a rapporti di lavoro

oppure a contenziosi, anche fiscali, originati da un evento
per | 6adempi mento delle obbligazioni stesse, sempre che pos
ammontare.

Criteri di iscrizione

La rilevazione di un accantonamento avviene se e solo se:

- vi =~ unodobbligazione in corso (legale o implicita) quale r

- - probabile che per adempiere all o6obbligazione si render”
economici; e

- pu, essere effettuata una stima attendibile dell i mporto d

Criteri di valutazione

L6i mporto rilevato come accantonamento rappresenta |l a migliol
esistente alla data di riferimento del bilancio e riflette rischi ed incertezze che inevitabilmente caratterizzano una pluralita

difat ti e circostanze. Laddove | el emento temporale sia signitf
tassi correnti di mercato. Lbéaccantonamento e gli increment.i
Ldaccantntomaweene stornato quando diviene i mprobabile | &i mpie
adempiere | 6obbligazione oppure quando si estingue | dobbliga
Criteri di cancellazione

La cancellazione di posizioni iscritte ai fondi per rischi ed oneri avviene sia nel caso di adempimento, totale o parziale

del | 6obbligazione assunt a, sia nel caso di i nsussistenza del

117 Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato

Criteri di classificazione

| Debiti verso banche, i Debiti verso clientela e i Titoli in circolazione ricomprendono le varie forme di provvista interbancaria
e con clientela, le operazioni di pronti contro termine con obbligo di riacquisto a termine e la raccolta effettuata attraverso
certificati di deposito, titoli obbligazionari ed altri strumenti di raccolta in circolazione, al netto degli eventuali ammontari
riacquistati.

Criteri di iscrizione

La prima iscrizione di tali passivita finanziarie avviene alla data di sottoscrizione del contratto, che normalmente coincide

con il momento della ricezione delle somme raccolte o della emissione dei titoli di debito. La prima iscrizione e effettuata

sulla base del fairvalued el | e passi vit"™, nor mal mente pard.i all 6ammontare i
degli eventuali costi/proventi aggiuntivi direttamente attribuibili alla singola operazione di provvista o di emissione. Sono

esclusi i costi interni di carattere amministrativo.
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Criteri di valutazione

Dopo la rilevazione iniziale, le passivita finanziarie vengono valutate al costo ammortizzato col metodo del tasso di
interesse effettivo. Fanno eccezione le passivita a breve termine, per le quali il fattore temporale risulta trascurabile, che
rimangono iscritte per il valore incassato.

Criteri di cancellazione

Le passivita finanziarie sono cancellate dal bilancio quando risultano scadute o estinte. La cancellazione avviene anche
in presenza di riacquisto di titoli obbligazionari precedentemente emessi. La differenza tra valore contabile della passivita
e | 0 atamercorrisposto per acquistarla viene registrata a Conto Economico. Il ricollocamento sul mercato di titoli propri
successivamente al loro riacquisto € considerato come una nuova emissione con iscrizione al nuovo prezzo di
collocamento.

121 Passivita finanziarie di negoziazione

Criteri di iscrizione

Gli strumenti finanziari in oggetto sono iscritti alla data di sottoscrizione o alla data di emissione ad un valore pari al fair
value dello strumento, senza considerare eventuali costi o proventi di transazione direttamente attribuibili agli strumenti
stessi.

In tale categoria di passivita sono, in particolare, inclusi i contratti derivati di trading con fair value negativo; sono incluse

Il e passivit”™ che si originano da scoperti tecnici generati.i

Criteri di valutazione

Tutte le passivita di negoziazione sono valutate al fair value con imputazione del risultato della valutazione nel Conto
Economico.

Criteri di cancellazione
Le Passivita finanziarie detenute per negoziazione vengono cancellate dal bilancio quando scadono i diritti contrattuali sui

relativi flussi finanziari o quando la passivita finanziaria & ceduta con trasferimento sostanziale di tutti i rischi ed i benefici
derivanti dalla proprieta della stessa

137 Operazioni in valuta

Criteri di classificazione

d

vit’”

Le operazioni in valuta sono costituite da tutte | e att
Criteri di iscrizione e valutazione

Le operazioni in valuta estera sono registrate, al moroent o
in valuta estera il tasso di cambio in vigore alla data del

Ad ogni chiusura di bilancio, le poste di bilancio in valuta estera vengono valorizzate al tasso di cambio alla data di chiusura.
Le differenze di cambio che derivano dal regolamento di elementi monetari o dalla conversione di elementi monetari a
tassi diversi da quelli di conversione iniziali, o di conversione del bilancio precedente, sono rilevate nel Conto Economico
del periodo in cui sorgono.

Criteri di cancellazione

Vengono applicati i criteri indicati per le voci di bilancio corrispondenti, al tasso di cambio alla data di estinzione.
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1471 Altre informazioni
Azioni proprie

Le eventuali azioni proprie detenute sono portate in riduzione del patrimonio netto. Analogamente, il costo originario delle
stesse e gli utili o le perdite derivanti dalla loro successiva vendita sono rilevati come movimenti del patrimonio netto.

Crediti fiscali

| Decreti Legge n. 18/2020 (c.d. fiCura Italiao) e n. @BsA/2020
fiscali di incentivazione connesse sia con spese per investimenti (es. eco e sismabonus) sia con spese correnti (es. canoni

di locazione di locali ad uso non abitativo). Ulteriormente il Governo € nuovamente intervenuto sul tema attraverso il
DecretoLegge n. 50/ 2022 (c.d. ADecreto Aiuti o) principal mente r

Tali incentivi fiscali si applicano a famiglie o imprese, sono commisurati a una percentuale della spesa sostenuta (che in

alcuni casi raggiunge anche il 110%) e sono erogati sotto fo
suopzione in crediti déi mposta). Le caratteristiche principa
compensazione; ii) la cedibilit”™ a terzi acquirenti; e iii)
La contabilizzazione dei credi ti déi mposta acquistati da ur

riconducibile ad uno specifico principio contabile internazionale. Lo IAS 8 prevede che, nei casi in cui vi sia una fattispecie
non esplicitamente trattata da un principio contabile IAS/IFRS, la direzione aziendale definisca una accounting policy
idoneaagarantire undinformativa rilevante e attendibile di tali

Atalfine il Gruppo ViViBanca, tenendo in considerazione le indicazioni espresse dalle Autorita nel documentoi Tr at t ament o

contabile dei credi ti déi mposta connessi con i D eessiore da Legge
parte dei beneficiari diretti o di precedent i coomiganéntoéat i 0 pu
Banca déltalia, Consob ed | VASS in materia di a pgidyche 88z i one |
riferimento alla discip | i na contabil e prevista dall 6l FRS 9, applcondeandone
caratteristiche dell operazione.

Il Gruppo riconduce:

T ad un business model Hold to Collect i crediti che sono acquistati nei limiti della propria tax capacity, st ante | 6obi

di detenerli per le compensazioni future. Tali crediti sono rilevati al costo ammortizzato e la redditivita viene rilevata
pro-rata temporis nel conto economico a margine di interesse;
T ad un business model Trading i crediti acquistati in esubero rispetto alla tax capacity e pertanto destinati ad una
successiva cessione. Tali crediti sono valutati al fairvaluec on i mpatt o a conto economico al
a fronte di contratti di cessione binding. Successivamente, la redditivita che riflette la componente temporale viene
rilevata pro-rata temporis nel conto economico a margine di interesse.

Non si ritiene applicabile alla specifica casistica il fram
attese.
Come specificato dal documento congiunto delle Autorit”™ sopr

non rappresentano, ai sensi dei principi contabili internazionali, attivita fiscali, contributi pubblici, attivita immateriali o attivita
finanziarie, la classificazione piu appropriata, ai fini della presentazione in bilancio, & quella residuale fra le Altre Attivita
dello Stato patrimoniale.

Altre attivita

Accolgono essenzialmente partite in attesa di sistemazione e poste non riconducibili ad altre voci dello stato patrimoniale,
tra cui si ricordano i crediti derivanti da forniture di beni e servizi non finanziari, le partite fiscali diverse da quelle rilevate a

voce propria (ad esempi o, connesse con | 6attivit”™ ditivosti tu
diversi da quelli che vanno capitalizzati sulle relative attivita finanziarie, ivi inclusi quelli derivanti da contratti con i clienti ai

sensi dell 8l FRS 15, paragrafi 116 e successivi. Come previst
per | 6acquisizione e | 6adempi mento dei contratti mmortizzatia cl| i e

nella misura in cui siano incrementali e si preveda di recuperarli.
Criteri analoghi riguardano la composizione delle Altre passivita.
Ratei e risconti

| ratei ed i risconti che accolgono oneri e proventi di competenza del periodo maturati su attivita e passivita sono iscritti in
bilancio a rettifica delle attivita e passivita a cui si riferiscono.
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Spese per migliorie su beni di terzi

| costi sostenuti per la ristrutturazione di immobili non di proprieta vengono capitalizzati in quanto, per la durata del contratto
di affitto, detiene il controllo dei beni e pud trarre da essi benefici economici futuri. Tali costi sono classificati tra le altre
attivita e vengono ammortizzati per un periodo non superiore alla durata del contratto di locazione.

Trattamento di fine rapporto

I trattamento di fine rapporto viene iscritto sull ailbase d
metodo della proiezione unitaria del credito che prevede la proiezione degli esborsi futuri sulla base di analisi storiche

stat i stiche e della curva demografica, e | 6attualizzazione fi
mercato. | contributi versati in ciascun esercizio sono considerati come unita separate, rilevate e valutate singolarmente ai

finidell a determinazione dell 6obbligazione finale.

Il costo del trattamento di fine rapporto composto dalla componente Interest cost (cioé dalla variazione che registra il valore
attuale, secondo la stima attuariale di cui alla precedente chiusura di bilancio, per effetto del semplice avvicinarsi alla data

stimata di esborso) e dal servicecost( che corri sponde al maggi or costo conseguen
e alla crescita dell éorganico), viene allocato a Conto Econo
actuarial gain/losses ( c u i corrisponde | 6eventual e atada numamentnregli dcenarival or e

macroeconomici o nelle stime sui tassi) che sono rilevati direttamente a Patrimonio Netto.
Ulteriori informazioni sui criteri di rilevazione delle componenti reddituali (ricavi/costi)

| ricavi possono essere riconosciuti:

- in un momento preciso, guando | dentit” adempie | 6obbliga:
promesso, 0

- nel corso del tempo, man mano che | 6entit”™ adempie | dobbl
promesso.

Il bene e trasferito quando, o nel corso del periodo in cui, il cliente ne acquisisce il controllo.
In particolare:
- gli interessi corrispettivi sono riconosciuti pro-rata temporis sulla base del tasso di interesse contrattuale o di quello
effettivo nel caso di applicazione del costo ammortizzato.
- gli interessi di mora, eventualmente previsti in via contrattuale, sono contabilizzati a Conto Economico solo al
momento del loro effettivo incasso;
- i dividendi sono rilevati a Conto Economico nel corso del/l
- |l e commi ssioni per ricavi da servizi sono iscritte, sulla
servizi stessi sono stati prestati. Le commissioni considerate nel costo ammortizzato ai fini della determinazione del
tasso di interesse effettivo, sono rilevate tra gli interessi;
- i ricavi derivanti dalla vendita di strumenti finanziari, determinati dalla differenza tra corrispettivo pagato o incassato
della transazione ed il fair value dello strumento, vengono riconosciuti al Conto Economico in sede di rilevazione
del | 6o per tairvaloereeetesnmenakild con riferimento a prezzi ufficiali disponibili su mercati attivi, ovvero per
attivita e passivita misurate sulla base di tecniche di valutazione che prendono a riferimento parametri osservabili sul
mercato diversi dalle quotazioni dello strumento finanziario (livello 1 e livello 2 della gerarchia del fair value). Qualora
i parametri di riferimento utilizzati per la valutazione non siano osservabili sul mercato (livello 3) o gli strumenti stessi
presentino una ridotta liquidita, lo strumento finanziario viene iscritto per un importo pari al prezzo della transazione;
la differenza rispetto al fairvaluea f f | ui sce al Conto Economico |lungo | a durat
- gli utili e perdite derivanti dalla negoziazione di strumenti finanziari sono riconosciuti al Conto Economico al momento
del perfezionamento della vendita, sulla base della differenza tra il corrispettivo pagato o incassato ed il valore di
iscrizione degli strumenti stessi;
- i ricavi derivanti dalla vendita di attivita non finanziarie sono rilevati al momento del perfezionamento della vendita,

ovvero quando =~ adempiuta | 6obbligazione di fare nei confr
| costi sono rilevati a Conto Economico secondo il princi
| 6adempi mento dei contratti con | a clientela sono riltwvivati a

ricavi.

Modalita di determinazione del costo ammortizzato

I'l costo ammortizzato di undattivit”™ o paceessivamenteallafilevazmmez i ar i a
iniziale al fair value, | 6attivit?” 0 | a passivit?’ finanzi ari a al netto
dal |l 6ammortamento compl essivo, cal colato usando il met odo de
quello a scadenza e al netto di qualsiasi perdita di valore. Il tasso di interesse effettivo € quel tasso che eguaglia, alla

rilevazione iniziale,i | v al ore attuale di undattivit”™ o passivit”™ finanzi
o ricevuti fino alla scadenza o alla successiva data di ricalcolo del prezzo. Per il calcolo del valore attuale si applica il tasso

diinteresseef fettivo al flusso dei futuri incassi 0O pagament.i | uncg

un periodo piu breve in presenza di talune condizioni (per esempio revisione dei tassi di mercato). Successivamente alla
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rilevazione iniziale, il costo ammortizzato permette di allocare ricavi e costi portati in diminuzione o aumento dello
strumento lungo | 6intera vita attesa dello stesso per il tra
ammortizzato € diversa a seconda che le attivita/passivita finanziarie oggetto di valutazione siano a tasso fisso o variabile

eiin guest 0i &deconda che la wawabilita del tasso sia nota 0 meno a priori. Per gli strumenti a tasso fisso o

a tasso fisso per fasce temporali, i flussi futuri di cassa vengono quantificati in base al tasso di interesse noto durante la

vita del finanziamento. Per le attivitd/passivita finanziarie a tasso variabile, la cui variabilitd non € nota a priori (ad esempio

perché legataad un i ndice), |l a determinazione dei flussi di cassa
data di revisione del tasso si procede al ricalcolo del piano di ammortamento e del tasso di rendimento effettivo su tutta la

vita utile dello strumento, cioé fino alla data di scadenza.

La valutazione al costo ammortizzato viene effettuata per le fattivita finanziarie valutate al costo ammortizzatooe per quelle
valutate al ffair value con impatto sulla redditivita complessivag nonché per le fpassivita finanziarie valutate al costo
ammortizzatoa

Le attivitd e le passivita finanziarie negoziate a condizioni di mercato sono inizialmente rilevate al loro fair value, che

nor mal mente corrisponde all éammontare erogato o pagato compr
dei costi di transazione e delle commissioni direttamente imputabili. Sono considerati costi di transazione i costi ed i
proventimar gi nal i interni 0O esterni attribuibildi all ' emissione, a

finanziaria che, incidono sul rendimento effettivo originario e rendono il tasso di interesse effettivo associato alla
transazione diverso dal tasso di interesse contrattuale. Sono esclusi i costi/proventi relativi indistintamente a piu operazioni
e le componenti correlate ad eventi che possono verificarsi nel corso della vita dello strumento finanziario, ma che non

sono certi all 6atto dell a definizione iniziale. Il nol tre, no.
| 6i mpresa dovrebbe desmntsd meretree  d aaldli eper azi one (es. costi E:
comunicazi one), quel | i che, pur essendo specificatamente at

gestione del finanziamento, nonché quelle che si sarebbero comunque incassate indipendentemente dal successivo
finanziamento dell'operazione.

Con particolare riferimento ai crediti, il costo ammortizzato include principalmente i costi di transazione, composti dalle
commissioni corrisposte ad agenti o0 mediatori, nonché i costi assicurativi. | costi di transazione non includono invece costi
di finanziamento o costi interni amministrativi o di gestione.

Per quanto riguarda i titoli non valutati al fair value con impatto a conto economico, sono considerati costi di transazione
le commissioni per contratti con broker operanti sui mercati azionari italiani, quelle erogate agli intermediari operanti sui
mercati azionari e obbligazionari esteri definite sulla base di tabelle commissionali. Non si considerano attratti dal costo
ammortizzato i bolli, in quanto non significativi.

Per i titoli emessi sono considerati nel calcolo del costo ammortizzato le commissioni di collocamento dei prestiti

obbligazionar:.i pagate a terzi, |l e quote pagate alle berse va
di ogni singola emissione, mentre non si considerano attratte dal costo ammortizzato le commissioni pagate ad agenzie di
rating, |l e spese | egali.i e di consulenzal/revisione per | daggiorn,

di indici e le commissioni che si originano durante la vita del prestito obbligazionario emesso.

Il costo ammortizzato si applica anche per la valutazione della perdita di valore degli strumenti finanziari sopra elencati

nonch® per | 6iscrizione di guel | i e nf@ryaue. Questialting vengsno edrittial ad u n
fair value, anzich® per | 6i mporto incassato o pagato, calcol ato at
tasso di rendimento effettivo di strumenti simili (in termini di merito creditizio, scadenze contrattuali, valuta, ecc.), con

contestuale rilevazione nel Conto Economico di un onere o di un provento finanziario; successivamente alla valorizzazione

inizial e, sono valutat:i al costo ammortizzato con | 6evidenzi
nominali.

Come indicato dall 'l FRS 9, in alcuni casi, unodattivit?’ fina
iniziale poiché il rischio di credito & molto elevato e, in caso di acquisto, & acquistata con grossi sconti (rispetto al valore di
ercogazione iniziale). Nel caso in cui Il e attivit”™ finzonezi ari e

(ovvero SPPI test e-Business model), siano classificate tra le attivita valutate al costo ammortizzato o al fair value con
impatto sulla redditivit”™ compl e Pwchasal pr Ofighated Credit smpairedAssetd quian i f i

breve APOCI O0O) e sono assoggettate ad wun tr at timpaienant holteg,ec ul i art
sulle attivita finanziarie qualificate come POCI, si calcola, alla data di rilevazione iniziale, un tasso di interesse effettivo
corretto per crédit-adjosted effective intérest rate i ) i, per | a cui individuazione
stimedeifussi finanziari, | e perdite attese iniziali. Per | 6éappli

interessi, si applica, quindi, tale tasso di interesse effettivo corretto per il credito.

Definizione e criteri di determinazione del fair value

Lo | ASB ha pubblicato FabVaBeRS chE fiValhutszzi eama dgel da compl et a
di attivit”™ e passivit”™ finanziarie e non finanziari ete sul | ¢
(UE) N. 1255/2012 della Commissione del 11 dicembre 2012.
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Il principio si applica tutte le volte che un altro Standard contabile richieda la misurazione di un'attivita o passivita al fair
value o richiede informazioni integrative sulle valutazioni del fair value.

In base a quanto previsto dal IFRS 13, il fairvalue™ def i ni t o come i | Aiprezzo che si perc
ovvero che si pagherebbe per il trasferimento di una passivita in una regolare operazione tra operatori di mercato alla data
di valutazioneo.

Il principio richiede che, qualora esistano transazioni direttamente osservabili sul mercato, la determinazione del fair value

sia i mmediata. In assenza di tali condi zioni occorre far ric
di valutazione ampiamente utilizzate e stabilisce che ciascuna entita, per valutare il fair value, debba utilizzare tecniche di

valutazione coerenti con uno o piu di questi metodi:

q Metodo della valutazione di mercato: con tale tecnica viene fatto ricorso a prezzi ed altre informazioni relative a
transazioni che hanno coinvolto attivita o passivita finanziarie identiche o similari. Rientrano in tale ambito le
valutazioni basate sulla determinazione dei multipli di mercato.

T Metodo del costo: il fairvalue™ r appresentato dal costo di sostituzione di
i Metodo reddituale: il fair value e pari al valore attuale dei flussi futuri. Tali tecniche possono essere basate sul valore

attuale.
Nel calcolo del fair value d i unbdattivit”™ finanziaria | 06IFRS 13 prevagde | '
value che identifichi il cosiddetto rischio di controparte (CVA). Tale rischio di credito deve essere quantificato come lo
determinerebbe un operatore di mercato nella definizione del
Nella determinazione del fair value d i una passivit?” finanziari a, | 61l FRS 13, proe

fattore di aggiustamento del fair value riferibile al proprio rischio di credito (DVA).

Come gi "~ evidenziato in precedenza, i fair vddue slegli sedmendi firarzid&ri 13 | a
dovrebbe utilizzare tecniche di valutazione che massimizzino il ricorso a dati di input osservabili sul mercato. A tal fine,
Il 61 FRS 13 stabil i ficwluewchexlasgifica ia tredivelii gli inpuedelle tecniche di valutazione adottate

per valutare il fair value:

- Livello 1: i prezzi quotati (non rettificati) in mercati attivi, per attivita o passivita identiche a cui I'entita puo accedere
alla data di valutazione.

- Livello 2: input diversi dai prezzi quotati inclusi nel Livello 1 osservabili direttamente o indirettamente per l'attivita per
la passivita. | prezzi delle attivita o passivita si desumono dalle quotazioni di mercato di attivita simili o mediante
tecniche di valutazione per le quali tutti i fattori significativi (spread creditizi e di liquidita) sono desunti da dati
osservabili di mercato.

- Livello 3: dati di input non osservabili per l'attivita o per la passivita. | prezzi delle attivita o passivita si desumono
utilizzando tecniche di valutazione che si fondano su dati elaborati utilizzando le migliori informazioni disponibili in
merito ad assunzioni che gli operatori di mercato utilizzerebbero per determinare il prezzo dell'attivita o della passivita
(comporta, pertanto, stime ed assunzioni da parte del management).

FRS 13 definisce mercato attivo quel fimercato in cnui Il e

L6l
una frequenza e con vol umi sufficienti a fornire informazion
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A31Tl NFORMATI VA SUI TRASFERI MENTI TRA PORTAFOGLI DI ATTI

Secondo | e regole generali. previste dall 6l FRS 9 in materia ¢
titoli di capitale, per cui non € ammessa alcuna riclassifica) non sono ammesse riclassifiche verso altre categorie di attivita
firanzi arie salvo il caso in cui I dentit”™ modifichi ilchmodell o

tali modifiche siano altamente infrequenti e devono essere determinate dal management a seguito di rilevanti cambiamenti
esterni o interni, dimostrabili a soggetti esterni.

A.3.1 Attivita finanziarie riclassificate: cambiamento di modello di business, valore di bilancio e
interessi attivi

Léinformativa non =~ dovuta in quanto non sussistono attivit?’

A.3.2 Attivita finanziarie riclassificate: cambiamento di modello di business, fair value ed effetti sulla
redditivita complessiva

Léinformativa non ~ dovutmnon sono gtatieefiettuati traséefiniedticra portafoglizdi ativit2 0 2
finanziarie.

A.3.3 Attivita finanziarie riclassificate: cambiamento del modello di business e tasso di interesse
effettivo

Léinformativa non =~ dovuta in quanto non sussistono attivit?’
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A.4 T INFORMATIVA SUL FAIR VALUE
Informativa di natura qualitativa

A.4.1 Livelli di fair value 2 e 3: tecniche di valutazione e input utilizzati

Come indicato in precedenza, I 61 F R &ir ial8e dstinguéndol tre straneentivquotati ger ar ¢
su un mercato attivo (L1) e strumenti il cui fair value, in assenza di una quotazione, & ottenuto utilizzando input
rispettivamente osservabili 0 non osservabili sul mercato (L2 e L3).

Lasceltadegliinput volta alla massimizzazione dell dutilizzo di quel |l
minimo I'utilizzo di stime interne.

Sono riconducibili al livello 2 i seguenti strumenti:

- Titoli quotati su un mercato regolamentato per i quali non sia presente un prezzo regolarmente disponibile (es. titoli
senior ABS).

- Titoli definiti illiquidi esplicitamente valutati a modello sulla base di input osservabili direttamente o indirettamente sul
mercato.

- Fondi per i quali non & disponibile il NAV giornaliero o la quotazione giornaliera, ma che esprimano periodicamente
un NAV o una quotazione affidabile con frequenza almeno mensile.

- Partecipazioni che non hanno un mercato attivo per le quali si viene a conoscenza di un numero di transazioni limitato
ma ricorrente nel tempo.

- Derivati OTC per cui siano presenti parametri di mercato per la valutazione.

Sono riconducibili al livello 3 i seguenti strumenti:
- Titoli in default o delistati nell 6i potesi in cui il pr e:
maggiore di 0. Se tale prezzo =~ invece pafarivaued.0 tali titol
- Titoli definiti illiquidi esplicitamente valutati a modello sulla base di input non osservabili.
- Titoli Junior derivanti da operazioni di cartolarizzazione.
- Fondi chiusi o fondi di private equity, private debt e venture capital che non esprimano un NAV con frequenza almeno
mensile.
- Partecipazioni e strumenti partecipativi che non hanno un mercato attivo per le quali avwvengono transazioni una
tantum o per le quali si utilizzano metodi di valutazione.
- Derivati OTC per cui non siano presenti parametri di mercato per la valutazione.

Nel calcolo del fair value d i unbéattivit”®™ finanziaria | 06IFRS 13 prevagde | '
value che identifichi il cosiddetto rischio di controparte (CVA). Tale rischio di credito deve essere quantificato come lo

determinerebbe un operatore di mercato nella definizione del
Nella determinazione del fair value d i una passivit?” finanziari a, | 61l FRS 13, pro¢

fattore di aggiustamento del fair value riferibile al proprio rischio di credito (DVA).
Relativamente alle obbligazioni emessedaViviBanca S. p. A. il rischio controparte del/l

Rel ativamente all éesposizione in derivati OTC | a quantificaz
esposizioni passive) viene effettuata ad esclusione dei contratti coperti da accordi di compensazione e collateralizzazione
(es. ISDA, CSA, etc.).

A.4.2 Processi e sensibilita delle valutazioni

Di seguito si illustra il processo utilizzato per la determinazione del fair value delle singole voci di bilancio.
Con riferimento alle attivita dello Stato Patrimoniale:

9 Titoli: il fair value & determinato osservando la valutazione degli strumenti finanziari sul mercato attivo o, tramite
comunicazione degli emittenti o, qualora non disponibili, quella di attivita paragonabili. In caso di inapplicabilita del
metodo del mercato sono state perseguite due differenti opzioni:
- perititoliABSnonquotatid er i vanti da operazioni proprie si  adott a
dei flussi di cassa futuri delle diverse componenti o, in alternativa, la stima del valore ritenuto recuperabile;
- per gli strumenti di capitale non quotati valutati al costo: si assume che il fair value di questi ultimi corrisponda
al valore di bilancio.

i Crediti verso banche: per questa voce si assume che il fair value corrisponda al valore nominale;

1 Crediti verso clienti: per questa voce si assume che il fair value corrisponda al costo ammortizzato, fatta eccezione
per i crediti contro cessione del quinto classificati nel portafoglio FVTPL, per i quali il valore di iscrizione iniziale &
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rettificato per il fair value determinato mediante attualizzazione del montante al tassode | | 6 gdssionemei confronti

di terzi (se recente) ovvero ad un tasso che sia rappresentativo del rendimento minimo che un terzo sarebbe disposto

ad ottenere dall dacquisto di un portafoglio. Il tasso =~ re
di strumenti finanziari quotati che presentino caratteristiche similari a quelle del portafoglio (segmentato per contratti

CQSP privati, pubblici o pensionati).

T |l mmobilizzazioni mat e r iabfihe di datermirae proadegu@ato valore di méraate, iyli immobili
in questione sono oggetto di perizia, con cadenza almeno annuale, da parte di esperti indipendenti, i quali, oltre ai
valori di mercato ed il connesso status dei beni, indicano dei range di valori. Ai fini valutativi & stato identificato quale
valore di riferimento il valore di capitalizzazione per gli immobili locati, mentre per gli immobili sfitti il valore di mercato
peggiorativo (adeguato da un effetto di attualizzazione previsto da
stralcio, corretto a ribasso da un ulteriore commissione di vendita.

1 Immobilizzazioni immateriali a vita utile indefinita: per questa voce si assume che il fair value corrisponda al valore di
bilancio, in quanto sottoposta periodicamente a verifica di eventuali perdite durevoli di valore.

Con riferimento alle passivita dello Stato Patrimoniale, rappresentate da Debiti verso banche, Debiti verso clienti e Titoli in
circolazione, si assume che il fair value corrisponda al valore di bilancio rappresentato dal costo ammortizzato.

A.4.3 Gerarchia del fair value

Gli eventuali trasferimenti da un livello di gerarchia di fair valueal | 6al tro avvengono in funzior
caratteristiche di ciascun titolo ed in relazione adfacriter:.
value.

Al 31 dicembre 2025 non vi sono stati titoli che hanno migliorato o peggiorato la loro liquidita e quindi cambiato livello di
gerarchia del fair value rispetto al 31 dicembre 2024.

A.4.4 Altre informazioni

La Banca non gestisce gruppi di attivita e passivita finanziarie sulla base della propria esposizione netta ai rischi di mercato
o al rischio di credito.
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Informativa di natura quantitativa

A.4.5 Gerarchia del fair value

A.4.5.1 Attivita e passivita valutate al fair value su base ricorrente: ripartizione per livelli di fair value

Attivita/Passivita misurate al fair value

1. Attivita finanziarie valute al fair value con impatto a conto economico - - 390.497 - - 322.583
a) attivita finanziarie detenute per la negoziazione - - 358.273 - - 265.644
b) attivita finanziarie designate al fair value - - - - - -
c) altre attivita finanziarie obbligatoriamente - - 32.224 - - 56.939
valutate al fair value - - - - - -

2. Attivita f|n§n2|ar|e valutate al fair value con impatto sulla redditivita 100.017 10.060 8.042 65.179 10.054 10.787
complessiva

3. Derivati di copertura - 757 - - 1.432 -

4. Attivita materiali
5. Attivita immateriali

Totale

100.017

10.817

398.539 65.179 11.486

1. Passivita finanziarie detenute per la negoziazione
Passivita finanziarie designate al fair value

N

98 -

3. Derivati di copertura - 246 - - 442 -
Totale - 254 - - 540 -

Legenda:

L1 = Livello 1
L2 = Livello 2
L3 = Livello 3

A.4.5.2 Variazioni annue delle attivita valutate al fair value su base ricorrente (livello 3)

Attivita finanziarie valutate al fair value Attivita Derivati di Attivita Attivita
con impatto a conto economico finanziarie copertura materiali  immateriali
Totale dicuia)  dicuib)  dicuig auaealar
attivita attivita  altre attivita . value con
) o ) . ) . impatto sulla
finanziarie finanziarie finanziarie N
. . ) redditivita
detenute designate al obbligatoria .
i complessiva
per la fair value mente
negoziazione valutate al
fair value
1. Esistenze iniziali 322.583 265.644
2. Aumenti 123.108 123.108 - - - - - -
21 Acquisti - - - - - = - -
2.2 Profitti imputati a: - - -
221 Conto Economico 20.723 20.723 - - - - - R
- di cui plusvalenze - - - - - - -
2.2.2. Patrimonio netto - X X X - - - -
2.3 Trasferimenti da altri livelli - - - - - - - -
24 Altre variazioni in aumento 102.385 102.385 - - - - - -
3. Diminuzioni (55.194) (30.479) - (24.715) (2.745) - - -
31 Vendite - - - - - - - -
32  Rimborsi (34.378) (14.532) - (19.846) (2.619) - - -
33 Perdite imputate a: - - - -
3.3.1 Conto Economico (20.816) (15.947) - (4.869) - - - -
- di cui minusvalenze - - - - - - - -
3.3.2 Patrimonio netto - X X X (126) - - -
34 Trasferimenti ad altri livelli - - - - - - - -
35 Altre variazioni in diminuzione - - - - - - - -
4. Rimanenze finali 390.497 358.273 - 32.224 8.042 - - -
La sottovoce 2.4 AAltre variazi oni detenuteaperteenagozinpiongoe Ir atpipw e sa&lnlt a
| 6ammont are dell e nuove erogazioni di eafloeatkialtbusine Sl FYTPL.et t uat
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A.4.5.4 Attivita e passivita non valutate al fair value o valutate al fair value su base non ricorrente: ripartizione
per livelli di fair value

(euro migliaia)

Attivitd/Passivita non misurate al fair value
o misurate al fair value su base non ricorrente

1. Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 590.780  100.020 - 488.603 551.249 82.730 - 408.534
2. Attivita materiali detenute a scopo di investimento 7.688 - - 7.688 7.734 - - 7.734
3. Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione - - - - 600 - 600

Totale  598.468 - 496.291 559.583 82.730 - 416.868
1. Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 1.587.884 - - 1.587.884 1.303.256 - - 1.303.256
2. Passivita associate ad attivita in via di dismissione - - - - - - - -

Totale 1.587.884 1.587.884 1.303.256 1.303.256

Legenda:

VB = Valore di bilancio
L1 = Livello 1

L2 = Livello 2

L3 = Livello 3

A.51TI NFORMATI VA SUL C.D. nADAY ONE PROFI T/ LOSSO

L6I FRS 9 stabilisce che | 086iscrizione ifarivatue. dorrealmergegilfdirvasué r u me nt
di uno strumento finanziario alla data di rilevazionea i ni zi a
costo o all 6i mporto erogato per |l e attivit”™ finanziarie o al
Al moment o del |l 6i scr i zfaiovalae di unée grunzehte finanziariobcoiricidencon ib prexzd della
transazione nel caso di transazioni del livello 1 della gerarchia del fair value. Anche nel caso del livello 2, che si basa su
prezzi derivati indirettamente dal mercato (comparable approach) , | 6i scrizione iniziale vede, i

coincidere fair value e prezzo. Eventuali differenze tra prezzo e fair value sono di norma da attribuire ai cosiddetti margini
commerciali che transitano a conto economico al momento della prima valutazione dello strumento finanziario.

Nel caso del l'ivell o 3, invece, sussiste una discrezionalit
pertanto, proprio per la maggiore soggettivita nella determinazione del fair value non & disponibile un inequivocabile

termine di riferimento da raffrontare con il prezzo della transazione. Per lo stesso motivo, risulta difficile determinare con

precisione anche un eventuale margine commerciale da imputare a conto economico. Intalcaso, | 6i scri zi one i ni
sempre avvenire al prezzo della transazione.

Cio premesso nel corso del 2025 non sono stati identificati importi da iscrivere come day one profit/lossnel | 6 ambi t o
del |l 6acquisto di titoli non quotati SsSu un mer cat fairvaldetcdnvo e r
impatto a conto economico (detenute per la negoziazione).
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Parte B 1 INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE
Attivo

Sezione 1 i Cassa e disponibilita liquide T Voce 10

1.1 Cassa e disponibilita liquide: composizione

(euro migliaia)

Voci/Valori 2025 2024
a) Cassa 8.556 2.888
b) Conti correnti e depositi a vista presso Banche Centrali 35.057 37.304

¢) Conti correnti e depositi presso banche 75.481 92.519

Totale 119.094 132.711

Come previsto dalla Circolare 262 di Banca doéltalia, I a
Centrali, | 6ammont are dei cont i correnti e i deposi ti
Sezione 2 i Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico T Voce 20

2.1 Attivita finanziarie detenute per la negoziazione: composizione merceologica

(euro migliaia)

Voci/Valori

A Attivita per cassa
1. Titoli di debito - - - - - -
1.1 Titoli strutturati - - - - - -
1.2 Alltri titoli di debito - - - - - -
2. Titoli di capitale - - - - - -
3. Quote di O.I.C.R. - - - - - -

4. Finanziamenti - - | 358.273 - - | 265.644
4.1 Pronti contro termine - - - - - -
4.2 Altri - - | 358.273 - - | 265.644

Totale A - - | 358.273 - - | 265.644

B Strumenti derivati
1. Derivati finanziari - - - - -
1.1 di negoziazione - - - - -

1.2 connessi con la fair value option - - - - -

1.3 altri - - - - -

2. Derivati creditizi - - - - -
2.1 di negoziazione - - - - -

2.2 connessi con la fair value option - - - - -

2.3 altri - - - - -
Totale B - - - - -
Totale (A+B) - - | 358.273 - 265.644

Legenda:

L1 =Livello1
L2 = Livello 2
L3 = Livello 3

voce
presso
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Nei finanziamenti Afaltrio ~ riportato il controval oruwatidei cr
al fair value through profit and loss.

2.2 Attivita finanziarie detenute per la negoziazione: composizione per debitori/emittenti/controparti

(euro migliaia)

Voci/Valori 2025 2024

A. Attivita per cassa
1. Titoli di debito - -
a) Banche Centrali - -

b) Amministrazioni pubbliche - -
c) Banche - -
d) Alire societa finanziarie - -

di cui: imprese di assicurazione - -

e) Societa non finanziarie - -

2. Titoli di capitale - -
a) Banche - -

b) Altre societa finanziarie - -

di cui: imprese di assicurazione - -

c) Societa non finanziarie - -

d) Altri emittent - -

3. Quote di O.I.C.R. - -
4. Finanziamenti 358.273 | 265.644
a) Banche Centrali - -

b) Amministrazioni pubbliche - -
c) Banche - -
d) Alire societa finanziarie - -

di cui: imprese di assicurazione - -

e) Societa non finanziarie - -

f) Famiglie 358.273 | 265.644
Totale A 358.273 | 265.644

B. Strumenti derivati
a) Controparti Centrali - -
b) Altre - -

Totale B - -
Totale (A+B) 358.273 | 265.644
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2.5 Altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value: composizione merceologica

(euro migliaia)

Voci/Valori

1. Titoli di debito - - 31.587 - - 56.306
1.1 Titoli strutturati - - - - - -
1.2 Altri titoli di debito - - 31.587 - - 56.306

2. Titoli di capitale - - - - - -

3. Quote di O.I.C.R. - - 637 - - 633

4. Finanziamenti - - - - - -
4.1 Pronti contro termine - - - - - .
4.2 Altri - -

Totale - - 32.224 = - 56.939

Legenda:

L1 =Livello1
L2 = Livello 2
L3 = Livello 3

La voce ATit ol ititodnonguadin mercati ativi rapprgdentad da quote di ABS Junior allocate al business

model HTC che tuttavia non superano il cosiddetto SPPI test. Il dettaglio € il seguente:

- Eridano Il SPV, operazione su finanziamenti contro Cessione del Quinto originata dalla Banca, della quale la stessa
detiene il 100% delle note emesse per un controvalore di 31.549 migliaia di euro;

- Eridano Il SPV, operazione su finanziamenti contro Cessione del Quinto originata dalla Banca, della quale la stessa
detiene i per ottemperare alla retention rule prevista dalla normativa i una quota pari al 5% per un controvalore di 1
migliaia di euro;

- SPV Project, operazione di cartolarizzazione di crediti NPL, effettuata via la partecipata IPV Investing s.r.l., della
quale la Banca, in qualita di sponsor, detiene il 5% delle note emesse per un controvalore di 36 migliaia di euro.

Al'la voce Quote di O.I.C.R. =~ incl |

us o investi mento e
un portafoglio multioriginator di NPL, i

0 n F.
derivante dall 6i o]

I I
ncorp
La variazione a/a € principalmente legata al rimborso della nota emessa da Euganeo SPV, operazione su finanziamenti

contro Cessione del Quinto originati dalla controllata I.Fi.Ve.R. S.p.A..
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2.6 Altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value: composizione per debitori/emittenti

(euro migliaia)

Voci/Valori 2025 2024

1. Titoli di capitale - -
di cui: banche - -
di cui: altre societa finanziarie - -
di cui: societa non finanziarie - -
2. Titoli di debito 31.587 56.306
a) Banche Centrali - -
b) Amministrazioni pubbliche - -
c) Banche - -
d) Altre societa finanziarie 31.587 56.306
di cui: imprese di assicurazione - -
e) Societa non finanziarie - -
3. Quote di O.I.C.R. 637 633
4. Finanziamenti - -
a) Banche Centrali - -
b) Amministrazioni pubbliche - -
c) Banche - -
d) Altre societa finanziarie - -
di cui: imprese di assicurazione - -
e) Societa non finanziarie - -
f) Famiglie - -

Totale 32.224 56.939

Sezione 3 i Attivita finanziarie valutate al  fair value con impatto sulla redditivita complessiva T Voce
30

3.1 Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva: composizione
merceologica

(euro migliaia)

Voci/Valori

1. Titoli di debito 100.017 - - 65.179 - -
1.1 Titoli strutturati - - - - - -
1.2 Altri titoli di debito 100.017 - - 65.179 -

2. Titoli di capitale
3. Finanziamenti

Totale 10.060 10.053
Legenda:
L1 = Livello 1
L2 = Livello 2
L3 = Livello 3

| titoli di debito accolgono Titoli di Stato italiano detenuti per i) finalita di investimento a breve e ii) per finalita di gestione
del rischio di tasso.

Tra le attivita finanziarie valutate al fairvaluec on i mpatto sulla redditivit”™ iclovellpl essi v
2) sono incluse | e quote di partecipazione nel capitahe di Baea
si e fatto riferimento, come nei precedenti esercizi, al metodo di valutazione delle transazioni dirette in considerazione delle
compravendite intervenute a partire dal 2015 e proseguite negli esercizi seguenti, compreso il 2025; considerato che tutte

le principali transazioni sono state perfezionat e al val ore nominal e, l utilizzo di t a
val ore di iscrizione nel bil ancio della Banca dell e quote
gerarchia del fair value.
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La voce AFinanziamenti 0 accoglie i finanziamenti contro Cess
potenzial mente cedibildi nell 6ambi to di operazioni di cartol a

3.2. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva: composizione per
debitori/emittenti

(euro migliaia)

Voci/Valori 2025 2024
1. Titoli di debito 100.017 65.179
a) Banche Centrali - -
b) Amministrazioni pubbliche 100.017 65.179
c) Banche - -

d) Altre societa finanziarie - -
di cui: imprese di assicurazione - -
e) Societa non finanziarie - -

2. Titoli di capitale 10.277 10.282
a) Banche 10.060 10.120
b) Altri emittenti 217 162

- altre societa finanziarie - -
di cui: imprese di assicurazione - -
- societa non finanziarie - -
- altri 217 162
3. Finanziamenti 7.825 10.559
a) Banche Centrali - -
b) Amministrazioni pubbliche - -
¢) Banche - -
d) Altre societa finanziarie - -
di cui: imprese di assicurazione - -
e) Societa non finanziarie - -
f) Famiglie 7.825 10.559
Totale  118.119 86.020

3.3 Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva: valore lordo e rettifiche di
valore complessive

(euro migliaia)

Valore lordo Rettifiche di valore complessive Write off
parziali
Primo di cui: Secondo Terzo Impaired Primo  Secondo Terzo Impaired complessivi
stadio  strumenti stadio stadio  acquisite o stadio stadio stadio  acquisite o
con basso originate originate
rischio di
credito
Titoli di debito 100.097 100.097 - -
Finanziamenti 7.337 - 270 567 - (24) (4) (320) - -
2025  107.434 100.097 270 567 - (104) (4) (320) - -
2024 75.201 65.179 287 740 - (83) 4 (401) - -
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Sezione 4 i Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato T Voce 40
4.1 Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: composizione merceologica dei crediti verso banche

(euro migliaia)

Tipologia operazioni/Valori

Valore di bilancio Fair Value Valore di bilancio Fair Value

Primoe  Terzo di cui: Primoe Terzo  dicui
secondo  stadio  impaired secondo stadio impaired
stadio acquisite stadio acquisite

o o

originate originate

A. Crediti verso Banche
Centrali - - - - - - - R - - - R

1. Depositi a scadenza - - - X X X - - - X X X
2. Riserva obbligatoria - - - X X X - - - X X X
3. Pronti contro termine - - - X X X - - - X X X
4. Altri - - - X X X - - - X X X
B. Crediti verso Banche 33.755 - - - - 33.755 18.313 - - - - 18.313
1. Finanziamenti 33.755 - - - - 33.755 18.313 - - - - 18.313
1.1 Conti correnti - - - X X X - - - X X X
1.2 Depositi a scadenza 11.998 - - X X X 9.197 - - X X X
1.3 Altri finanziamenti 21.757 - - X X X 9.116 - - X X X

- Pronti contro termine attivi - - - X X X - - - X X X

- Finanziamenti per leasing - - - X X X - - - X X X

- Altri 21.757 - - X X X 9.116 - - X X X

2. Titoli di debito - - - - - - - - - - - R
2.1 Titoli strutturati - - - - - - - R - - - R
2.2 Altri titoli di debito - - - - - - - - - - - R

Totale
Legenda:
L1 = Livello 1
L2 = Livello 2
L3 = Livello 3

la sottovoce fiDepos.i tlarisewa chldigatra,ragsalta in dacindicetyal parea 9.502 migliaia di euro.

259



Bilancio separato 2025

4.2 Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: composizione merceologica dei crediti verso clientela

(euro migliaia)

Tipologia operazioni/Valori

Valore di bilancio Fair Value Valore di bilancio Fair Value
Primoe  Terzo Impaired Primoe  Terzo Impaired
secondo  stadio acquisite secondo  stadio acquisite
stadio s stadio e
orlglnate or|g|nate
1. Finanziamenti 389.445 17.051 830 - - 406.516 373.996 15.740 879 - - 390.222
1.1 Conti correnti 11.298 210 211 X X X 135.837 1.065 113 X X X
1.2 Pronti contro termine attivi - - - X X X - - - X X X
1.3 Mutui 24.624 1.766 609 X X X 23.450 2.058 759 X X X
1.4 Carte di credito, prestiti
personali e cessioni del quinto 824.243 8318 9 X X X 187.666  8.090 4 X X X
1.5 Leasing finanziario 2.047  4.601 - X X X 2911 4.414 - X X X
1.6 Factoring - - - X X X - - - X X X
1.7 Altri finanziamenti 27.233 2.156 1 X X X 24.132 113 3 X X X
2. Titoli di debito 138.513 11.186 - 100.020 - 43.813 142.322 - - 82.730 - 51.459
2.1 Titoli strutturati - - - - - - - - - - - -
2.2 Altri titoli di debito 138.513 11.186 - 100.020 - 43.813 142.322 - - 82.730 - 51.459
Totale 527.958 830 100.020 450.329 516.318 879 82.730 441.681
Legenda:
L1 =Livello1
L2 = Livello 2
L3 = Livello 3
La sottovoce @Al tri,trdglaltd principameatect i 0 accogl i e

anticipi su Cessione del Quinto, pari a euro 1.242 migliaia;

crediti verso Amministrazioni Terze Cedute (enti paganti dei crediti CQSP), pari a euro 5.100 migliaia;
crediti verso Assicurazioni per sinistri su Cessione del Quinto, pari a euro 11.956 migliaia;

crediti verso Cessionarie per attivita di Servicing, pari a euro 3.121 migliaia;

- corrispettivi di cessioni con regol ament o 717 nfighaiaj t o, i nere
- depositi presso Poste Italiane, pari a euro 328 migliaia.
La voce ATitoli di debitoodo accogl i enconrdvalareai bédancib paria 100 mil@ome s s i d
di euro:
- ABS Senior e Mezzanine, detenuti in conformita alle regole di retention rule in merito alle operazioni di
cartolarizzazione di finanziamento Contro Cessione del Quinto originate dalla Banca, cosi dettagliate:
o] Eridano Il SPV: ABS Mezzanine per euro 11.270 migliaia;
o] Eridano Ill SPV: ABS Senior per euro 20.816 migliaia e ABS Mezzanine per euro 11.186 migliaia;
- ABS Seniora titolo déinvesti mento:
o Vittoria SPV con sottostante factoring su crediti pubblica amministrazione, per euro 2.542 migliaia;
o0 Auxilio SPV con sottostante crediti (non deteriorati) PMI garantite dal Fondo Nazionale di Garanzia, per euro
81 migliaia;
0  SPV Project, operazione su finanziamenti NPL sponsorizzata dalla Banca per euro 1.627 migliaia.
Nel | a cimpaiced atguisiteé o originate0 s ono i ndmoogetformngder iedantii dall 6i ncorpor a
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4.3 Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: composizione per debitori/emittenti dei crediti verso

clientela

Tipologia operazioni/Valori

1. Titoli di debito
a) Amministrazioni pubbliche
b) Altre societa finanziarie
di cui: imprese di assicurazione
c¢) Societa non finanziarie
2. Finanziamenti
a) Amministrazioni pubbliche
b) Altre societa finanziarie
di cui: imprese di assicurazione
c¢) Societa non finanziarie
d) Famiglie

Totale

Primo e
secondo
stadio
138.513
102.177
36.336

389.445
2.225
21.919
10.621
32.850
332.451
527.958

Terzo
stadio

(euro migliaia)

Impaired Primo e Terzo Impaired
acquisite o secondo stadio acquisite o
originate stadio originate
0 142.322 - -
- 85.257 - -
- 57.065 - -
830 373.996 15.740 879
- 1.162 12 -
- 145.960 17 -
- 9.356 - -
713 30.460 6.747 676
117 196.414 8.964 203

516.318

4.4 Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: valore lordo e rettifiche di valore complessive

Primo stadio

di cui:
strumenti
con basso
rischio di
credito

Valore lordo

Secondo
stadio

Terzo

stadio

(euro migliaia)
Write off
parziali
Impaired Primo stadio Secondo Terzo Impaired complessivi
acquisite o stadio stadio  acquisite o *)
originate originate

Rettifiche di valore complessive

Titoli di debito 136.199  136.199 2.588 13.160 - (228) (46) (1.974) -

Finanziamenti 408.386 - 17.044 31.407 4122 (1.845) (384)  (14.357) (3.292) -
2025 544585  136.199 19.632 44,567 4122 (2.073) (430)  (16.331) (3.292) -
2024 510271 129.215 26.869 28.045 5.630 (1.412) (1.097)  (12.305) (4.751) -

(*) Valore da esporre a fini informativi
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Sezione 5 i Derivati di copertura i Voce 50

Per guanto riguarda gl obiettivi e |l e strategie sottostani
nel | 6ambi t o1 bhferindziani skiaischi esullg relative politiche di copertura, Sezione 2 - Rischi di mercato.

5.1 Derivati di copertura: composizione per tipologia di copertura e per livelli

(euro migliaia)

FV 2025

A) Derivati finanziari - 757 - 24.372 - 1.432 - 35.112
1) Fair value - 757 - 24.372 - 1.432 - 35.112

2) Flussi finanziari - - - - - - - R

3) Investimenti esteri - - - - - - - R

B. Derivati creditizi - - - - - - R R
1) Fair value - - - - - - - R

2) Flussi finanziari - - - - - - - R
Totale - 757 - 24.372 - 1.432 - 35.112

Legenda:

FV = Fair Value

VN = Valore Nozionale
L1 = Livello 1

L2 = Livello 2

L3 = Liwello 3

La tabella accoglie il fair value positivo dei derivati inclusi in relazioni di copertura a livello individuale.

5.2 Derivati di copertura: composizione per portafogli coperti e per tipologia di copertura

(euro migliaia)

Fair value Flussi finanziari

Specifica Investimenti

Operazioni/Tipo di copertura titoli di titoli di valute e oro credito merci -
debito e capitale e Generica Specifica Generica
tassi di indici
interesse azionari

1. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto

sulla redditivita complessiva X X X X
2. Atiivita finanziarie valutate al costo ammortizzato - X - - X X X - X X
3. Portafoglio X X X X X X 757 X - X
4. Altre operazioni - - - - - - X - X
Totale attivita - - - - - - 757

1. Passivita finanziarie - X - - - - X - X X
2. Portafoglio X X X X X X - X - X

Totale passivita
1. Transazioni attese X X X X X X X X X
2. Portafoglio di attivita e passivita finanziarie X X X X X X - X
Nella tabella & indicato il fairvalueposi t i vo dei derivati di copertura, suddiviso

e alla tipologia di copertura realizzata. Al 31 dicembre 2025 la Banca ha posto essere una copertura di rischio di tasso c.d.
Macro-hedge su un ammontare di crediti classificati nel portafoglio al costo ammortizzato.
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Sezione 6 i Adeguamento di valore delle attivita finanziarie oggetto di copertura generica T Voce 60
6.1 Adeguamento di valore delle attivita coperte: composizione per portafogli coperti

(euro migliaia)

Adeguamento di valore delle attivita coperte/Valori Totale 2025  Totale 2024

1. Adeguamento positivo 412 -

1.1 di specifici portafogli: 412 -
a) attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 412 -

b) attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva - -
1.2 complessivo - -

2. Adeguamento negativo - 510
2.1 di specifici portafogli: - 510
a) attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato - 510

b) attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva - -
2.2 complessivo - -
Totale 412 510

Forma oggetto di rilevazione nella presente voce il saldo delle variazioni di valore delle attivita oggetto di copertura generica
(macrohedging) del rischio di tasso di interesse.

La variazione annupositdoed attiviea diranziaree mautate cal costo ammortizzato € conseguente
all daumento dei t assi dterminazidne delifainegatue degliattivicopert peril rischiortasdo.l a

Sezione 7 1 Partecipazioni i Voce 70

7.1 Partecipazioni: informazioni sui rapporti partecipativi

Denominazione Sede Sede Quota di  pigponibiita voti

legale  operativa partecipazione % %

A. Imprese controllate in via esclusiva

ViViConsumer S.r.l. Torino Torino 100,00%

I.Fi.Ve.R. S.p.A. Torino Padova 100,00%
B. Imprese sottoposte a influenza notevole

Finanziatutti S.r.I. Bari Bari 45,00%

IPV Investing S.r.l. Cuneo Cuneo 40,00%

7.2 Partecipazioni significative: valore di bilancio, fair value e dividendi percepiti

Per | 6informativa relativa al presente paragrafo, conme i ndic
ri manda al contenuto dell danaloga sezione della Nota Integra

7.3 Partecipazioni significative: informazioni contabili

Per | 6informativa relativa al presente paragrafo, conme i ndic
ri manda al contenuto dell danaloga sezione della Nota Integra
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7.5 Partecipazioni: variazioni annue

(euro migliaia)

2025 2024

A. Esistenze inziali 7.381 10.138
B. Aumenti - 1.100
B.1 Acquisti - 1.100

B.2 Riprese di valore - -
B.3 Rivalutazioni - -
B.4 Altre variazioni

C. Diminuzioni (1.131) (3.857)
C.1 Vendite - -
C.2 Rettifiche di valore - (3.857)
C.3 Svalutazioni - -
C.4 Altre variazioni (1.132) -
D. Rimanenze finali 6.250 7.381

E. Rivalutazioni totali - R
F. Rettifiche totali - R

La sottovoce C.4 fi Wre variazioniorappresenta la riduzione del valore di carico della partecipazione in I.Fi.Ve.R. S.p.A. per
capitale

| 6i mporto pari alla riduzione di
a favore di ViViBanca S.p.A.

Test di impairment delle partecipazioni

Le partecipazioni di controllo, benché rilevanti in qualita di singoli asset dal punto di vista contabile, non presentano
capacita autonome di generazione e governo dei flussi di cassa, in considerazione del modello organizzativo che prevede

CGU di maggiori dimensioni delle singole entita giuridiche. Pertanto le partecipazioni di controllo non assumono rilevanza
individual mente ai fini del | 6effettuazi
organizzativo util

consolidato; taleapprocci o =~ | egato al mo d e |

partecipazioni appartenenti ad una data CGU di generare flussi indipendenti rispetto alle altre partecipazioni, risulterebbe

impossibile calcolarne il valore recuperabile individuale, secondo le disposizioni dello IAS 36.

I'n considerazione della coerenza

consolidamento secondo i val ori

Sull a base del test di i mpairment
riferito a una determinata partecipazione

det er mi
svolto

soci al e decisgoa cont
del | 6i mpair ment
izzato

essere preservata
quello nel bilancio separato, occorre considerare che gli avviamenti relativi a queste ultime sono infatti impliciti nei valori
di carico delle partecipazioni nel bilancio separato ed emergono nel bilancio consolidato a seguito del processo di

in sede di

l'ivell o di tobi
e pertanto .si

acqui
l anc
riti
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Sezione 8 i Attivita materiali 1 Voce 80
8.1 Attivita materiali ad uso funzionale: composizione delle attivita valutate al costo

(euro migliaia)

Attivita/Valori 2025 2024
1. Attivita di proprieta 4.750 3.823
a) terreni - -
b) fabbricati 3.539 2.805
¢) mobili 81 172
d) impianti elettronici 550 455
e) altre 580 391
2. Diritti doébuso acqui3>6Bit i 3638
a) terreni - -
b) fabbricati 3.687 3.533
¢) mobili - -
d) impianti elettronici - -
e) altre - -
di cui : ottenute tr

garanzie ricevute - -

I fabbricati includono | destinatodlaskde sedondarae alla filialeedit Napoleecun B P Me d

immobile a Milano sede di filiale.

8.4 Attivita materiali detenute a scopo di investimento: composizione delle attivita valutate al fair value

(euro migliaia)

Attivita/Valori

1. Attivita di proprieta - - 7.688 - - 7.734

a) terreni - - - - - -

b) fabbricati - - 7.688 - - 7.734

2. Diritti dbébuso acqui-siti-con 41 Il-easing -

a) terreni - - - - - -

b) fabbricati - - - - - -
Totale 7.688 7.734

di cui : ottenute tr

garanzie ricevute - - 7.688 - - 7.734

Legenda:

L1 = Livello 1
L2 = Livello 2
L3 = Livello 3

I fabbricati detenuti a scopo ddéinvestimento

seguito di risoluzione di contratti di leasing.

accol gono

cespi
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8.6 Attivita materiali ad uso funzionale: variazioni annue

Terreni

Fabbricati Mobili

(euro migliaia)

Impianti Altre
elettronici

Totale

A. Esistenze iniziali lorde
A.1 Riduzioni di valore totali nette
A.2 Esistenze iniziali nette
B. Aumenti
B.1 Acquisti
B.2 Spese per migliorie capitalizzate
B.3 Riprese di valore
B.4 Variazioni positive di fair value
imputate a:
a) patrimonio netto
b) conto economico
B.5 Differenze positive di cambio
B.6 Trasferimenti da immobili detenuti
a scopo d'investimento
B.7 Altre variazioni
C. Diminuzioni
C.1 Vendite
C.2 Ammortamenti
C.3 Rettifiche di valore da
deterioramento imputate a:
a) patrimonio netto
b) conto economico
C.4 Variazioni negative di fair value
imputate a:
a) patrimonio netto
b) conto economico
C.5 Differenze negative di cambio
C.6 Trasferimenti a:

a) attivita materiali detenute a scopo

di investimento
b) attivita non correnti e gruppi di
attivita in via di dismissione
C.7 Altre variazioni
D. Rimanenze finali nette
D.1 Riduzioni di valore totali nette
D.2 Rimanenze finali lorde
E. Valutazione al costo

7.686 630
(1.348)  (458)
6.338 172
1.285 37

546 37

739 -
(397)  (128)

(:-;97) izg)

- (99)
7.226 81
(1.745)  (487)
8.971 568

1.240 1.671
(785) (1.280)
455 391
307 351
307 296

- 55
(212)  (255)

(160)  (162)

(52)  (93)
550 580
(945) (1.442)
1.495 2.022

11.227

(3.871)
7.356
1.980
1.186

794
(992)

(748)

(244)
8.437
(4.619)
13.056

| tassi di ammortamento delle attivita materiali sono i seguenti:
- Fabbricati (diritti

- Mohili: 15%
- Impianti elettronici: 20%
- Altre: dal 12% al 25%

ddéuso

S

u

affitti):

singol e

dur ate

cont
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8.7 Attivita materiali detenute a scopo di investimento: variazioni annue

(euro migliaia)

Terreni Fabbricati

A. Esistenze iniziali lorde - 7.734
B. Aumenti - 49
B.1 Acquisti - -
B.2 Spese per migliorie capitalizzate - -
B.3 Variazioni positive di fair value - 49

B.4 Riprese di valore - -
B.5 Differenze di cambio positive - -
B.6 Trasferimenti da immobili ad uso funzionale - -
B.7 Altre variazioni - -

C. Diminuzioni - (95)
C.1 Vendite - -
C.2 Ammortamenti - -
C.3 Variazioni negative di fair value - (95)

C.4 Rettifiche di valore da - -
deterioramento - -

C.5 Differenze di cambio negative - -

C.6 Trasferimenti ad altri portafogli - -
di attivita: - -
a) immobili ad uso funzionale - -
b) attivita non correnti e gruppi di - -
attivita in via di dismissione -

C.7 Altre variazioni - -

D. Rimanenze finali nette - 7.688

E. Valutazione al fair value - -

| Fabbricati, non residenziali, si riferiscono ad un mercato illiquido e presentano le seguenti caratteristiche:
- natura industriale e commerciale;

- consistenza medio-grande;

- localizzazione prevalentemente nel centro ltalia.

Benché sussistano strategie di cessione, considerando la natura degli stessi e il contesto di mercato, non si pud
determinare in maniera attendibile una data certa per la loro dismissione.

Il fair value degli immobili in questione e oggetto di perizia, con cadenza almeno annuale, da parte di esperti indipendenti,
i quali, oltre ai valori di mercato ed il connesso status dei beni, indicano dei range di valori. In tale contesto, ai fini valutativi
e stato preso quale valore di riferimento per gli immobili locati il valore di capitalizzazione indicato dagli esperti indipendenti,
invece per gli immobili non locati & stato adottato il valore di mercato, ridotto di una ulteriore componente di attualizzazione
prevista dalle policyi nt erne del |l a Banca, in undbéottica di val or i
commissione di vendita pari al 2% del valore di transazione determinato.

zzazi
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Sezione 9 T Attivita immateriali T Voce 90

9.1 Attivita immateriali: composizione per tipologia di attivita

(euro migliaia)

Attivita /Valori
Durata Durata Durata Durata
definita indefinita definita indefinita
A.1 Awiamento X 1.236 X 1.236
A.2 Altre attivita immateriali 2.042 - 2.178 -
di cui software 2.042 - 2.178 -
A.2.1 Attivita valutate al costo: 2.042 - 2.178 -
a) attivita immateriali generate internamente - - - -
b) altre attivita 2.042 - 2.178 -

A.2.2 Attivita valutate al fair value: - - - -
a) attivita immateriali generate internamente - - - -
b) altre attivita - - - -
Totale 2.042 1.236 2.178 1.236

Le attivitd a durata definita comprendono i software acquistati da terzi.

Le attivit”™ a durata indefinita comprendono | davviamento ri
partecipazione Crediter S.p.A., gia Credito Salernitano S.c.p.A.

9.2 Attivita immateriali: variazioni annue

(euro migliaia)
Awiamento  Altre attivita Altre attivita Totale
immateriali: immateriali:
generate altre
internamente

DEF INDEF DEF INDEF

A. Esistenze iniziali 1.236 - - 7.653 - 8.889
A.1 Riduzioni di valore totali nette - - - (5.475) - (5.475)
A.2 Esistenze iniziali nette 1.236 - - 2.178 - 3.414
B. Aumenti - - - 1.367 - 1.367
B.1 Acquisti - - - 1.367 - 1.367

B.2 Incrementi di attivita immateriali interne - - - - - -
B.3 Riprese di valore - - - - - R
B.4 Variazioni positive di fair value - - - - - -

- a patrimonio netto - - - - - -

- a conto economico - - - - - -
B.5 Differenze di cambio positive - - - - - R
B.6 Altre variazioni - - - - - R

C. Diminuzioni - - - (1.503) - (1.503)

C.1 Vendite - - - - - -

C.2 Rettifiche di valore - - - (1.373) - (1.373)
- Ammortamenti - - - (1.373) - (1.373)
- Svalutazioni - - - - - -

+ patrimonio netto - - - - - -

+ conto economico - - - - - R

C.3 Variazioni negative di fair value - - - - - -
- a patrimonio netto - - - - - R

- a conto economico - - - - - R

C.4 Trasferimenti alle attivita non correnti - - - - - -
in via di dismissione - - - - - -

C.5 Differenze di cambio negative - - - - R
C.6 Altre variazioni - - - (130) - (130)

D. Rimanenze finali nette 1.236 - - 2.042 - 3.278
D.1 Rettifiche di valore totali nette - - - (6.848) - (6.848)
E. Rimanenze finali lorde 1.236 - - 8.890 - 10.126

F. Valutazione al costo - - - - - R

Legenda:
DEF = a durata definita
INDEF = a durata indefinita
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| tassi di ammortamento delle altre attivita immateriali risultano comprese tra il 20% e il 33% annuo.

9.3 Attivita immateriali: altre informazioni

Test di impairment avviamento

La stima del Valore dbéuso, ai fini della verifica, aviasensi
indefinita (inclusi gli avviamenti) che non generano flussi finanziari se non con il concorso di altre attivita aziendali, richiede
la preliminare attribuzione di tali attivita immateriali ad unita organizzative relativamente autonome nel profilo gestionale,
in grado di generare flussi di risorse finanziarie largamente indipendenti da quelle prodotte da altre aree di attivita, ma

interdipendent.i all édinterno dell 6unit”™ organizzativa ehe |
sono denominate Cash Generating Unit (CGU).

I'n particol are, | 6al |l ocazione degli avviamenti, all a edata d
sinergie attese dall daggregazione.

Per la descrizione dei criteri relativi alla definizione delle CGU del Gruppo si rimanda alla Parte B i Informazioni sullo stato
patrimonialei At t i vo del Bilancio consolidato. Pi % i n paYVYiViBaccal ar e,
S.pA. éattribuitoallb oper azi one di aggregazione di Crediter

Peraltro, come evidenziato nelle Politiche Contabili, le partecipazioni di controllo non sono assunte, ai fini dei test di

impairment, come singoli asset da sottoporre al test a livello individuale. La definizione delle CGU, considerato il modello
organizzativo adottato, prescinde dal | 0 partdcipazionl saro iaggregate,d e | | e
insieme alle attivita operative svolte direttamente dalla Capogruppo, in CGU di maggiori dimensioni o con differente
struttur a. dimenttteatsvolo a livéll@donmaglidato assume rilevanza anche a livello di bilancio separato.

Per |1 6illustrazione dei test di i impfanmazioniesullo stato patrimaniale i Attvas e s i r
del Bilancio consolidato.

Qualora a livello di bilancio consolidato emerga | a necessit
tale svalutazione deve essere attribuita nel bilancio separato alle attivita, riferite alla medesima CGU, non gia testate
individual ment e, ovvero | davviamento e | e paifi tnboenazmor gulloo n i di
stato patrimoniale i Attivo del Bilancio consolidato non sono emerse rettifiche di valore a livello di CGU nel Bilancio

consolidato; per t ant o, sull a base dei risultati del test doi mpair m
emerse necessitadir et t i fi che di val ore con riferimento alldavviamento
Sezione 10 1 Attivita fiscali e le passivita fiscali TVoce 100 dell 6attivo e Voce 60

10.1 Attivita per imposte anticipate: composizione

(euro migliaia)

2025 2024
Contropartita del Conto Economico: 8.310 10.358
Rettifiche di crediti deducibili in futuri esercizi 834 767
- di cui L.214/2011 62 33
- dicui IFRS 9 772 734
- di cui altri - -
Rettifiche di attivita materiali valutate al fair value - -
Accantonamenti per oneri futuri 2.126 3.523
Altre 5.350 6.068
Contropartita del Patrimonio Netto: 53 43
Perdite su attivita finanziarie valutative al fair value 12 16
Perdite attuariali TFR 41 27
Totale 8.363 10.401
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10.2 Passivita per imposte differite: composizione

(euro migliaia)

Contropartita del Patrimonio Netto: 189 222
Utili su attivita finanziarie valutative al fair value 189 222
Contropartita del Conto Economico: 19 18
Altre 19 18
Totale

10.3 Variazioni delle imposte anticipate (in contropartita del conto economico)

(euro migliaia)

1. Importo iniziale

2. Aumenti
2.1 Imposte anticipate rilevate nellesercizio
a) relative a precedenti esercizi
b) dovute al mutamento di criteri contabili
c) riprese di valore
d) altre
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti
3. Diminuzioni
3.1 Imposte anticipate annullate nellesercizio
a) rigiri

b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilita
¢) dovute al mutamento di criteri contabili
d) altre

3.2 Riduzioni di aliquote fiscali

3.3 Altre diminuzioni
a) trasformazione in crediti d'imposta di cui alle

Legge n.214/2011
b) altre
4. Importo finale

2025 2024
10.358 10.558
939 1.774
939 1.774
939 1.774
(2.987) (1.974)
(977) (1.974)
(977) (1.974)
(2.010) -
(2.010) -
8.310 10.358

10.3bis Variazioni delle imposte anticipate di cui alla L. 214/2011

(euro migliaia)

2025 2024
1. Importo iniziale 33 802
2. Aumenti 29 -
3. Diminuzioni - (769)
3.1 Rigiri - (769)

3.2 Trasformazione in crediti d'imposta - -
a) derivante da perdite di esercizio - -
b) derivante da perdite fiscali - -
3.3 Altre diminuzioni - -
4. Importo finale 62 33
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10.4 Variazioni delle imposte differite (in contropartita del conto economico)

(euro migliaia)

2025 2024
1. Esistenze iniziali 18 15
2. Aumenti 1 3

2.1 Imposte differite rilevate nell'esercizio - -
a) relative a precedenti esercizi - -
b) dovute al mutamento di criteri contabili - -
c) altre 1 3
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali - -
2.3 Altri aumenti - -
3. Diminuzioni - -
3.1 Imposte differite annullate nell'esercizio - -
a) rigiri - -
b) dovute al mutamento di criteri contabili - -
c) altre - -
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali - -
3.3 Altre diminuzioni - -
4. Importo finale 19 18

10.5 Variazioni delle imposte anticipate (in contropartita del patrimonio netto)

(euro migliaia)

2025 2024

1. Esistenze iniziali 43 55
2. Aumenti 10 11
2.1 Imposte anticipate rilevate nell'esercizio - -
a) relative a precedenti esercizi - -
b) dovute al mutamento di criteri contabili - -
c) riprese di valore - -
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali - -

2.3 Altri aumenti 10 11
3. Diminuzioni - (23)
3.1 Imposte anticipate annullate nell'esercizio - (23)

a) rigiri - (23)
b) svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilita - -
¢) dovute al mutamento di criteri contabili - -
d) altre - -
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali - -
3.3 Altre diminuzioni - -
4. Importo finale 53 43
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10.6 Variazioni delle imposte differite (in contropartita del patrimonio netto)

2025 2024
1. Esistenze iniziali 222
2. Aumenti -

2.1 Imposte differite rilevate nell'esercizio -
a) relative a precedenti esercizi -
b) dovute al mutamento di criteri contabili -
c) altre -
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali -
2.3 Altri aument -

3. Diminuzioni (33)
3.1 Imposte differite annullate nell'esercizio (33)
a) rigiri (33)

b) dovute al mutamento di criteri contabili -

c) altre -

3.2 Riduzioni di aliquote fiscali -
3.3 Altre diminuzioni -
4. Importo finale 189

(euro migliaia)

283

10.7 Altre informazioni

(euro migliaia)

2025 2024

Crediti IRAP 1.450
Crediti IRES 1.285
Totale attivita fiscali correnti 2.735
Debiti IRAP 1.140
Debiti IRES 3.407
Totale passivita fiscali correnti 4.547

512
269
781
1.480
2.439
3.919
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Sezione 11 - Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione e passivita associate - Voce
120 dell'attivo e voce 70 del passivo

(euro migliaia)

2025 2024

A Attivita possedute per la vendita
A1 Attivita finanziarie - -
A.2 Partecipazioni - -
A.3 Attivita materiali - 600
di cui : ottenute tramite | descussione delgboe
A.4 Attivita immateriali - -
A.5 Altre attivita non correnti - -
Totale A - 600
di cui valutate al costo - -
di cui valutate al fair value livello 1 - -
di cui valutate al fair value livello 2 - -
di cui valutate al fair value livello 3 - 600
B. Attivita operative cessate

B.1 Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico

- attivita finanziarie detenute per la negoziazione - -
- attivita finanziarie designate al fair value - -

- altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value

B.2 Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita

complessiva - -
B.3 Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato - -
B.4 Partecipazioni - -
B.5 Attivita materiali - -

di cui: ottenute tramite | d6escussione dell

B.6 Attivita immateriali - -
B.7 Altre attivita - -
Totale B - -

di cui valutate al costo - -

di cui valutate al fair value livello 1 - -

di cui valutate al fair value livello 2 - -

di cui valutate al fair value livello 3 - -

C. Passivita associate ad attivita possedute per la vendita - -
C.1 Debiti - -
C.2 Titoli - -
C.3 Altre passivita - -
Totale C - -

di cui valutate al costo - -

di cui valutate al fair value livello 1 - -

di cui valutate al fair value livello 2 - -

di cui valutate al fair value livello 3 - -

D. Passivita associate ad attivita operative cessate

D.1 Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato

D.2 Passivita finanziarie di negoziazione - -
D.3 Passivita finanziarie designate al fair value - -
D.4 Fondi - -
D.5 Altre passivita - -
Totale D - -

di cui valutate al costo - -

di cui valutate al fair value livello 1 - -

di cui valutate al fair value livello 2 - -

di cui valutate al fair value livello 3 - -

La voce accoglieva nel 2024 un immobile rimpossessato ex leasing per il quale era stato stipulato un accordo di vendita,
realizzatasi nel mese di gennaio 2025.
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Sezione 12 i Altre attivita T Voce 120
12.1 Altre attivita: composizione

(euro migliaia)

2025 2024
Crediti fiscali 578.928 331.337
Partite in lavorazione 11.394 15.454
Crediti verso erario 6.117 4.280
Crediti commerciali 1.441 3.649
Incassi servicing da allocare 2.991 8.576
Anticipi verso agenti 331 1.666
Depositi cauzionali 36 69
Migliorie su beni di terzi 168 228
Ratei e risconti non riconducibili a voci proprie 7.450 3.371
Altre partite 8.949 1.619

Totale 617.805 370.249

Le partite in | avorazione sono connesse alldéoperativit’ per
clientela), che presentano un elevato tasso di movi mentazion
successivo.

| crediti verso erario rappresentano i ver sament.i ef faet t uat i
preval ente dagli acconti effettuati per | 6i mposta di boll o.

| crediti commerciali risultano costituiti sostanzialmente da servizi di intermediazione e rimborsi di polizze assicurative su
Finanziamenti contro Cessione del Quinto per la quota non goduta in seguito ad estinzione anticipata del credito.

Gli anticipi verso agenti sono acconti versati su elementi provvigionali, che prevedono specifici piani di rientro e sono
soggetti a monitoraggio periodico da parte del Comitato Crediti.

| Ratei e risconti sono costituiti da risconti di costi amministrativi, da risconti provvigionali su contributi pluriennali per
competenza sulla base della durata del mandato di agenzia e premi di produzione sulla durata minima attesa per i
finanziamenti contro Cessione del Quinto.

La sottovoce pi%¥ rilevante e con il maggi or incremereditio nel |
d 60 i mpiszrititadilancio, connessiconiDecreti-l egge fACura | taliao e ARilanciod acqui
dei beneficiari diretti o di precedenti acquirenti. Il saldo al 31 dicembre 2025 include euro 7 milioni di crediti fiscali acquistati

per | a compensazione e euro 572 milioni di crediti in Agesti

Superbonus 110% e successiva cessione a terzi. Nel primo caso, il trattamento contabile & assimilabile al costo
ammortizzato, mentre per la gestione attiva, in presenza di contratti di cessione binding, il credito fiscale, iscritto al prezzo

di acquisto,  valutato ai fini di bilancio al fair value, determinato mediante attualizzazione del prezzo che sara incassato
utilizzando il costo medio del | darvakdtienteiseritho tra gli Alti Oheti @Provantd ut i | e
di gestione.
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Passivo
Sezione 1 T Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 1T Voce 10
1.1 Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: composizione merceologica dei debiti verso banche

(euro migliaia)

Tipologia operazioni/Valori

Fair Value Fair Value
L1 L2

1. Debiti verso banche centrali 140.067 X X X 105.088 X X X
2. Debiti verso banche 21.828 X X X 74.483 X X X
2.1 Conti correnti e depositi a vista 1.627 X X X 5.874 X X X
2.2 Depositi a scadenza 20.021 X X X 57.236 X X X
2.3 Finanziamenti - X X X 11.122 X X X

2.3.1 Pronti contro termine passivi - X X X 11.122 X X X

2.3.2 Altri - X X X - X X X
2.4 Debiti per impegni di riacquisto di
propri strumenti patrimoniali - X X X - X X X
2.5 Debiti per leasing - X X X - X X X
2.6 Altri debiti 180 X X X 251 X X X

161.895 161.895 179.571

Legenda:

VB = Valore di bilancio
L1 = Livello 1

L2 = Livello 2

L3 = Livello 3

| iDebiti verso Banche Centrali o incl udono sdto formand aperanienn t i ric
repo.

Gl i al tri debiti accol gono s ost asewicikgldargirate elle cessionaiienc assi  der i v

1.2 Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: composizione merceologica dei debiti verso clientela

(euro migliaia)

Tipologia operazioni/Valori

Fair Value Fair Value

L1 L2

1. Conti correnti e depositi a vista 224.421 X X X 183.362 X X X
2. Depositi a scadenza 942.158 X X X 717.216 X X X
3. Finanziamenti - X X X - X X X
3.1 Pronti contro termine passivi - X X X - X X X
3.2 Altri - X X X - X X X
4. Debiti per impegni di riacquisto
di propri strumenti patrimoniali - X X X - X X X
5. Debiti per leasing 3.895 X X X 3.714 X X X
6. Altri debiti 233.943 X X X 196.478 X X X

Totale 1.404.417 1.100.770
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Legenda:

VB = Valore di bilancio
L1 = Livello 1

L2 = Livello 2

L3 = Livello 3

Gli altri debiti accolgono principalmente il debito costituito in contropartita delle cessioni di crediti CQSP effettuate
nell 6ambito dell 6oper azi on(equidhientecadlamateosendor emeszad g secomdariainante,igih. S PV
incassi d e r i wervicing da dgadrel alfe @dsdionavie (diverse da banche).

1.3 Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato: composizione merceologica dei titoli in circolazione

(euro migliaia)

Tipologia operazioni/Valori

Fair Value Fair Value

L1 L2

A. Titoli 21.571 - - 21.571 22914 - - 22.914
1. Obbligazioni 21.571 - - 21.571 22.914 - - 22.914
1.1. strutturate - - - - - - - -

1.2. altre 21.571 - - 21.571 22914 - - 22.914
2. Altri titolo - - - - - - - R

2.1. strutturati - - - - - - - R

2.2. altri - - - - - - - R

Legenda:

VB = Valore di bilancio
L1 = Livello 1

L2 = Livello 2

L3 = Livello 3

1.4 Dettaglio dei debiti/titoli subordinati
(euro migliaia)

Valore

nominale

Lower Tier Il - 2,75%+Euribor 6M - scadenza 30/11/2027 2.800
Lower Tier Il - 5,5% - scadenza 29/09/2033 6.000
Lower Tier Il - 5,5% - scadenza 11/12/2033 5.000
Lower Tier Il - 5,5% - scadenza 30/12/2034 7.900
Totale 21.700

1.6 Debiti per leasing

Al 31 dicembre 2025 ViViBanca ha in essere debiti per leasing per 3.895 migliaia di euro, di cui circa 367 mila euro in

scadenza entro un anno, 1.240 migliaia di euro in scadenza tra 1 e 5 anni e 2.337 migliaia di euro in scadenza oltre i 5

anni. | debiti per leasing si riferiscono a controparti clientela.

| debi ti per Leasing sono stati rilevati in confor midititi al | 61
douso rappr esent attivitamaterialeal VioS ez i9®me 9
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Sezione 2 i Passivita finanziarie di negoziazione 1 Voce 20

2.1 Passivita finanziarie di negoziazione: composizione merceologica

(euro migliaia)

Tipologia operazioni/Valori Totale 2025 Totale 2024

Valore nominale o Fair value Fair Value  Valore nominale o Fair value Fair Value
"

nozionale L2 nozionale L2
A.Passivita per cassa
1. Debiti verso banche
2. Dehiti verso clientela
3. Titoli di debito
3.1 Obbligazioni
3.1.1 Strutturate
3.1.2 Altre obbligazioni

3.2 Altri titoli
3.2.1 Strutturati
3.2.2 Altri
TOTALE A - - - - -
B.Strumenti derivati 20.551 8 - - 121.002 - 98
1. Derivati finanziari 20.551 - 8 - - 121.002 - 98
1.1 Di negoziazione X - 8 X X - 98 X
1.2 Connessi con la fair value option X X X - X
1.3 Altri X X X X
2. Derivati creditizi
2.1 Di negoziazione X X X X
2.2 Connessi con la fair value option X X X X
2.3 Altri X - X X - X
TOTALE B X 8 X X 98 X
TOTALE A+B X 8 X X 98 X
Legenda:
VN = Valore Nozionale
L1 = Livello 1
L2 = Livello 2
L3 = Livello 3
Fair value* = Fair value calcolato escludendo |l e variazioni di valore dovute

La voce accoglie il fair value negativo di un derivato put&call stipulato con controparte bancaria.
Sezione 41 Derivati di copertura 1 Voce 40
4.1 Derivati di copertura: composizione per tipologia di copertura e per livelli gerarchici

(euro migliaia)

FV 2025 VN FV 2024 VN
L1 () L3 2025 L1 L2 L3 2024
A) Derivati finanziari - 246 - 70.000 - 442 - 40.000
1) Fair value - 246 - 70.000 - 442 - 40.000
2) Flussi finanziari - - - - - - - -
3) Investimenti esteri - - - - - - - -
B. Derivati creditizi - - - - - - - -
1) Fair value - - - - - - - -
2) Flussi finanziari - - - - - - - -
Totale - 246 - 70.000 - 442 - 40.000
Legenda:
VN = Valore Nozionale
L1 = Livello 1
L2 = Livello 2
L3 = Livello 3
Fair valwue* = Fair value calcolato escludendo | e variazioni di val ore dovut e

La voce accoglie il fair value negativo di un Interest Rate Swap di copertura stipulato con controparte bancaria.
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4.2 Derivati di copertura: composizione per portafogli coperti e per tipologia di copertura

(euro migliaia)

Fair value Flussi finanziari

Specifica
Operazioni/Tipo di copertura titoli di titoli di valute e oro credito merci
debito e capitale e Generica Specifica Generica
tassi di indici
interesse azionari

Investimenti
Esteri

1. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto
sulla redditivita complessiva

2. Atiivita finanziarie valutate al costo ammortizzato - X - - X X X - X X
3. Portafoglio X X X X X X 246 X - X
4. Altre operazioni - - - - - - X - X
Totale attivita - - - - - - 246
1. Passivita finanziarie - X - - - - X - X X
2. Portafoglio X X X X X X - X - X
Totale passivita

1. Transazioni attese X X X X X X X X X
2. Portafoglio di attivita e passivita finanziarie X X X X X X - X

Sezione 6 T Passivita fiscali T Voce 60

Ved:i sezione 10 dell 6attivo.

Sezione 8 i Altre passivita T Voce 80
8.1 Altre passivita: composizione

(euro migliaia)

2025 2024

Partite in lavorazione 19.543 24.896
Debiti verso erario 8.452 4.477
Debiti verso agenti 4.976 4.343
Debiti verso fornitori 6.031 4.652
Debiti verso personale 1.231 1.696
Debiti verso enti previdenziali 639 546
Partite viaggianti serving da allocare 3.374 2.299
Ratei e risconti non riconducibili a voce propria 199 300
Somme da erogare ecobonus 84.438 1.007
Altre 28.278 32.626

Totale 157.161 76.842

Le partite in lavorazione, presentano natura temporanea e sono costituite sostanzialmente da incassi e pagamenti (quali
bonifici SEPA, addebiti alla clientela, partite di funzionamento connesse al prodotto Cessione del Quinto), che presentano
unelevatotas so di movi mentazione, e vengono general mente chiuse n

| debiti verso agenti e fornitori risultano costituiti sostanzialmente da fatture da ricevere rispettivamente per provvigioni
passive e per le altre spese amministrative. | debiti verso fornitori includono i debiti verso imprese di assicurazione per

premi da versare.

| debiti verso personale ed i debiti verso enti previdenziali rappresentano le premialita stanziate per il personale dipendente,
in ottemperanza alle previsioni della policy di remunerazione, e ai ratei ferie.

| Ratei e risconti sono composti principalmente da risconti di ricavi per la copertura del rischio di estinzione anticipata
relativo a finanziamenti Contro Cessione del Quinto generati e ceduti ante 2017.
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Sezione 9 i Trattamento di fine rapporto del personale 1 Voce 90
9.1 Trattamento di fine rapporto del personale: variazioni annue

(euro migliaia)

2025 2024

A. Esistenze iniziali 2.049 1.805

B. Aumenti 432 404

B.1 Accantonamento dell'esercizio 375 361

B.2 Altre variazioni 57 43

C. Diminuzioni (257) (160)

C.1 Liquidazioni effettuate (225) (160)
C.2 Altre variazioni (32) -

D. Rimanenze finali 2.224 2.049

Totale 2.224 2.049

LasottovoceB2fial t r e v ar i afndotrasfedito a\iViBarngd relagivo alle risorse incluse nel compendio scisso.
La sottovoce C.2 accoglie invece gli utili e le perdite attuariali rilevati in coerenza con lo IAS 19R.

9.2 Altre informazioni

Di seguito si riportano le informazioni aggiuntive richieste dallo IAS 19R per i piani a beneficio definito postemployment
adottate:

Analisi di sensitivita dei principali parametri valutativi sui dati alla variazione delle ipotesi attuariali:

+1,00% sul tasso di turnover 2.232 migliaia
- 1,00% sul tasso di turnover 2.214 migliaia
+0,25% sul tasso annuo di inflazione 2.256 migliaia
- 0,25% sul tasso annuo di inflazione 2.192 migliaia
+0,25% sul tasso annuo di attualizzazione 2.185 migliaia
- 0,25% sul tasso annuo di attualizzazione 2.264 migliaia

Indicazione del contributo per I'esercizio successivo:

Service Cost: 343 migliaia di euro

Indicazione della durata media finanziaria dell'obbligazione per i piani a beneficio definito:
Duration del piano: 10,4 anni

Erogazioni previste dal piano:

Anno 1 349 migliaia
Anno 2 240 migliaia
Anno 3 279 migliaia
Anno 4 262 migliaia
Anno 5 269 migliaia
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Sezione 10 i1 Fondi per rischi e oneri T Voce 100
10.1 Fondi per rischi e oneri: composizione

(euro migliaia)

Voci/Componenti 2025 2024

1. Fondi per rischio di credito relativo a impegni e 28 28
garanzie finanziarie rilasciate

2. Fondi su altri impegni e altre garanzie rilasciate - -

3. Fondi di quiescenza aziendali - -

4. Altri fondi per rischi ed oneri 7.731 8.126
4.1 controversie legali e fiscali 2.364 2.158
4.2 oneri per il personale - -
4.3 altri 5.367 5.968
- di cui reclami su Cessione del Quinto 4.704 4,781
- di cui differenziali da estintioni da cessionarie 663 1.187
- di cui altre

Totale 7.759 8.154

10.2 Fondi per rischi e oneri: variazioni annue

(euro migliaia)

Fondi su altri Fondi di Altri fondi per Totale
impegni e quiescenza rischi ed
altre oneri
garanzie
rilasciate
A. Esistenze iniziali 28 - 8.126 8.154
B. Aumenti - - 3.019 3.019
B.1 Accantonamento dell'esercizio - - 2.831 2.831
B.2 Varizioni dowute al passare del 48 48
tempo - -

B.3 Variazioni dowute alle modifiche
del tasso di sconto - - - -

B.3 Altre variazioni in aumento - - 140 140
C. Diminuzioni - - (3.414) (3.414)
C.1 Utilizzo d'esercizio - - (3.041) (3.041)

C.2 Variazioni dowute alle modifiche

del tasso di sconto - - - -

C.3 Altre variazioni in diminuzione - - (373) (373)
D. Rimanenze finali 28 - 7.731 7.759

10.3 Fondi per rischio di credito relativo a impegni e garanzie finanziarie rilasciate

(euro migliaia)
Fondi per rischio di credito relativo a impegni e
garanzie finanziarie rilasciate

Primo stadio Secondo Terzo Totale
stadio stadio

Impegni a erogare fondi 25
Garanzie finanziarie rilasciate 3
Totale 28
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10.6 Fondi per rischi ed oneri - altri fondi

Controversie legali

Il fondo contiene gli stanziamenti a fronte di cause rinvenienti dalla Banca Popolare del Mediterraneo oggetto di

assessment in sede di PPA con relativa rideterminazione del fondo sulla base delle probabilita di soccombenza (probabile,

possibile e remoto). Le cause sono state oggetto di aggiornamento al 31 dicembre 2025 sul | a base del |l dev
intercorsa, nonché di nuovi accantonamenti a fronte di cause sorte nel periodo.

Reclami su Cessione del Quinto

Il fondo contiene gli stanziamenti a fronte del rischio di ristoro alla clientela delle componenti di costo in caso di estinzione
anticipata dei contratti di cessione del quinto dello stipendio e della pensione.
Nel corso dell desercizio il Gruppo Vi ViBanca ha aggiodinato |
estinzione anticipata. In particolare, sono stati effettuati affinamenti prevedendo metodologie di calcolo differenziate a
fronte dei diversi cluster di rischio individuati:
- contenzioso in essere;
- pratiche estinte per le quali la clientela ha gia effettuato reclamo;
- pratiche estinte;
- pratiche in essere perfezionate anteriormente al 25 luglio 2021.

Per ciascun cluster =~ determinato il ri schio massi mo, basato
anticipata includendo tutte le componenti di costo secondo la curva del costo ammortizzato a cui sono applicate percentuali
statist i che di accadi mento dell devento clusterizzato.

Differenziali di estinzioni a cessionarie

Il fondo é stanziato a fronte di rimborsi a cessionarie, inerenti ai differenziali tra i tassi contrattuali sui finanziamenti contro

Cessione del Quinto e i tassi di cessione alle controparti, in caso di estinzioni anticipate dei clienti ceduti, per i quali €
statisticamente determinabile | daccadi mento dell 6evento e d
storiche, per le quali la Banca, alla data di riferimento del bilancio, ha stimato una probabilita di esborso pari ad euro 663

migliaia.
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Sezione 12 i Patrimonio dell'impresa i Voci 110, 130, 140, 150, 160, 170 e 180
12.1 ACapitaleo e AAzioni proprieodo: composi zione
Il capitale € composto da 70.933.809 azioni ordinarie.

12.2 Capitale - Numero azioni: variazioni annue

(euro migliaia)

Ordinarie Altre

A. Azioni esistenti all 06voRB84zi o del
- interamente liberate 70.934 -
- non interamente liberate - -
A.1 Azioni proprie (-) - -
A.2 Azioni in circolazione: esistenze iniziali 70.934 -
B. Aumenti - -
B.1 Nuove emissioni - -
- a pagamento: - -
- operazioni di aggregazioni di imprese - -
- conversione di obbligazioni - -
- esercizio di warrant - -
- altre - -
- a titolo gratuito: - -
- a favore dei dipendenti - -
- a favore degli amministratori - -
- altre - -
B.2 Vendita di azioni proprie - -
B.3 Altre variazioni - -
C. Diminuzioni - -
C.1 Annullamento - -
C.2 Acquisto di azioni proprie - -
C.3 Operazioni di cessione di imprese - -
C.4 Altre variazioni - -

D. Azioni in circolazioni: rimanenze finali 70.934 -

D.1 Azioni proprie (+) - -

D.2 Azioni esistenti al | 20.934i ne del
- interamente liberate 70.934 -

- non interamente liberate - -

12.3 Capitale: altre informazioni

Il capitale sociale della Banca &€ composto da azioni, interamente liberate, con controvalore unitario di euro 1,00.
E inoltre presente una riserva per sovrapprezzo emissione azioni pari a 10.471 migliaia di euro.

12.4 Riserve di utili: altre informazioni

Le riserve ammontano al 31 dicembre 2025 a 17.816 migliaia di euro milioni ed includono:
- la riserva legale,

- le riserve di utili,

- le altre riserve e

- le riserve da valutazione.

La riserva legale, costituita a norma di legge, deve essere almeno pari ad un quinto del capitale sociale; essa € stata
costituita in passato tramite accantonamenti degli utili netti annuali per almeno un ventesimo degli stessi. Nel caso in cui
lariservadovesse di minuire, occorre reintegrarla tramite | a

desti
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Le riserve altre contengono la riserva IFRS 3, pari a 265 migliaia di euro, costituita in sede di aggregazione tra Terfinance
S.p.A. e Credito Salernitano, e |la riserva | FRS 3 pari a 3.375 migliaia di
BPMed.

Le riserve da valutazione ammontano a 121 migliaia di euro e includono le riserve derivanti dalle attivita finanziarie valutate
al fair value con impatto sulla redditivita complessiva (finanziamento per cessione del quinto allocati al portafoglio HTCS
e titoli di Stato allocati al medesimo portafoglio) e la valutazione attuariale del TFR.

Nella tabella seguente si dettagliano i movimenti della riserva di utili:

(euro migliaia)

Legale Utili Totale
(Perdite)

A. Esistenze iniziali 1.176 14.158 15.334
B. Aumenti 221 4.204 4.425
B.1 Attribuzioni di utili 221 4.204 4.425
B.2 Altre variazioni - - -
C. Diminuzioni - (1.229) (1.229)
C.1 Utilizzi - - -

- copertura di perdite - - -
- distribuzione - - -
- trasferimento a capitale - -
C.2 Altre variazioni - (1.229) -
D. Rimanenze finali 1.397 17.133 18.530

12.6 Altre informazioni

(euro migliaia)

Importo Possibilita di Quota Riepilogo utilizzazioni
utilizzazione disponibile effettuate nei tre
per per
coperture altre
perdite ragioni
Capitale 70.934 B, - i
Riserve:
- Sovrapprezzo (2) 10471 A, B, C 10.471 - -
- Legale (1) 1397 A, B 1.397 - -
- Utili (perdite) portati a nuovo 23631 A, B, C 17.133 - -
- Riserve di utili altre (IFRS 9) (6.498)
- Altre (714)
Riserve da valutazione 121 - - -
Legenda

A = per aumento di capitale

B = per copertura perdite

C = per distribuzione soci

(1) Ai sensi dell'art. 2431 del Codice civile, I'eccedenza di tale riserva é distribuibile solo a condizione che abbia raggiunto
il limite stabilito dall'art. 2430 del Codice civile.

(2) Ai sensi della Legge di Bilancio 2021 alldéd art. 1 comma ¢
fiscale dell'avviamento (determinato come il valore dell éavvi
fiscale per euro 37 migliaia).

Proposta di destinazione del r i s-septiesaCodice avilee ser ci zi o ex art. 2

Ilbilanciod 6 e s e al 8lidizeimlore 2025 chiude con un risultato pari ad euro 4.888.212 che il Consiglio di Amministrazione
propone di destinare come segue:

- alla Riserva Legale (5%): euro 244.411,
- alla Riserva Utili: euro 4.643.801.
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Altre informazioni

1.Impegni e garanzie finanziarie rilasciate (diversi da quelli designati al fair value)

(euro migliaia)
Valore nominale su impegni e garanzie
finanziarie rilasciate

Primo stadio Secondo Terzo
stadio stadio

1. Impegni a erogare fondi 10.192 1.368 2.032 13.592 14.016
a) Banche Centrali - - - - -
b) Amministrazioni pubbliche - - - - -

c) Banche - - - - -
d) Altre societa finanziarie 6.060 5 - 6.065 5.636
e) Societa non finanziarie 3.225 1.221 2.031 6.477 7.437
f) Famiglie 907 142 1 1.050 943
2. Garanzie finanziarie rilasciate 1.140 - - 1.140 1.033

a) Banche Centrali - - - - -
b) Amministrazioni pubbliche - - - - -

c) Banche - - - - -

d) Altre societa finanziarie 75 - - 75 63
e) Societa non finanziarie 1.034 - - 1.034 939
f) Famiglie 31 - - 31 31

2. Altri impegni e altre garanzie rilasciate

(euro migliaia)
Valore nominale
Totale Totale
2025 2024

Altre garanzie rilasciate - -

di cui: - -

a) Banche Centrali - -

b) Amministrazioni pubbliche - -

c) Banche - -

d) Altre societa finanziarie - -

e) Societa non finanziarie - -

f) Famiglie - -
Altri impegni 41 270
di cui: esposizioni creditizie deteriorate - 41

a) Banche Centrali - -
b) Amministrazioni pubbliche - -
c) Banche - -
d) Altre societa finanziarie - -
e) Societa non finanziarie - -
f) Famiglie 41 270

3. Attivita costituite a garanzia di proprie passivita e impegni

(euro migliaia)

Portafogli 2025 2024

1. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto economico - -
2. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva 70.551 35.223
3. Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 88.380 105.421
4. Attivita materiali - -

di cui: attivita materiali che costituiscono rimanenze - -

Le attivita finanziarie esposte sono stanziate a garanzia d e i finanziamenti BCE, per il qua
superiore alle agevolazioni ottenute, al fine di mantenere un margine di sicurezza sulle fluttuazioni di valore delle stesse.
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4. Gestione e intermediazione per conto terzi

(euro migliaia)

Tipologia servizi 2025 2024

1. Esecuzione di ordini per conto della clientela - -
a) acquisti - -
1. regolati - -
2. non regolati - -
b) vendite - -
1. regolate - -
2. non regolate - -
2. Gestioni individuale di portafogli - -
3. Custodia e amministrazione di titoli 561.121 564.230
a) titoli di terzi in deposito: connessi con lo svolgimento di banca depositaria - -
(escluse le gestioni di portafogli)
1. titoli emessi dalla banca che redige il bilancio - -

2. altri titoli - -
b) titoli di terzi in deposito (escluse gestioni di portafogli): altri 51.208 63.655
1. titoli emessi dalla banca che redige il bilancio 38.313 46.510
2. altri titoli 12.895 17.145
c) titoli di terzi depositati presso terzi 51.188 63.585
d) titoli di proprieta depositati presso terzi 458.725 436.990

4. Altre operazioni - -
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Parte C i INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO
Sezione 1 i Interessi i Voci 10 e 20
1.1 Interessi attivi e proventi assimilati: composizione

(euro migliaia)
Voci/Forme tecniche Titoli di Finanziamenti Altre 2025

debito operazioni

1. Attivita finanziarie valutate al fair value

con impatto a conto economico: 2.185 18.483 - 20.668 15.499
1.1. Attivita finanziarie detenute per la
negoziazione - 18.483 - 18.483 10.922

1.2. Attivita finanziarie designate al fair value - - - - -
1.3. Altre attivita finanziarie obbligatoriamente

valutate al fair value 2.185 - - 2.185 4.577
2. Attivita finanziarie valutate al fair value

con impatto sulla redditivita complessiva 1.053 268 X 1.321 (166)
3. Attivita finanziarie valutate al costo

ammortizzato: 4.431 20.106 - 24.537 28.314
3.1. Crediti verso banche - 3.291 X 3.291 3.504
3.2. Crediti verso clientela 4.431 16.815 X 21.246 24.810
4. Derivati di copertura X X 4.385 4.385 5.504
5. Altre attivita X X 10.531 10.531 2.652
6. Passivita finanziarie X X X - -

di cui: interessi attivi su attivita finanziarie

impaired - 960 - 960 697
di cui: interessi attivi su leasing finanziario X 222 X 222 398
Nell a voce ADerivati di c pgsitvirrelativi & derivatiidigcoperiara ohe iettifidanof gfi iateressi z i a | i

attivi rilevati sugli strumenti finanziari coperti.

1.3 Interessi passivi e oneri assimilati: composizione

(euro migliaia)

Voci/Forme tecniche Debiti Titoli Altre 2025 2024
operazioni

1. Passivita finanziarie valutate al costo

ammortizzato (35.291) (8.193) (43.484) (35.744)
1.1. Debito verso banche centrali (1.789) X X (1.789) -
1.2. Dehbiti verso banche (1.054) X X (1.054) (6.041)
1.3. Debiti verso clientela (32.448) X X (32.448) (26.378)
1.4. Titoli in circolazione X (8.193) X (8.193) (3.325)

2. Passivita finanziarie di negoziazione - - - - -

3. Passivita finanziarie designate al fair value

4. Altre passivita e fondi X X - - -

5. Derivati di copertura X X (5.838) (5.838) (1.008)
6. Attivita finanziarie X X X - (1)
(49.322) (36.753)

di cui: interessi passivi relativi ai debiti per
leasing (79) X X (79) (70)
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1.5 Differenziali relativi alle operazioni di copertura

(euro migliaia)

Voci/Valori Totale Totale
2025 2024

A. Differenziali positivi relativi a operazioni di copertura: 4.385 5.504
B. Differenziali negativi relativi a operazioni di copertura: (5.838) (1.008)
C. Saldo (A-B) (1.453) 4.496

Sezione 2 i Commissioni - Voci 40 e 50
2.1 Commissioni attive: composizione

(euro migliaia)

2024

Tipologia servizi/Valori

a) Strumenti finanziari - 10
1. Collocamento titoli

2. Attivita di ricezione e trasmissione di ordini e esecuzione di ordini

per conto dei clienti 10
2.1 Ricezione e trasmissione di ordini di uno o pit strumenti finanziari - -
2.2 Esecuzione di ordini per conto dei clienti - 10

3. Altre commissioni connesse con attivita legate a strumenti finanziari - -
b) Corporate Finance
c) Attivita di consulenza in materia di investimenti - -
d) Compensazione e regolamento - -
e) Custodia e amministrazione 7 2
2. Altre commissioni |l egate alll 7 2
f) Servizi amministrativi centrali per gestioni di portafogli collettive - -
g) Attivita fiduciaria - -

h) Servizi di pagamento 858 1.540
1. Conti correnti 467 691
2. Carte di credito - 4
3. Carte di debito ed altre carte di pagamento 23 22
4. Bonifici e altri ordini di pagamento 106 148
5. Altre commissioni legate ai servizi di pagamento 262 675
i) Distribuzione di servizi di terzi 378 1.118
1. Gestioni di portafogli collettive 1 2
2. Prodotti assicurativi - -
3. Altri prodotti 377 1.116
j) Finanza strutturata - -
k) Attivita di servicing per operazioni di cartolarizzazione 272 273
1) Impegni a erogare fondi - -
m) Garanzie finanziarie rilasciate 27 27
n) Operazioni di finanziamento 7.372 9.327
0) Negoziazione di valute - -
p) Merci - -
q) Altre commissioni attive 6.844 4.559
Totale 15.758 16.856
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2.2 Commissioni attive: canali distributivi dei prodotti e servizi

(euro migliaia)

Canali/Valori

a) presso propri sportelli: 2 2
1. gestioni di portafogli - -
2. collocamento di titoli - -
3. servizi e prodotti di terzi 2 2

b) offerta fuori sede: 376 1.116
1. gestioni di portafogli - -
2. collocamento di titoli - -
3. servizi e prodotti di terzi 376 1.116

c) altri canali distributivi: - -
1. gestioni di portafogli - -
2. collocamento di titoli - -
3. servizi e prodotti di terzi - -

2.3 Commissioni passive: composizione

(euro migliaia)

Tipologia servizi/Valori 2025 2024
a) Strumenti finanziari - 9
di cui: negoziazione di strumenti finanziari - -

di cui: collocamento di strumenti finanziari - -

di cui: gestione di portafogli individuali - 9
proprie - 9
delegate a terzi -

b) Compensazione e regolamento - -
¢) Custodia e amministrazione 31 23
d) Servizi di pagamento 553 946

di cui: carte di credito, di debito e altre carte di pagamento - -
e) Attivita di servicing per operazioni di cartolarizzazione - -
) Impegni a ricevere fondi - -
g) Garanzie finanziarie ricevute 1 1
di cui: derivati su crediti - -

h) Offerta fuori sede di strumenti finanziari, prodotti e servizi 3.584 4.187

i) Negoziazione di valute - -

j) Altre commissioni passive 17.200 18.417
Totale 21.369 23.583

288



289

Bilancio separato 2025

Sezione 3 i Dividendi e proventi simili - Voce 70
3.1 Dividendi e proventi simili: composizione

(euro migliaia)
Voci/Proventi

Dividendi Proventi Dividendi Proventi
simili simili

A. Attivita finanziarie detenute per la negoziazione - - - -

B. Altre attivita finanziarie obbligatoriamente

valutate al fair value - - - -

C. Attivita finanziarie valutate al fair value con

impatto sulla redditivita complessiva 456 - 457 -

D. Partecipazioni - - - -
Totale 456 - 457 -

Sezione 4 - Il risultato netto dell'attivita di negoziazione - Voce 80
4.1 Risultato netto dell'attivita di negoziazione: composizione

(euro migliaia)
Operazioni / Componenti reddituali Plusvalenze Utili da Minusvalenze Perdite da Risultato

A negoziazione (@) negoziazione netto [(A+B) -
(D) (C+D)]

1. Attivita finanziarie di negoziazione
1.1 Titoli di debito - - - - -
1.2 Titoli di capitale - - - - -
1.3 Quote di O.L.C.R. -
1.4 Finanziamenti 1.801 - 400 - 1.401
1.5 Altre - - 10 - (10)
2. Passivita finanziarie di negoziazione
2.1 Titoli di debito - - - - -
2.2 Debiti - - - - -
2.3 Altre - - - - -
3. Attivita e passivita finanziarie: differenze di
cambio -
4. Strumenti derivati
4.1 Derivati finanziari:
- Su titoli di debito e tassi di interesse 89 - - 59 30
- Su titoli di capitale e indici azionari - - - - -
- Su valute e oro X X X X -
- Altri - - - - -
4.2 Derivati su crediti - - - - -

di cui: coperture naturali connesse con
la fair value option -

Totale 1.890 - 410 59 1421




Bilancio separato 2025

Sezione 5 - Il risultato netto dell'attivita di copertura - Voce 90

5.1 Risultato netto dell'attivita di copertura: composizione

(euro migliaia)
Componenti reddituali/\Valori Totale Totale

2025 2024

A Proventi relativi a:

A1  Derivati di copertura del fair value - -
A2  Attivita finanziarie coperte (fair value) 976 1.738
A3  Passivita finanziarie coperte (fair value) - -
A4  Derivati finanziari di copertura dei flussi finanziari - -
A5  Attivita e passivita in valuta - -

Totale proventi dell'attivita di copertura (A) 976 1.738
B. Oneri relativi a:
B.1  Derivati di copertura del fair value (949) (1.742)

B.2  Attivita finanziarie coperte (fair value) - -
B.3  Passivita finanziarie coperte (fair value) - -
B.4  Derivati finanziari di copertura dei flussi finanziari - -
B.5  Attivita e passivita in valuta - -
Totale oneri dell'attivita di copertura (B) (949) (1.742)
C. Risultato netto dell'attivita di copertura (A- B) 27 4)
di cui: risultato delle coperture su posizioni nette - -

Sezione 6 i Utili (Perdite) da cessione/riacquisto 1 Voce 100
6.1 Utili (Perdite) da cessione/riacquisto: composizione

(euro migliaia)

Voci/Componenti reddituali

Perdita Risultato Utile Perdita Risultato
netto netto

A. Attivita finanziarie

1. Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 608 - 608 28 - 28
1.1. crediti verso banche - - - - - -
1.2. crediti verso clientela 608 - 608 28 - 28

2. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla

redditivita complessiva 409 (23) 386 92 (222) (130)
2.1. titoli di debito 401 - 401 - - -
2.2. finanziamenti 8 (23) (15) 92 (222) (130)

Totale attivita (A) 1.017 (23) 994 120 (222) (102)

B. Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato

1. Debiti verso banche - - - - - -

2. Debiti verso clientela - - - - - -

3. Titoli in circolazione - - - - - -
Totale passivita (B) - - - - - -
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Sezione 7 i Risultato netto delle altre attivita e passivita finanziarie valutate al

a conto economico 1 Voce 110

fair value con impatto

7.2 Variazione netta di valore delle altre attivita e passivita finanziarie valutate al fair value con impatto a conto
economico: composizione delle altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value

Plusvalenze

Operazioni/
Componenti

realizzo
reddituali

1. Attivita finanziarie 4 -
1.1. Titoli di debito - -
1.2. Titoli di capitale - -

1.3. Quote di O.I.C.R. 4 -

1.4. Finanziamenti - -

2. Attivita finanziarie

in valuta: differenze

di cambio X X
Totale 4 -

Sezione 8 T Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito

Utilida Minusvalenze

Perdite da
realizzo

(euro migliaia)
Risultato
netto

- (4.810) (4.806)
- (4.810) (4.810)
- - 4
X X -
- (4.810) (4.806)
T Voce 130

8.1 Rettifiche di valore nette per rischio di credito relativo ad attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato:

composizione

Rettifiche di valore

Secondo
stadio

Primo
stadio

Terzo stadio

Write-off

A. Crediti verso banche - - R R
- Finanziamenti - - - R
- Titoli di debito - - - R
(298)
(298)

B. Crediti verso clientela
- Finanziamenti
- Titoli di debito

(3.828)
(3.769)

(215)

(173) (15.727)

Primo
stadio

Impaired
acquisite o
originate

- - 37
- - 37
- (156) 3.583
- (156) 3.540

Secondo

(euro migliaia)

2025

Riprese di valore

Terzo
stadio

Impaired
acquisite o
originate

stadio

- - - 37 12
- - - 37 12
- 14.554 445 (2.840)  (4.387)
- 14.554 445 (1.584)  (3.829)

Totale (215) (298)

8.2 Rettifiche di valore nette per rischio di credito relativo ad attivita finanziarie valutate al fair value con impatto

sulla redditivita complessiva: composizione

Rettifiche di valore

Secondo Terzo stadio

stadio

Primo
stadio

Write-off

A. Titoli di debito

B. Finanziamenti - -

- Verso clientela - - (53)

- VVerso banche - - -
Totale - - (53)

Primo S
stadio

Impaired
acquisite o

- - 55
- - 55

- 55)

(euro migliaia)

Riprese di valore 2025

Terzo
stadio

econdo
stadio

Impaired
acquisite o

(28) (52)
51 - 53 (79)
51 - 53 (79)
51 - 25 (131)
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Sezione 9 i Utili/perdite da modifiche contrattuali senza cancellazioni T Voce 140

9.1 Utili (perdite) da modifiche contrattuali: composizione

2

el l 6ambito degli uti i (perdite) da neaidvatfutilipér eurobomigliaia.at t ual i sen:z

Sezione 10 1 Spese amministrative 1 Voce 160

10.1 Spese per il personale: composizione

(euro migliaia)

Tipologia di spesa/Settori 2025 2024
1) Personale dipendente (10.354) (10.611)
a) salari e stipendi (7.105) (7.421)
b) oneri sociali (1.927) (1.963)
¢) indennita di fine rapporto (7 -
d) spese previdenziali - -
e) accantonamento al trattamento di fine rapporto del personale (375) (361)

f) accantonamento al fondo trattamento di quiescenza e obblighi simili: - -
- a contribuzione definita - -
- a benefici definiti - -

g) versamento ai fondi trattamento di previdenza complementare esterni: (173) (159)
- a contribuzione definita (173) (159)
- a benefici definiti - -

h) costi derivanti da accordi di pagamento basati su propri strumenti patrimoniali - -

i) altri benefici a favore dei dipendenti (767) (707)
2) Altro personale in attivita (167) (94)
3) Amministratori e Sindaci (837) (822)

4) Personale collocato a riposo - -

5) Recuperi di spesa per dipendenti distaccati presso altre aziende - -

6) Rimborsi di spesa per dipendenti distaccati presso la societa - (12)
Totale (11.358) (11.539)

10.2 Numero medio dei dipendenti per categoria

2025 2024

Personale dipendente 137 127
a) dirigenti 9 9
b) quadri direttivi 46 42
¢) restante personale dipendente 82 76

Altro personale
Totale 137 12

La tabella presenta il numero medio di dipendenti calcolato su base trimestrale.
10.4 Altri benefici a favore dei dipendenti

(euro migliaia)

Tipologia di spesa 2025 2024
Polizze sanitarie e infortuni (255) (194)
Buoni pasto ed altri oneri accessori (207) (218)
Formazione (305) (295)

Totale (767) (707)
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10.5 Altre spese amministrative: composizione

(euro migliaia)

Tipologia di spesa/valori 2025 2024
Software (2.857) (2.304)
Hardware (98) (90)
Outsourcing IT - (86)
Telefoniche e trasmissione dati (488) (403)
Spese informatiche (3.443) (2.883)
Locazioni immobili (33) (40)
Locazioni mobili (45) (62)
Spese condominiali (79) (63)
Spese manutenzione immobili (94) (162)
Pulizie (80) (62)
Utenze (152) (150)
Sorveglianza (41) (43)
Affiti: canoni ed altre spese connesse (524) (582)
Agenzie (6) (6)
Archivi (188) (93)
Infoproviding commerciale (leads) (471) (855)
Infoproviding credito (banche dati e perizie) (853) (805)
Customer servicer (261) (199)
Materiale di consumo (31) (20)
Stampati e cancelleria (16) (27)
Spese postali e corrieri (144) (152)
Viaggi e trasferte (165) (120)
Manutenzioni auto aziendali (52) (62)
Altre - (169)
Beni e servizi (2.187) (2.508)
Asseverazione crediti fiscali (5.682) (3.167)
Amministrazione, fiscale e vigilanza (258) (183)
Revisione legale (87) (126)
Pianificazione strategica e controllo di gestione (81) (14)
Finanza (308) (438)
Incassi e pagamenti (249) (703)
Risorse umane (155) (112)
Sicurezza (23) (13)
Legali e notarili (123) (183)
Recupero crediti (1.776) (1.429)
Marketing (398) (311)
Risk Management (122) (113)
Compliance (90) (170)
Internal Audit (174) (163)
Oraganismo di vigilanza Dlgs 231 (16) (15)
Operazioni straordinarie (147) (102)
Altre funzioni (84) (159)
Consulenze (9.773) (7.401)
Premi assicurativi (227) (157)
Spese pubblicitarie (962) (377)
Bolli (2.997) (1.584)
Imu (179) (176)
Imposte diverse (92) (87)
Imposte indirette (3.268) (1.847)
Oneri associativi e contributivi (298) (1.113)
Rappresentanza (102) (109)
Erogazioni liberali - (15)
Altre spese (1.085) (1.237)
Totale (21.469) (16.992)
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Sezione 11 i Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri i Voce 170
11.3 Accantonamenti netti agli altri fondi per rischi e oneri: composizione

(euro migliaia)

Accantonamenti Riprese di 2025 2024

valore
Controversie legali e fiscali (714) 316 (398) 718
Altri (2.511) 58  (2.453) (4.066)
- di cui reclami su Cessione del Quinto (2.438) - (2.438) (4.182)
- di cui differenziali da estintioni da cessionarie (73) 58 (15) 116
Totale (3.225) 374  (2.851) (3.348)

Sezione 12 i Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali T Voce 180

12.1. Rettifiche di valore nette su attivita materiali: composizione

(euro migliaia)
Ammortamento Rettifiche di Riprese Risultato
valore per di valore netto

deterioramento

A. Attivita materiali

1. Ad uso funzionale (760) - - (760)

- Di proprieta (463) - - (463)

- Diritti débuso acqui si@®@97) con il- Il easing (297)

2. Detenute a scopo di investimento - - - -

- Di proprieta - - - -

- Diritti dobébuso acquisiti con il-1leasing -

3. Rimanenze X - - -
Totale (760) - - (760)

Sezione 13 i Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriali T Voce 190

13.1 Rettifiche di valore nette su attivita immateriali: composizione

(euro migliaia)
Ammortamento Rettifiche di Riprese Risultato
valore per di valore netto

deterioramento

A Attivita immateriali

di cui software (1.373) (1.373)
A.1 Di proprieta (1.373) - - (1.373)
- Generate internamenente all'azienda - - - -
- Altre (1.373) - (1.373)
A.2 Acquisite in leasing finanziario - - - -
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Sezione 14 T Altri oneri e proventi di gestione 7 Voce 200
14.1 Altri oneri di gestione: composizione

(euro migliaia)

Tipologia di spesa/Valori 2025 2024
Oneri su investimenti immobiliari (274) (347)
Ammortamento migliorie su beni di terzi (70) (72)
Rettifiche di valore su crediti commerciali 4 (20)
Oneri non ricorrenti (513) (920)
Altri (69) (11)

Totale (930) (1.369)

14.2 Altri proventi di gestione: composizione

(euro migliaia)

Componenti reddituali/\alori 2025 2024
Recuperi imposte e tasse 1.327 1.049
Recupero di spese su depositi e C/C 14 17
Recupero altre spese 411 361
Fitti e canoni attivi 121 120
Contributi 86 173
Proventi non ricorrenti 2.025 1.068
Altri 362 491
Risultato fair valuation crediti fiscali 40.476 37.119

Totale 44.822 40.398

La voce include il risultato positivo della valutazione al fair value dei crediti fiscali acquistati da cedenti e oggetto di cessione
sulla base di appositi contr afgirtvduedi deeeadmit maa({o. dttdgkeszzaneo:c
di vendita al tasso medio del funding necessario all dacqui st

Sezione 15 1 Utili (Perdite) delle partecipazioni 1 Voce 220
15.1 Utili (perdite) delle partecipazioni: composizione

(euro migliaia)

Componente reddituale/ Valori 2024

A. Proventi
1. Rivalutazioni - -
2. Utili da cessione - -
3. Riprese di valore - -
4. Altri proventi - -
B. Oneri
1. Svalutazioni - (3.857)
2. Rettifiche di valore da deterioramento - -
3. Perdite da cessione - -
4. Altri oneri - -
Risultato netto - (3.857)
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Sezione 16 T Risultato netto della valutazione al  fair value delle attivita materiali e immateriali i Voce
230

16.1 Risultato netto della valutazione al fair value (o al valore rivalutato) o al valore di presumibile realizzo
delle attivita materiali e immateriali: composizione

(euro migliaia)
Rivalutazioni Svalutazioni Differenze di Risultato
cambio netto

Positive  Negative

A. Attivita materiali (95) (46)
Al. Ad uso funzionale - - - - -
- Di proprieta - - - - -
- Diritti débuso acquisiti-con il-1easing - -
A2. Detenute a scopo di investimento 49 (95) - - (46)
- Di proprieta 49 (95) - - (46)
- Diritti débuso acquisiti-con il-1easing - -

A3. Rimanenze - - - - -
B. Attivita immateriali - - - - -
B.1 Di proprieta: -

- Generate internamente dall 6azienda - - -
- Altre - - - - -
B.2 Diritti dobébuso acquisiti con Il | easing- -
Totale 49 (95) - - (C9)
Sezione 19 - Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita corrente T Voce 270
19.1 I mposte sul reddito dell desercizio dell doperativi
(euro migliaia)
Componenti reddituali/Valori 2025 2024
1. Imposte correnti (-) (2.498) (4.028)
2. Variazioni delle imposte correnti dei precedenti esercizi (+/-) 1.568 874
3. Riduzione delle imposte correnti dell'esercizio (+) - -
3. bis Riduzione delle imposte correnti dellesercizio per crediti d'imposta
di cui alla legge n.214/2011 (+) - -
4. Variazioni delle imposte anticipate (+/-) (2.043) (517)
5. Variazione delle imposte differite (+/-) (1) (3

Imposte di competenza dell'esercizio (-) (-1+/-2+3+3bis+/-4+/-5)

296



297

Bilancio separato 2025

19.2 Riconciliazione tra onere fiscale teorico e onere fiscale effettivo di bilancio

(euro migliaia)
Componenti reddituali/Valori 2025
Utile (Perdita) della operativita corrente al lordo delle imposte 7.863
Aliquota applicata (a) 33,08%
Onere fiscale teorico (2.601)
Effetto delle variazioni in aumento rispetto all'aliquota ordinaria (373)
Differenze permanenti (201)
Differenze base imponibile Irap (172)
Effetto delle variazioni in diminuzione rispetto allaliquota ordinaria -
Differenze permanenti -
Differenze base imponibile Irap -
Beneficio ACE -
Imposte di competenza dell'esercizio (2.974)
Ldéaliquota applicata =~ pari al 27,5% per | a componente
IRAP.
Sezione 21 i Altre informazioni
Non si segnalano ulteriori informazioni, oltre a quelle gia fornite nelle precedenti sezioni.
Ai fini dell 6adempi mento di quanto pr es cfiiLdgdeannubke pelilénercato.

e la concorrenza, nelle more di chiarimenti interpretativi tuttora in corso ed escludendo dalla presente informativa forme di
remunerazione a fronte di prestazioni di servizi o di attivita di intermediazione creditizia, sono stati rilevati contributi per un
importo di euro 86 migliaia, qualificabili come Aiuti alla Formazione (art. 31 Reg (UE) 651/2014). Tali importi sono dettagliati

nel Registro Nazionale degli Aiuti di Stato pubblicamente consultabile sul relativo sito internet una volta erogati.

Sezione 22 1 Utile per azione

22.1 Numero medio delle azioni ordinarie a capitale diluito

(euro migliaia)

Azioni Azioni a Azioni  Azioni a

ordinarie *  risparmio  ordinarie * risparmio

Esistenze iniziali 70.933 - 63.182 -
Variazioni - - 7.751 -

Esistenze finali
Media ponderata 70.933 - 65.136 -

Risultato d'esercizio -
Utile base per azione (euro) 0,07 - 0,07 -
Utile diluito per azione (euro) 0,07 - 0,07 -

I RES

€
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Parte D i REDDITIVITA COMPLESSIVA
PROSPETTO ANALITICO DELLA REDDITIVITA COMPLESSIVA

(euro migliaia)

Voci 2025 2024
10. Utile (Perdita) d'esercizio 4.888 4.425
Altre componenti reddituali senza rigiro a conto economico 35 (25)

20. Titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla redditivita complessiva: -
a) variazione di fair value 2 6

b) trasferimenti ad altre componenti di patrimonio netto
30. Passivita finanziarie designate al fair value con impatto a conto economico (variazioni del

proorio merito creditizio):
a) variazione di fair value

b) trasferimenti ad altre componenti di patrimonio netto
40 Copertura di titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla redditivita complessiva:
a) variazione di fair value (strumento coperto)
b) variazione di fair value (strumento di copertura)
50. Attivitd materiali
60. Attivita immateriali - -
70. Piani a benefici definiti 33 (31)
80. Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione
90. Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a patrimonio netto
100. Imposte sul reddito relative alle altre componenti reddituali senza rigiro a conto economico - -
Altre componenti reddituali con rigiro a conto economico (16) (167)
110. Copertura di investimenti esteri: - -
a) variazioni di fair value
b) rigiro a conto economico
c) altre variazioni
120. Differenze di cambio:
a) variazioni di fair value
b) rigiro a conto economico
c) altre variazioni
130. Copertura dei flussi finanziari:
a) variazioni di fair value
b) rigiro a conto economico
c) altre variazioni
di cui: risultato delle posizioni nette
140. Strumenti di copertura (elementi non designati):
a) variazioni di fair value
b) rigiro a conto economico
c) altre variazioni
150. Attivita finanziarie (diverse dai titoli di capitale) valutate al fair value con impatto sulla
redditivita complessiva:
a) variazioni di fair value (16) (167)
b) rigiro a conto economico - -
- rettifiche per rischio di credito
- utili/perdite da realizzo
c) altre variazioni
160. Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione:
a) variazioni di fair value
b) rigiro a conto economico
c) altre variazioni
170. Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a patrimonio netto:
a) variazioni di fair value
b) rigiro a conto economico
- rettifiche per rischio di credito
- utili/perdite da realizzo
c) altre variazioni
180. Imposte sul reddito relative alle altre componenti reddituali con rigiro a conto economico - -
190. Totale altre componenti reddituali 19 (192)
200. Redditivita complessiva (Voce 10+190) 4.907 4.233

(16) (167)
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Parte E T INFORMAZIONI SUI RISCHI E SULLE RELATIVE POLITICHE DI COPERTURA

Premessa

Nella presente parte della Nota integrativa vengono fornite le informazioni di natura quantitativa sui rischi riferite alla
Capogruppo ViViBanca S.p.A.. Per le informazioni di carattere qualitativo sulle modalita di gestione e monitoraggio dei

rischibsul | 6organi zzazione del governo dei rischi della Banca, s
nella Banca e sulle modalita attraverso cui ne viene garantita la diffusione, sui principali rischi derivanti dal modello di

businessdell a Banca, sul risk appetite e sulle modalit”™ con cui de
dellestrategie di governo del rischio si rinvia all desposi zi one
Léoinformativa qualitativa e quantitativa =~ =esposta seeondo |

disciplina in modo puntuale i oltre che la forma delle esposizioni tabellari i anche la sequenza dei diversi argomenti.
Sezione 1 i Rischio di credito

Informazioni di natura qualitativa

Le informazioni di natura qualitativa sulla qualita del credito di ViViBanca sono illustrate nella Parte E della Nota integrativa
consolidata.2. Politiche di gestione del rischio di credito.

Informazioni di natura quantitativa

A. Qualita del credito

Al fini dell 6informativa di natura quantitativa sullmm qual i
escl usi i titoli di capitale e | e quote di Ol CR. C o nvitai | terr
finanziarie per cassa vantate verso banche o clientela, qualunque sia il loro portafoglio di allocazione contabile (valutate
al fair value con impatto a conto economico, valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva, valutate al
costo ammortizzato, attivita finanziarie in via di dismissione). | crediti a vista verso banche e Banche Centrali, pur rientrando
nella definizione di esposizioni creditizie per cassa, sono convenzionalmente esclusi dalle tabelle della Sezione 1, salvo i

casi espressamente previstidallaCi r col are n. 262 della Banca doltalia, in cui
Con il termine fiesposi zioni creditizie fuori bil anci ocsa si i n
(garanzie finanziarie rilasciate, i mpegni revocabili @ irrev

creditizio, qualunque sia la finalita di tali operazioni (negoziazione, copertura, ecc.). Tra le esposizioni creditizie fuori
bilancio, € altresi incluso il rischio di controparte connesso alle eventuali operazioni di prestito titoli. Va anche segnalato il
rischio di controparte connesso alle esposizioni relative a operazioni pronti contro termine passive.

Le esposizioni creditizie deteriorate (per cassa e fuori bilancio) non includono le attivita finanziarie detenute per la
negoziazione e i derivati di copertura, che sono pertanto, convenzionalmente, rilevati tra le esposizioni creditizie non
deteriorate.
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A.1 Esposizioni creditizie deteriorate e non deteriorate: consistenze, rettifiche di valore, dinamica e
distribuzione economica

A.1.1 Distribuzione delle attivita finanziarie per portafogli di appartenenza e per qualita creditizia (valori di
bilancio)

(euro migliaia)
Portafogli/qualita

Sofferenze
deteriorate
deteriorate
deteriorate

Esposizioni scadute
Altre esposizioni non

5
@
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o
2
S
o
N
=
2
=%
=
[}
g
4
c

Esposizioni scadute non

1. Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato 1.125 24.683 2.965 19.200 521.048 569.021

2. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita

complessiva - 169 78 266 107.329 107.842

3. Attivita finanziarie designate al fair value - - - - - -

4. Altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value - 1 - - 31.585 31.586

5. Attivita finanziarie in corso di dismissione - - - - - -
Totale 2025 1.125 24.853 3.043 19.466 659.962 708.449
Totale 2024 1.153 7.423 8.384 26.057 622.567 665.584

A.1.2 Distribuzione delle attivita finanziarie per portafogli di appartenenza e per qualita creditizia (valori lordi
e netti)

(euro migliaia)

Portafogli/qualita Deteriorate Non deteriorate

complessive
complessivi
complessive

Write-off parziali
Totale (esposizione netta)

]
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o
()
c
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N
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[=]
Q
)
i

Rettifiche di valore
Esposizione netta
Esposizione lorda

Rettifiche di valore
Esposizione netta

1. Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato

48.415 (19.641) 28.774 - 542.739 (2.492) 540.247 569.021
2. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita
complessiva 567 (320) 247 - 107.703 (108) 107.595 107.842
3. Attivita finanziarie designate al fair value - - - - X X - -
4. Altre attivita finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value 57 (56) 1 - X X 31.585 31.586
5. Attivita finanziare in corso di dismissione - - - - - - - -

(euro migliaia)
Portafogli/qualita Attivita di evidente scarsa Altre attivita
qualita creditizia

Minusvalenze
Esposizione
Esposizione

1.Attivita finanziarie detenute per la negoziazione 694 2.842 355.431
2. Derivati di copertura - - 757
Totale 2025 356.188

Totale 2024 265.054

300



301

Bilancio separato 2025

A.1.3 Distribuzione delle attivita finanziarie per fasce di scaduto (valori di bilancio)

(euro migliaia)
Portafogli/stadi di rischio Primo stadio Secondo stadio Terzo stadio Impaired acquisite o originate

fino a 90 giorni
Da1l giorno a 30
fino a 90 giorni
Oltre 90 giorni

8 £ € E g
© s 8 S s
(=] (=2 [=2} o (=]
S =} o o o
S ™ @ [} ™
o g g 2 2
] s s ° s
8 © © ©

fa) a fa)

Da oltre 30 giort

1. Attivita finanziarie valutate al costo

ammortizzato 1.343 5.372 5 167 3.271 327 497 1178 11.641 - 150 312

?. Attivita flnanuar.u.e Y?Jl.ltale al fal_r value con 9 17 R 4 19 R R 5 161 R R R

impatto sulla redditivita complessiva

3. Attivita finanziarie in corso di

dismissione - - - - - - - - - - - -
Totale 2024 1.366 3.298 8 167 1.429 167 203 1.168 10.691 7 - 22

A.1.4 Attivita finanziarie, impegni a erogare fondi e garanzie finanziarie rilasciate: dinamica delle rettifiche di
valore complessive e degli accantonamenti complessivi

Rettifiche di valore complessive Rettfiche i valore comple:

Attivita rientranti nel primo stadio Attivita rientranti ne! tadio & rientranti nel terzo stadio

acquisite o
originate

verso banche e Banche Central

Esistenze iniziali (1) (1.412) (83) - - (1572) - (1.097) @ - - (1.101) (12305 (401) - (12.706)
Variazioni in aumento da attivita finanziarie (18)
acquisite o originate - (533) (®0) - - (613) - ®) - - - ®) - (18) - - - - - - - (639)
Cancellazioni diverse dai write-off - - - - - - - -
Retifichel riprese di valore nette per rischio di

credito (+/-) 2 (136) 59 - - (75) - an - - - an - (2418) 7 - (2341) - 1459 1 - - (973)
Modifiche contrattuali senza cancellazioni E - - - E - - - - E - - . - . - - . A . . . .
Cambiamenti della metodologia di stima

(4.751) @ - - (20.134)

364 - - %4 - - - - - 364

Write-off - - - - - - - - - - - - -
Altre variazioni - - - - - - - 736 - - - 736 - (1.972) - - o) - - - - - (1.236)
Rimanenze final (75) (2.081) (104) - - (2.260) - (386) @ - - (390) - (16349)  (324) - (16673 - (3292 @@ - - (22.618)
Write-off rilevati direttamente a conto

economico
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A.1.5 Attivita finanziarie, impegni a erogare fondi e garanzie finanziarie rilasciate: trasferimenti tra i diversi
stadi di rischio di credito (valori lordi e nominali)

(euro migliaia)

Portafogli/stadi di rischio Valori lordi / valore nominale

Trasferimenti tra Trasferimenti tra Trasferimenti tra
primo stadio e secondo stadio e primo stadio e
secondo stadio terzo stadio terzo stadio

Da primo stadio a
secondo stadio

Da secondo stadio a
primo stadio

Da secondo stadio a
terzo stadio

Da terzo stadio a
secondo stadio

Da primo stadio a
terzo stadio

Da terzo stadio a
primo stadio

1.Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato
2. Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva - - - - - -
3. Attivita finanziarie in corso di dismissione - - - - - -
4. Impegni a erogare fondi e garanzie finanziarie rilasciate

Totale 2025 12.283 1.40

Totale 2024 7.650 21.860

A.1.6 Esposizioni creditizie per cassa e fuori bilancio verso banche: valori lordi e netti

Tipologie esposizioni/valori Esposizione ) ) ) . - Esposizione Write-off
Rettifiche di valore complessive e accantonamenti complessivi Netta parziali

complessivi

lorda

Primo stadio  Secondo  Terzo stadio Impaired Primo stadio Secondo Terzo stadio Impaired
stadio acquisite o stadio acquisite o
originate originate

A Esposizioni creditizie per cassa

AlAvista

a) deteriorate - - - - - - - - -

b) Non deteriorate 110.589 110.589 - X - (51) (51) X - 110.538

A2 Atre -

a) Sofferenze - X - - - - X - - - - -
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni - X - - - - X - - - - -

b) Indempienze probabili - X - - - - X - - - - -
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni - X - - - - X - - - - -

c) Esposizioni scadute deteriorate - X - - - - X - - - - -
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni - X - - - - X - - - - -

d) Esposizioni scadute non deteriorate - - - X - - - - X - - -
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni - - - X - - - - X - - -

e) Altre esposizioni non deteriorate 33.779 33.779 - X - (24) (24) - X - 33.755 -
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni - - - X - - - - X - -

Totale (A) 144.368 144,293

B. Esposizioni creditizie fuori bilancio
a) Deteriorate - X - - - - X - - - - -
b) Non deteriorate 757 - - X - - - - X - 757 -
Totale (B) - - - -
Totale (A+B) 144.368 145.050

A.1.7 Esposizioni creditizie per cassa e fuori bilancio verso clientela: valori lordi e netti

Tipologie esposizioni/valori Esposizione ) ) ) . - Esposizione Write-off
Rettifiche di valore complessive e accantonamenti complessivi Netta parziali

complessivi

lorda

Primo stadio Secondo Terzo stadio Impaired Primo stadio Secondo Terzo stadio Impaired
stadio acquisite o stadio acquisite o
originate originate

A Esposizioni creditizie per cassa

a) Sofferenze 8.600 X - 7.743 857 (7.475) X - (6.681) (794) 1.125 -
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni - X - - - - X - - - - -
b) Indempienze probabili X - 35.476 508 (11.132) X - (10.690) (442) 24.852 -
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni X - 9.262 470 (2.793) X - (2.400) (393) 6.939 -
c) Esposizioni scadute deteriorate X - 4.398 - (1.355) X - (1.355) - 3.043 -
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni X - 93 - 5) X - (5) - 88 -
d) Esposizioni scadute non deteriorate . - 19.902 X - (436) - (436) X - 19.466 -
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni . N 2.261 X - 17 - 17 X - 2.244 -
e) Altre esposizioni non deteriorate . 973.770 4.798 X - (3.939) (3.861) (78) X - -
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni 3 - 4.798 X - (78) - (78) X - -

Totale (A .047. 973.770 (514) (18.726)
B. Esposizioni creditizie fuori bilancio
a) Deteriorate 32 X - 32 - - X (€] - - 32 -
b) Non deteriorate 14.623 13.255 1.368 X - 6, 4 2 X - 14.617 -

Totale (B)
ale (AWB)  1.062.107 987.025 26.068 47.649 1.365 (24.343) (3.865) (520) (18.726) (1.236)  1.037.764 =
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A.1.9 Esposizioni creditizie per cassa verso clientela: dinamica delle esposizioni deteriorate lorde

euro migliaia
Causali/Categorie Sofferenze  Inadempienze Esposizioni
probabili scadute

deteriorate

A Esposizione lorda iniziale 9.239 14.321 10.856
- di cui: esposizioni cedute non cancellate - - -
B. Variazioni in aumento 436 27.978 2.977
B.1 ingressi da esposizioni non deteriorate 165 21.525 2.960
B.2 ingressi da attivita finanziarie impaired acquisite

o originate i i i
B.3 trasferimenti da altre categorie di esposizioni

deteriorate 271 6.453 17
B.4 modifiche contrattuali senza cancellazioni - -
B.5 altre variazioni in aumento - - -

C. Variazioni in diminuzione (2.075) (6.315) (9.435)
C.1 uscite verso esposizioni non deteriorate - (1.528) (1.514)
C.2 write-off (145) (216) (45)
C.3incassi (506) (1.335) (398)

C.4 realizzi per cessioni - - -
C.5 perdite da cessione - - -
C.6 trasferimenti ad altre categorie di esposizioni

deteriorate - (287) (6.453)
C.7 modifiche contrattuali senza cancellazioni - - -
C.8 altre variazioni in diminuzione (424) (2.949) (1.025)
D. Esposizione lorda finale 8.600 35.984 4.398

- di cui: esposizioni cedute non cancellate - - -

A.1.9bis Esposizioni creditizie per cassa verso clientela: dinamica delle esposizioni lorde oggetto di
concessioni distinte per qualita creditizia

(euro migliaia)
Causali/Categorie Esposizioni Esposizioni

oggetto di oggetto di
concessioni: concessioni:
deteriorate non
deteriorate
A Esposizione lorda iniziale 10.098 4974
- di cui: esposizioni cedute non cancellate - -
B. Variazioni in aumento 1.422 4.222
B.1 ingressi da esposizioni non deteriorate non
oggetto di concessioni 271 2.954
B.2 ingressi da esposizioni non deteriorate oggetto di
concessioni 654 X
B.3 ingressi da esposizioni oggetto di concessioni
deteriorate X 1.033

B.4 ingressi da esposizioni deteriorate non oggetto di
concessione - -

B.5 altre variazioni in aumento 497 235
C. Variazioni in diminuzione (1.695) (2.137)
C.1 uscite verso esposizioni non deteriorate non

oggetto di concessioni X (907)
C.2 uscite verso esposizioni non deteriorate oggetto

di concessioni (1.033) X
C.3 uscite verso esposizioni oggetto di concessioni

deteriorate X (654)
C.4 write-off - -
C.5incassi - -

C.6 realizzi per cessioni - -
C.7 perdite da cessione - -
C.8 altre variazioni in diminuzione (662) (576)
D. Esposizione lorda finale 9.825 7.059
- di cui: esposizioni cedute non cancellate - -

Le altre variazioni in diminuzione sono costituite principalmente da contratti per il quale si e rilevata una risoluzione
contrattuale.

303



Bilancio separato 2025

A.1.11 Esposizioni creditizie per cassa deteriorate verso clientela: dinamica delle rettifiche di valore
complessive

(euro migliaia)

Causali/Categorie Sofferenze Inadempienze Esposizioni scadute
probabili deteriorate
Totale dicui: Totale dicui:  Totale di cui:
esposizioni esposizioni esposizioni
oggetto di oggetto di oggetto di
concessioni concessioni concessioni
A Rettifiche complessive iniziali (8.087) (5) (6.898) (2.304) (2.472) an
- di cui: esposizioni cedute non cancellate - - - - - -
B. Variazioni in aumento (376) - (5.626) (491) (283) 2)
B.1 rettifiche di valore da attivita finanziarie impaired
acquisite o originate - X - X - X
B.2 altre rettifiche di valore - - (1.974) - - -

B.3 perdite da cessione - - - - - R
B.4 trasferimenti da altre categorie di esposizioni

deteriorate (271) - (1.160) (8) 2 2
B.5 modifiche contrattuali senza cancellazioni - -
B.6 altre variazioni in aumento (105) - (2.492) (483) (281) -
C. Variazioni in diminuzione 988 5 1.392 2 1.400 14
C.1 riprese di valore da valutazione 540 - 260 - 128 10

C.2 riprese di valore da incasso - - - - - -
C.3 utili da cessione - - - - - -

C.4 write-off 139 - 211 - 14 -
C.5 trasferimenti ad altre categorie di esposizioni

deteriorate - - 273 2 1.160 -
C.6 modifiche contrattuali senza cancellazioni - - - - - -
C.7 altre variazioni in diminuzione 309 5 648 - 98 4
D. Rettifiche complessive finali (7.475) - (11.132) (2.793) (1.355) (5)

- di cui: esposizioni cedute non cancellate - - - - - -
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A.2 Classificazione attivita finanziarie, degli impegni a erogare fondi e delle garanzie finanziarie
rilasciate in base ai rating esterni e interni

A.2.1 Distribuzione delle attivita finanziarie, degli impegni a erogare fondi e delle garanzie finanziarie rilasciate:
per classi di rating esterni (valori lordi)

La Banca, bench® non abbi a r irmapding EQGAD e tdnuta pet e aamshen ABE Sdniéret i | i z z
Mezzanine dotate di rating, per il quale utilizza il metodo SEC-SA (standardizzato, per mezzo di look-through) previsto dal

Regolamento UE 2401, a verificare nel continuo che non sussistano obblighi cogenti di applicazione del SEC-ERBA

(rating).

(euro migliaia)
Esposizioni Classi di rating esterni Senza Totale
rating

— N (92] < Lo ©
Q Q Q [} (0] Q
2 2 2 2 2 2
& & 0 & & &
®] ®] ] ®] ®] ®]

A Attivita finanziarie valutate al costo

ammortizzato - - 102.259 - - - 488.894  591.153
- Primo stadio - - 102.259 - - - 420.848  523.107
- Secondo stadio - - - - - - 19.632 19.632
- Impaired acquisite o originate - - - - - - 1.365 1.365
- Terzo stadio - - - - - - 47.049 47.049

B. Attivita finanziarie valutate al fair value

con impatto sulla redditivita complessiva - - 100.073 - - - 8.174  108.247
- Primo stadio - - 100.073 - - - 7.337  107.410
- Secondo stadio - - - - - - 270 270
- Impaired acquisite o originate - - - - - - - -
- Terzo stadio - - - - - - 567 567

C. Attivita finanziarie in corso di dismissione - - - - - - - -

- Primo stadio - - - - - - - -
- Secondo stadio - - - - - - - -
- Impaired acquisite o originate - - - - - - - -
- Terzo stadio - - - - - -

699.400

Totale (A+B) 497.068

D. Impegni a erogare fondi e garanzie
finanziarie rilasciate - - - - - - 14.732 14.732
- Primo stadio - - - - - - 11.332 11.332
- Secondo stadio - - - - - - 1.368 1.368
- Terzo stadio - - - - - - 2.032 2.032
14.732 14.732
Totale (A+B+C) 511.800 714.132

Di cui rating a lungo termine:

Classe di
merito di
credito DBRS Ratings Moody's  Scope Rating AG
Limited

1 da AAA a AAL da Aaa a Aa3 da AAA a AA-
2 da AHaAL da Al aA3 da A+ a A
3 da BBBH a BBBL daBaal aBaa3 da BBB+ a BBB-
4 da BBH a BBL da Bal aBa3 da BB+ a BB-
5 da BH aBL daBleB3 da B+aB-
6 CCC Caal e inferiori CCcC
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A.3 Distribuzione delle esposizioni creditizie garantite per tipologia di garanzia

A.3.2 Esposizioni creditizie per cassa e fuori bilancio verso clientela garantite

1. Esposizioni creditizie per
cassa garantite:

1.1. totalmente garantite

- di cui deteriorate

1.2. parzialmente garantite

- di cui deteriorate

2. Esposizioni
bilanciodo garan
2.1. totalmente garantite

- di cui deteriorate

2.2. parzialmente garantite

-di cui deteriorate

Esposizione lorda

711.455
708.057
22.718

3.398
126

4.757
4.707

105
50

Esposizione netta

699.456
696.221
14.028

3.235
11

4.757
4.707

205
50

)
=
[53
2
]
=%
=
o
E
=

9.952
9.952
855

Garanzie reali (1)

| mmobi li

5.508
5.508
3.460

Altre garanzie reali

663.333
662.633
7.394

700

Garanzie personali (2)

Detivati su crediti

Controparti centrali

Altri diverivati

Altre societa fin

Altri soggetti

ninistrazioni p

12.235
10.352
943

1.883

153
128

25

Crediti di firma

Banche

846
846
846

Altre societa

163
156
58

Altri soggetti

6.761
6.752
472

877
877

105

698.798
696.199
14.028

2.599
11

4.730
4.705
105
25
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A.4 Attivit”™ finanziarie e non finanziarie ottenute tr

(euro migliaia)
Esposizione Valore lordo  Rettifiche di Valore di bilancio
creditizia valore
cancellata complessive

di cui

ottenute nel

A Attivita materiali 10.285 10.605 (2.917) 7.688 -
A.1 Ad uso funzionale - - - - -
A.2 A scopo di investimento 10.285 10.605 (2.917) 7.688 -

A.3 Rimanenze - - - - -

B. Titoli di capitale e titoli di debito - - - - -

C. Altre attivita - - - - -

D. Attivita non correnti e gruppi di

attivita in via di dismissione - - - - -
D.1 Attivita materiali - - - - -
D.2 Altre attivita - - - - -

Totale 2025 10.285 10.605 (2.917) 7.688 -
Totale 2024 10.285 10.605 (2.871) 7.734 285
Le attivit?” non finanziarie ottenute tramite | descussione di

rilevati a seguito di risoluzioni contrattuali Leasing.
Per maggiori informazioni si ri man-dParte Bi INRORMAZIONISHIEO STABO i n i N

PATRIMONIALE T Attivo T Sezione 81 Attivita materiali i Voce 80 - 8.4 Attivita materiali detenute a scopo di investimento:
composizione delle attivita valutate al fair valueo .
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B. Distribuzione e concentrazione delle esposizioni creditizie

B.1 Distribuzione settoriale delle esposizioni creditizie per cassa e fuori bilancio verso clientela

Amministrazioni Societa finanziarie di cui imprese Societa non Famiglie
pubbliche di assicurazioni finanziarie

complessive
complessive
complessive
complessive
complessive

Esposizione netta
Rettifiche valore
Esposizione netta
Rettifiche valore
Esposizione netta
Rettifiche valore
Esposizione netta
Rettifiche valore
Esposizione netta
Rettifiche valore

A Esposizioni per cassa

A.1 Sofferenze - - 16 (6) - - 933  (5.170) 176 (2.299)
- di cui: esposizioni oggetto di concessione - - - - - - - -

A.2 Inadempienze probabili 18  (10) 13.010 (2.377) - - 5.083  (2.646) 6.741 (6.099)
- di cui: esposizioni oggetto di concessione - - 5 (12) - - 4453  (1.258) 2.481 (1.523)
A.3 Esposizioni scadute deteriorate 7 2) - - - - 244 (428) 2.792 (925)
- di cui: esposizioni oggetto di concessione - - - - - - 56 - 32 (5)
A.4 Esposizioni non deteriorate 202.195 (171) 67.923 (2.251) 10.621 (26) 32.499 (468) 691.479 (1.485)
- di cui: esposizioni oggetto di concessione - - - - - - 2.163 26 4.801 69

Totale A

B. Esposizioni creditizie fuori bilancio
B.1 Esposizioni deteriorate - - - - - - 131 - 18 -
B.2 Esposizioni non deteriorate - - 6.138 2 - - 7.376 4 1.103 -
Totale B
Totale (A+B) 2025
Totale (A+B) 2024 46.255

Altri paesi i Resto del
europei mondo

complessive
complessive
complessive
complessive
complessive

Esposizione netta
Rettifiche valore
Esposizione netta
Rettifiche valore
Esposizione netta
Rettifiche valore
Esposizione netta
Rettifiche valore
Esposizione netta
Rettifiche valore

A Esposizioni per cassa

A.1 Sofferenze 1.125  (7.475) - - - - - - - -
A.2 Inadempienze probabili 24.852 (11.132) - - - - - - - -
A.3 Esposizioni scadute deteriorate 3.043  (1.355) - - - - - - - -

A.4 Esposizioni non deteriorate 986.700

Totale A 1.015.720
B. Esposizioni creditizie fuori bilancio
B.1 Esposizioni deteriorate 149 - - - - - - - - -
B.2 Esposizioni non deteriorate 14.616 6

Totale B 14.765
Totale (A+B) 2025 1.030.485 (24.328) 7.396 (15)

Totale (A+B) 2024  937.640 (20.023)  8.300  (30) g
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B.3 Distribuzione territoriale delle esposizioni creditizie per cassa e fuori bilancio verso banche

Altri paesi
europei

Nord-Ovest Nord-Est Centro Sud ed isole

complessive
complessive
complessive
complessive
complessive

Esposizione netta
Rettifiche valore
Esposizione netta
Rettifiche valore
Esposizione netta
Rettifiche valore
Esposizione netta
Rettifiche valore
Esposizione netta
Rettifiche valore

A Esposizioni per cassa
A1 Sofferenze - - - - - - - - - -
A.2 Inadempienze probabili - - - - - - - - . -
A.3 Esposizioni scadute deteriorate -
A.4 Esposizioni non deteriorate 23.087
Totale A 23.087
B. Esposizioni creditizie fuori bilancio
B.1 Esposizioni deteriorate - - - - - - - - R R
B.2 Esposizioni non deteriorate - - - - - - - R R
Totale B

Totale (A+B) 2025 23.844 (41) E . 8.312 (6) 35.299 - 77596 (28)

Totale (A+B) 2024 14.606 (31) 25 - 37.710 (2) 9.335 - 87.892 (44)

B.4 Grandi esposizioni

(euro migliaia)

a) Ammontare (valore di bilancio) 928.294
b) Ammontare (valore ponderato) 72.316
¢) Numero 5
[ numero e | dammontare dei grandi rischi sono stati deter mi
di sposizioni prevedono come parametro per | édindividuazione d
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C. Operazioni di cartolarizzazione
Informazioni di natura qualitativa

La Banca detiene esposizioni verso operazioni di cartolarizzazioni di due tipologie:
- proprie, per le quali € stata effettuata derecogniton, v ol te a generare undottimizzazio
da cessione;
- proprie, per le quali non é stata effettuata derecognition, al fine di ottimizzare il funding;
- di terzi, acquisite con finalita di investimento legate a gestione di liquidita e supporto stabile al margine di
interesse.

Ldi nvesti men tassetibacked secunties) viedeB\®Ito (hel rispetto delle politiche e delle procedure relative al
rischio di credito e, in generale, nel rispetto della propensione al rischio stabilite nel framework dei limiti e delle regole di
investimento in ABS definito dalla Direzione Generale e dal Servizio Risk Management.

La Funzione Finanza,c he i ndi vi dua | dopportunit”™ di investimento, a s
Direzione, avvia | a fase di valutazione e due diligenece a
caratteristiche strutturali coinvolgendo, se necessario, gli altri settori competenti. Le evidenze delle analisi svolte in sede
di due diligence sono riportate in un documento di sintesi che ne riporta gli aspetti sostanziali necessari a fornire agli Organi
aziendali gli elementi a supporto dell 6eventuale delibera.

eglL
| 1

Successivamente la Banca mantiene, su base continuativa, una comprensione completa delle caratteristiche di rischio del
poolsottostante | 6operazione, dei sSuoi aspetti strutturali no:t
sede di valutazione.

Mensilmente, per le operazioni in cui la Banca ricopre il ruolo di Servicer, viene effettuato un monitoraggio sulla qualita del
credito e sui relativi flussi di cassa der i v aSetvicer Reportt al i F
(asseverato annualmente da una societa indipendente specializzata), vengono pubblicate sul sito web della Banca, alla

pagina dedicata, al fine di fornire la massima trasparenza verso il mercato.

Trimestral mente si provvede alla predisposizione periodica di
nonché del Servizio Risk Management per lo svolgimento dei controlli di secondo livello.
1 Servizio di I nternal Audi t assicura periodiche verifiche

controlli effettuati, raccomandazioni agli Organi aziendali.

Operazioni proprie

Eridano Il SPV

La Banca, nel novembre 2018, ha avviato undéoperazione di cart
Cessione del Quinto, cedendo con cadenza periodica, a titolo oneroso, portafogli con specifici criteri di eleggibilita, durante

un periododirampup( ovver o di fiincrementoo dei crediti) di 18 mesi

Nel corso del 2020 | éoigsere ad titad ARS, umeavariaziosetdel trdnehing; i | 6 ot t eni ment o

qualifica STS (Semplice, Trasparente e Standardizzata) ed il piazzamento a mercato della quota Senior.

Ruoli

Originator ViViBanca S.p.A.

Arranger Société Générale

Servicer ViViBanca S.p.A.

Corporate Servicer Securitisation Services S.p.A.

Back Up Servicer Quinservizi S.p.A.

Representative of the Noteholders Securitisation Services S.p.A.

Calculation Agent Securitisation Services S.p.A.

Account Bank BNP Paribas Securities Services, Milan Branch S.A.
Paying Agent BNP Paribas Securities Services, Milan Branch S.A.
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Crediti

Al 31 dicembre 2025, il portafoglio residuo, caratterizzatodaun6el evata granul arit ™, present a
euro 40,6 milioni, di cui euro 2,4 milioni deteriorati, per il quale si rilevano rettifiche di valore complessive pari ad euro 2,4
milioni.

Titoli ABS

Lboperazi one ha pairtlgpaid peeaure 438 miliosi, cdsiiripaditi al termine del periodo di ramp up.

Al 31 dicembre 2025 | a nota Senior risulta integral mente r
Mezzanina. Con il portafoglio crediti sceso al di sotto del
ha la possibilita di esercitare la clean up call, con riacquisto del portafoglio residuo e rimborso, da parte del veicolo, delle

note emesse residue.

(euro migliaia)

Classe ISIN Tranching Valore Valore Data Data
nominale inziale residuo  emissione scadenza

A Senior IT0005422719 89,5%  324.700 - 21/10/2020 31/05/2035
B Mezzanine IT0005422727 7,0% 25.400 21.440 21/10/2020 31/05/2035
C Junior IT0005422735 3,5% 83.520 83.520 21/10/2020 31/05/2035

Classe Tipo ISIN Rating Rating Rating

Moody's DBRS Scope Rating

A Senior IT0005422719 Aa3 AA (High) AAA

B Mezzanine IT0005422727 Aa3 AA AA

C Junior IT0005422735 No No No
ViViBanca, in data 30 novembre 2018, ha effettuato la derecognitond e | | 6 oper azi one alienando i ri ¢

rivenienti dalla stessa. Tale processo é stato asseverato tramite apposita relazione tecnica approvata dal Consiglio
doOAmMmMi ni strazi one e s up miounatsacteta di doasulgnzarindiperdentepnorictz iramiteerichiesta
del Significant Risk Transfer al regulator.

Alla data del 31 dicembre 2025 ViViBanca detiene una quota del 53% di Mezzanine Note. Nel mese di dicembre 2023 la
Banca ha proceduto, in due fasi, ad acquistare la totalita delle note Junior emesse dal veicolo. A partire da tale data,
pertanto, il veicolo e consolidato integralmente secondo quanto previsto dal principio contabile IFRS 10.

Risultati economici

(euro migliaia)

Tipologia di ricavo 2025
Interessi attivi 2.887
Commissioni attive - Servicing 55

Totale 2.942

Eridano Il SPV

La Banca, nel mese di l uglio 2021, ha perfezionatperfooming oper az
contro Cessione del Quinto, prevedendo di cedere con cadenza periodica, a titolo oneroso, portafogli con definiti criteri di

eleggibilita, durante un periodo di ramp up di 18 mesi (originariamente previsto per il mese di gennaio 2023 e prorogato di

un mese).

Lboperazione, al fine di ottimizzare gl assorbimenti patr.i
prevede | 6alienazione dei rischi e benefici significatiwvi r
appositarel azi one tecnica approvata dal Consiglio d6AmMmMinistrazi

consulenza indipendente, nonché tramite richiesta del Significant Risk Transfer al Regulator.

Ruoli
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Originator ViViBanca S.p.A.

Arranger Banco Santander S.A.

Servicer ViViBanca S.p.A.

Corporate Servicer Banca Finanziaria Internazionale S.p.A.

Back Up Servicer Quinservizi S.p.A.

Rappresentative of the Noteholders Banca Finanziaria Internazionale S.p.A.

Calculation Agent Banca Finanziaria Internazionale S.p.A.

Account Bank BNP Paribas Securities Services, Milan Branch S.A.
Paying Agent BNP Paribas Securities Services, Milan Branch S.A.
Crediti

Al 31 dicembre 2025, il portafoglio outstanding, caratterizzatodaun éel evat a granul arit”™, present a

a euro 78,9 milioni, di cui euro 2,7 milioni deteriorati, per il quale si rilevano rettifiche di valore complessive pari a euro 1,3
milioni.

Titoli ABS

In data 29 luglio 2021 sono stati emessi i titoli Senior, Mezzanine e Junior a fronte della cessione del primo portafoglio di
credit e delle successive cessioni di crediti nel corso del 2021 e 2022.

Dal mese di aprile 2023 =~ iniziato | dammortamento delle note
Nel mese di maggio 2024 | 6operazione =~ stata oggetto di una
Léoriginari a not a di cl asse A, sottoscritta da Soci ®t ® G®

anticipatamente con contestuale emissione, per un importo complessivo analogo, di una nota Al, sottoscritta da Banco

Santander e da ViViBanca nelle medesime proporzioni della precedente classe A, e di una nota A2 integralmente

sottoscritta da ViViBanca. Per garantire il manteniment o d e i requi si ti STS dell 6operazi one
portafoglio pari a circa euro 5 milioni di crediti CQSP non performing; con i flussi rivenienti da tale acquisto € stato effettuato

un rimborso, con waterfall straordinaria, proporzionale delle note mezzanine e junior.

Ldutstanding dei titoli alla data di redazione del bilancio € riportata nella tabella seguente:

(euro migliaia)

Classe ISIN Tranching Valore Valore Data Data
nominale inziale residuo  emissione scadenza

Al Senior IT0005595068 87.0% 148.900 53.663 14/05/2024 28/12/2037
A2 Senior [T0005595126 ' 18.100 18.100 14/05/2024 28/12/2037
B Mezzanine IT0005452237 9,0% 42.000 31.145 29/07/2021 28/12/2037

C Junior IT0005452245 4,0% 30.000 21.166 29/07/2021 28/12/2037

Risultati economici

(euro migliaia)

Tipologia di ricavo 2025
Interessi attivi 1.543
Commissioni attive - Servicing 105

Totale 1.648
lulia_SPV

Nel mese di giugno 2024 ViViBanca ha avviato undé o p e r a zcartolarzazibne senza derecognition per il tramite del
veicolo di cartolarizzazione lulia SPV alla quale sono stati ceduti tre portafogli composti da crediti CQSP originati dalla

societa. Lbéboperazione, strutturata per obiettivi di funding, pre
mentreVi Vi Banca ha sottoscritto | &dintero importo delle note Jur
Stante | 6assenza derecognitionedgilciediti questi gore respdstanel bilancio del cedente; la liquidita

ricevuta dalla cessione trova contropartita in una passivita che, al netto della cancellazione delle note junior, ammonta
sostanzialmente ad un importo pari alla nota senior emessa.
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Ruoli

Originator ViViBanca S.p.A.

Arranger Banco Santander S.A.

Servicer ViViBanca S.p.A.

Corporate Servicer Banca Finanziaria Internazionale S.p.A.

Back Up Servicer Banca Finanziaria Internazionale S.p.A.
Representative of the Noteholders Banca Finanziaria Internazionale S.p.A.

Calculation Agent Banca Finanziaria Internazionale S.p.A.

Account Bank BNP Paribas Securities Services, Milan Branch S.A.
Paying Agent BNP Paribas Securities Services, Milan Branch S.A.

Nel corso del 2025 sono proseguite le cessioni periodiche di portafoglio CQSP, raggiungendo i 260 milioni di euro di
outstanding. Contestual mente, ad ogni cessi onbadatddir&l&zidnee met t e
del bilancio é riportata nella tabella seguente:

(euro migliaia)

Classe Tipo ISIN Tranching Valore Valore DEF Data
nominale inziale residuo  emissione scadenza

A Senior IT0005602450 89,0% 232.686 232.686 25/07/2024 25/01/2039

B Junior IT0005602468 11,0% 35.962 35.962 25/07/2024 25/01/2039

Risultati economici

(euro migliaia)

Tipologia di ricavo 2025

Interessi attivi -

Commissioni attive - Servicing 83
Totale 83

Euganeo SPV

Nel |l ambit o del | 6operazione di a Ei.yeuR., séi gtatoo cogtituital enl Vemolo mlar t eci f
cartolarizzazione («Euganeo SPV») al quale é stato ceduto un portafoglio composto dai crediti originati dalla societa alla

data del 31 marzo 2021; in questa cartolarizzazione ViViBanca ricopre il ruolo di sponsor, e ha sottoscritto |
del l e note Junior emesse, e svolge il ruol o di Servicer del |l

Nel mese di l uglio 2025 Vi Vi Banca ha o pitpartafogligpoatstanding, residudo us ur a
pari a euro 29 milioni € stato acquistato dalla Banca, con contestuale rimborso da parte del veicolo delle note residue.

Risultati economici

Nel corso del 2025 non sono stati percepiti interessi.

Adriatico Finance SPV

La Banca, a settembre 2008, aveva effettuato (come Terleasing S.p.A.) con Banca Tercas, (oggi Banca Popolare di Bari),
undoperazione di cartolarizzazione (tradizi onalpeodsolutbideglc r edi t i
stessi. In questa operazione, la Banca continua a svolgere il ruolo di sub-servicer.

Ruoli

Originator ViViBanca S.p.A., gia Terfinance S.p.A., gia Terleasing S.p.A.
Servicer Banca Popolare di Bari, gia Banca Tercas S.p.A.

Sub-servicer ViViBanca S.p.A., gia Terfinance S.p.A., gia Terleasing S.p.A.
Asset Manager (Fino a luglio 2018) ViViBanca S.p.A., gia Terfinance S.p.A. T Vega Management S.r.l.
Corporate Servicer Zenith Service S.p.A.

Representative of the Noteholders Talete Creative Finance S.r.l.
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Collection Account Bank HSBC Bank plc

Computation Agent Talete Creative Finance S.r.l.
Italian Account Bank HSBC Bank plc

Principal Paying Agent HSBC Bank plc

Crediti

| crediti cartolarizzati in essere alla data del 31 dicembre 2025 ammontano ad euro 22,3 milioni, di cui euro 20,5 milioni

deteriorati.

Titoli ABS

Tutte le tranches dei titoli emessi (Senior, Mezzanine e Junior) sono state integralmente sottoscritte dalla Banca Popolare
di Bari, per cui ViViBanca non possiede alcuna interessenza. Inoltre, si segnala che dal mese di luglio 2010, tutti i titoli

risultano privi di rating.

Si specifica, inoltre, che come previsto dalla normativa di riferimento, sono state effettuate opportune analisi in tema di
derecognition dalle quali & stato confermato che la sostanzialita dei rischi e benefici connessi al portafoglio crediti ceduto
e stata trasferita e pertanto gli attivi sono stati cancellati dal bilancio di ViViBanca, gia Terfinance, ex-Terleasing.

Risultati economici

(euro migliaia)

Tipologia di ricavo 2025

Commissioni attive - Servicing 12
Totale 12
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Operazioni di terzi

Vittoria SPE_

La Banca ha investito su unbéoperazione di cartolarizzazione
di factoring nei confronti della Pubblica Amministrazione. Il programma prevedeva un periodo di ramp up conclusosi il

30/06/22.

Ruoli

Portfolio Agent Collection M.C. S.r.l.

Master Servicer Centotrenta Servicing S.p.A.

Sub-Servicer Collection M.C. S.r.l.

Corporate Servicer Centotrenta Servicing S.p.A.

Calculation Agent Centotrenta Servicing S.p.A.

Representative of the Noteholders Centotrenta Servicing S.p.A.

Account Bank Banca Valsabbina S.c.p.A.

Crediti

Al 31 dicembre 2025, il portafoglio residuo pr es e B83%2amilianinfosapabmeritez i one |
scaduti.

Titoli ABS

L6boperazi one ha partlgpaid peeenre 143 mailiore, utitizzati @fing periodo di ramp up per euro 141 milioni
cosi ripartiti:

(euro migliaia)

Classe Trancing Valore Valore Data Data
nominale inziale residuo  emissione scadenza

A Senior IT0O005377723 70,0% 98.336 7.378 28/06/2019 30/07/2031

M Mezzanine ITO005377731 5,0% 7.080 7.080 28/06/2019 30/07/2031

J Junior ITO005377749 25,0% 35.204 35.204 28/06/2019 30/07/2031

Le note ABS non presentano rating.

Alla data del 31 dicembre 2025 ViViBanca detiene una quota d e | 30% d e ld Sereomniotess peroun ienporto pari
ad euro 2.588 migliaia.

Risultati economici

(euro migliaia)
Tipologia di ricavo 2025

Interessi attivi 159

159

Auxilio SPV

La Banca ha investito su unb6operazione di cartolarizzazione
Fondo Nazionale di Garanzia, durante un periodo di ramp up di 24 mesi.

Ruoli

Originator ART SGR S.p.A.

Arranger Banca Valsabbina S.c.p.A.
Servicer Centotrenta Servicing S.p.A.
Sub-Servicer Mo.Net. S.p.A.

Back Up Sub-Servicer NSA S.p.A.

Reporting Entity ART SGR S.p.A.
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Representative of the Noteholders Securitisation Services S.p.A.

Account Bank Banca Valsabbina S.c.p.A.

Paying Agent Banca Internazionale S.p.A.

Computation Agent Centrotrenta Servicing S.p.A

Sole Quoteholder 130 Trust Company S.r.|

Crediti

Al 31 dicembre 2025, il portafoglio residuo, presenta unbesp

risultano esposizioni deteriorate.

Titoli ABS

Léboperazi one ha partlgpaid peeeaure 987 eniliani, ad ogyi cdsiiripartiti:

(euro migliaia)

Classe Trancing Valore Valore Data Data
nominale inziale residuo  emissione scadenza

A Senior IT0005421000 80,0% 79.970 2.171 17/09/2020 27/09/2035

B Junior IT0005421018 20,0% 18.991 18.389 17/09/2020 27/09/2035

Le ABS esposte non presentano rating.

Alla data del 31 dicembre 2025 ViViBanca detiene un interesse una quota del 3,75% delle ABS Senior emesse pari ad
euro 81 migliaia.

Risultati economici

(euro migliaia)
Tipologia di ricavo 2025

Interessi attivi 24

24

2RPlus SPV

La Banca ha investito, in qualita di Sponsor, su unodoperazione di cartolarizzazione
durante un periodo di ramp up di 24 mesi.

Alla data del 31 dicembre 2025 i titoli sottoscritti da ViViBanca sono stati integralmente rimborsati.

Risultati economici

(euro migliaia)

Tipologia di ricavo 2025

Interessi attivi 7

Totale 7

SPV Project 2312

La Banca ha investito, in qualita di Sponsor, su unbdboperazione di cartolarizzazione
originariamente acquisiti dalla societa collegata IPV Investing s.r.I.

Nel corso del 2025 il veicolo ha acquistato ulteriori crediti deteriorati sia direttamente sia originariamente acquisiti dalla
societa collegata IPV Investing s.r.l.
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Ruoli

Servicer Zenith Service S.p.A.

Corporate Servicer Zenith Service S.p.A.

Representative of the Noteholders Zenith Service S.p.A.

Account Bank BNP Baribas Securities Services, Milan Branch

Paying Agent BNP Baribas Securities Services, Milan Branch

Calculation Agent Zenith Service S.p.A.

Crediti

Al 31 dicembre 2025, il portafogli o, il gual e presenta unodelevata gr

deteriorati per nominali 636 milioni e un valore di 2,3 milioni di euro.

Titoli ABS

Looperazi one ha partlgpaid peeenre nomieati  milianit(enrb 2,4 milioni di valore iniziale) ad oggi cosi
ripartiti:

(euro migliaia)

Classe ISIN  Trancing Valore Valore Data Data
nominale inziale residuo  emissione scadenza

A Senior ITO005572794 97,0% 1.656 1.656 01/12/2023 01/12/2043

B Junior ITO005572802 3,0% 796 796 01/12/2023 01/12/2043

Le ABS esposte non presentano rating.

Alla data del 31 dicembre 2025 ViViBanca detiene un interesse economico composto dal 100% delle ABS Senior e dal
5% delle ABS Junior (pari ad euro 36 migliaia).

Risultati economici

(euro migliaia)

Tipologia di ricavo 2025

Interessi attivi 190
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Informazioni di natura quantitativa

C.1 Esposizioni derivanti dalle principali operazioni
cartolarizzate e per tipologia di esposizioni

(euro migliaia)

Tipologia attivita cartolarizzate / Esposizioni per cassa
Esposizioni

Mezzanine

Valore di Rettifiche  Valore di Rettifiche Valore di Rettifiche
bilancio  /riprese bilancio  /riprese bilancio  /riprese
di valore di valore di valore

A Oggetto di integrale 20.816 (75) 22.456 (2.015) 31.515 (13.372)
cancellazione dal bilancio
Cessione del quinto 20.816 (75) 22.456 (2.015) 31.515 (13.372)
- Eridano Il SPV - - 11.270 (41) 31.514 (12.707)
- Eridano Ill SPV 20.816 (75) 11.186 (1.974) 1 (665)

B. Oggetto di parziale
cancellazione dal bilancio - - - - - -
C. Non cancellate dal bilancio - - - - - -
Cessione del quinto
- lulia SPV - - - - - -
6) 22.456 (2.015) 31.515 (13.372)

Per entrambe le operazioni non sono presenti garanzie rilasciate e linee di credito concesse; pertanto, si omette la parte
relativa della tabella.

C.2 Esposizioni derivant.i dall e principaldi operazioni
attivita cartolarizzate e per tipo di esposizione

(euro migliaia)

Tipologia attivita sottostanti Esposizioni per cassa
/Esposizioni

Mezzanine

Valore di Rettifiche Valore di Rettifiche Valore di Rettifiche
bilancio  /riprese bilancio  /riprese bilancio  /riprese
di valore di valore di valore

Factoring 2.542 (47) - - - -
- Vittoria SPE 2.542 47) - - - -
Altri Finanziamenti 1.708 (30) - - 36 -
- Auxilio SPV 81 - - - - -
- SPV Project 2312 1.627 30 36

Totale 4.250 (77) - - 36 -

Per entrambe le operazioni non sono presenti garanzie rilasciate e linee di credito concesse; pertanto, si omette la parte
relativa della tabella.
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C.3 Societa veicolo per la cartolarizzazione

Nome cartolarizzazione Sede legale 5 Attivita Passivita
/ Denominazione S
societa veicolo é Crediti Titoli di Altre Senior Mezzanine
g debito
S
Eridano Il SPV Conegliano, Via Vittorio  Si 41.510 - 6.712 - 21.440 83.520
Alfieri, 1
Eridano Il SPV Conegliano, Via Vittorio  No 85.896 - 8.620 71.763 31.145 21.166
Alfieri, 1
lulia SPV Conegliano, Via Vittorio  Si 259.476 - 21.777 232.686 - 35.962
Alfieri, 1
Vittoria SPE Milano, Via San No 33.043 - 5.666 7.913 7.080 35.204
Prosepio, 4
Auxilio SPV Milano, Via San No 15.261 - 3.090 2.171 - 18.389
Prosepio, 4
SPV Project 2312 Milano, Corso Vittorio No 2.299 - 154 1.656 - 796

Emanuele Il, 24-2

Legenda:
(*) Societa consolidate integralmente. Per quanto riguarda il consolidamento riferito al cosidetto perimetro "prudenziale”
si veda la tabella C3 del bilancio consolidato

La banca non intrattiene rapporti partecipativi con i veicoli esposti.

C.4 Societa veicolo per la cartolarizzazione non consolidate

Le informazioni di cui alla presente sezione non vanno fornite dalle banche che redigono il bilancio consolidato ai sensi
della Circolare 262 di Banca doltalia.

C.5 Attivita di servicer i cartolarizzazioni proprie: incassi dei crediti cartolarizzati e rimborsi dei titoli emessi
dalla societa veicolo per la cartolarizzazione

(euro migliaia)

Societa Veicolo Attivita cartolarizzate Incassi crediti realizzati
(dato di fine periodo) nell danno
Deteriorate Non Deteriorate Non
deteriorate deteriorate
Eridano Il SPV 4.815 35.894 354 20.241
Eridano Il SPV 2.768 76.177 286 64.380
lulia SPV 2.786 258.137 710 33.096

Societa Veicolo Quota percentuale dei titoli rimborsati
Mezzanine
Attivita Attivita Attivita Attivita Attivita Attivita

deteriorate non deteriorate non deteriorate non
deteriorate deteriorate deteriorate

Eridano Il SPV 0% 6% 0% 16% 0% 0%
Eridano lll SPV (*) 0% 45% 0% 5% 0% 0%
lulia SPV (**) 0% 0% 0% 0% 0% 0%

(*) Dato riferito a classe Al
(**) Quota di rimborso prevista in fase di ramp up in base a fondi disponibili secondo waterfall
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D. Informativa sulle entita strutturate non consolidate contabilmente (diverse dalle societa veicolo
per la cartolarizzazione)

Informazioni di natura qualitativa

Il saldo al 31 dicembre 2025 accoglie le quote di investimento in un fondo di investimento alternativo, Fondo Masaccio,
derivante dal portafoglio ex BPMed. Il fondo di investimento chiuso gestisce un portafoglio di crediti NPL multi-cedente,
ove ogni investitore haricevutoinquoted el f ondo | 6 NBV dei credi ti non performing

Lo strumento € valutato al fair value sulla base del NAV piu recente, rettificato prudenzialmente del 10% secondo le prassi
valutative di mercato.

Informazioni di natura quantitativa

(euro migliaia
Portafogli contabili Totale attivita ~ Portafogli contabili del Totale passivita Valore contabile netto Esposizione massima al  Differenza tra esposizione al

dell dattivo passivo rischio di perdita rischio di perdita e valore
contabile

1. F.LA. Fondo Masaccio Altre attivita finanziarie 637 - - 637 637
obbligatoriamente valutate al
fair value
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E. Operazioni di cessione

A. Attivita finanziarie cedute e non cancellate integralmente
Informazioni di natura qualitativa

LaBanca hain essere al 31 dicembre 2023 uné o p eonegpmiiti contro termine su titoli di stato con finalita di finanziamento
con controparte bancaria.

Informazioni di natura quantitativa
E.1 Attivita finanziarie cedute rilevate per intero e passivita finanziarie associate: valori di bilancio

(euro migliaia)

Attivita finanziarie cedute rilevate per intero Passivita finanziarie associate

Valore di cui: di cui: oggetto di cui Valore di di cui: di cui: oggetto di

o] oggetto di di contratti di deteriorate bilancio oggetto di contratti di
bilancio operazioni di vendita con operazioni di vendita con patto
cartolarizzazione patto di cartolarizzazione di riacquisto
riacquisto

Attivita finanziarie detenute
per la negoziazione
1. Titoli di debito - - - - - R
2. Titoli di capitale - - - - - R
3. Finanziamenti 126.234 126.234 - 112.348 112.348 -

4. Derivati - - - - - -
Altre attivita finanziarie
obbligatoriamente valutate al
fair value

1. Titoli di debito - - - - - R R
2. Titoli di capitale - - - - - -

3. Finanziamenti - - - - - - R
Attivita finanziarie designate al
fair value

1. Titoli di debito - - - - - - -
2. Finanziamenti - - - - R - R
Attivita finanziarie valutate al
fair value con impatto sulla
redditivita complessiva
1. Titoli di debito - - - - - - -
2. Titoli di capitale - - - - - R
3. Finanziamenti 279 279 - 42 248 248 -

Attivita finanziarie valutate al
costo ammortizzato

1. Titoli di debito - - - - - - -
2. Finanziamenti 134.932 134.932 - 2.160 120.089 120.089 -
Totale 2025 261.445 261.445 232.686 232.686

Totale 2024 270.240 256.925 205.691 194.569

| dati relativi ai Finanziamenti si riferiscono 1 suddivise per portafoglioi a i credi ti CQSP ceduti nel

di cartolarizzazione lulia SPV, per la quale non sono soddisfatti i criteri per la derecognition. Le passivita associate riflettono
| ammontare del titolo senior sottoscritto da investitor
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F. Modelli per la misurazione del rischio di credito

La Banca, annualmente, predispone ed aggiorna il resoconto ICAAP ed il piano di gestione dei NPL, i quali misurano i
rischi afferenti alle attivita finanziarie, analizzando anchel| 6 adeguatezza del capitale destinat

Il rischio di credito viene soppesato sia in termini di:

T perdita attesa: attraverso un processo di impairment definito per mezzo di modelli interni, disciplinati dalla policy
IFRS 9 approvata dal Consiglio di Amministrazione;
1 perdita inattesa: attraverso | dapgdndaddatzi bnezdeb datbdO®rgano di Vig

Tali nozioni trovano riscontro negli strumenti utilizzati dalla Banca:
1 Vintage analysis Cessione del quinto: supervisiona le performance di produzione (durante la vita dei prodotti),
attraverso la comparazione con dati storici;
1 Posizionamento di mercato: monitoraggio periodico del sezionale credito con riscontri di benchmarking (NPL e
Coverage ratio ViViBanca vs Sistema);

i Portfolio analysis: monitora | 6evol uzstockdiettivitéefihanzmcerint dafauti g il lor@gradd do

coverage;
i PDelGD: supportano | 6analisi dell éandamento del dgfaalt; t af og!l i
q Comparazione degli assorbimenti patrimoniali: esamina | 6evoluzione degl:i assor bin
1

Stress test: analizza in sede di pianificazione strategica e di redazione ICLAAP eventuali tensioni (attraverso PD e
LGD piu aggressive) e le strategie atte alla mitigazione del rischio.
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Sezione 2 T Rischi di mercato

2.2 Rischio di tasso di interesse e di prezzo - portafoglio bancario

Informazioni di natura qualitativa

Le informazioni di natura qualitativa circa la misurazione dei rischi finanziari generati dal portafoglio bancario di ViViBanca
sono illustrate nella Parte E della Nota integrativa consolidata.

Informazioni di natura quantitativa

Portafoglio bancario: distribuzione per durata residua (per data di riprezzamento) delle attivita e delle passivita
finanziarie

(euro migliaia)

Voci/Durata residua Avista Finoa3 Daoltre 3 Daoltre 6 Daoltre 1 Daoltre 5 Oltre 10
mesi mesifino mesifino annofino annifino a anni
a6émesi alanno a5 anni 10 anni

indeterminata

1. Attivita per cassa 170.918 156.266 25.979 56.522 518.293 278.287
1.1 Titoli di debito 26.552 47.522 1.877 15.279 175.010 14.688 374 -
- con opzione di rimborso
anticipato - - - - - - - -
- altri 26.552 47.522 1.877 15.279 175.010 14.688 374 -
1.2 Finanziamenti a banche 120.043 21.757 - - 9 - 2,510 -
1.3 Finanziamenti a clientela 24.323 86.988 24.101 41.242 343.275 263.598 596 -
-clc 11.690 19 19 16 205 32 - -

- altri finanziamenti
- con opzione di rimborso

anticipato 3.928 19.562 22.924 40.198  340.785  262.967 115 -
- altri 8.705 67.406 1.158 1.029 2.285 599 481 -
2. Passivita per cassa 411.618  374.280 89.037  247.704  449.405 18.706 - -
2.1 Dehiti verso clientela 264.772  126.573 83.306  247.704  444.224 - - -
-clc 222.967 - - - - - - -
- altri debiti 1.454 - - - - - - -
- con opzione di rimborso
anticipato - - - - - - - -
- altri 40.351  126.573 83.306 247.704  444.224 - - -
2.2 Debiti verso banche 141.694  247.707 2.865 - 5.180 - - -
-clc 1.627 - 2.865 - - - - -
- altri debiti 140.067 247.707 - - 5.180 - - -
2.3 Titoli di debito - - 2.865 - - 18.706 - -
- con opzione di rimborso
anticipato - - - - - - - -
- altri - - 2.865 - - 18.706 - -
2.4 Altre passivita 5.152 - - - - - - -
- con opzione di rimborso
anticipato - - - - - - - -
- altri 5.152 - - - - - - -
3. Derivati finanziari - 96.896 2.398 45.671 44.881 40.000 - -
3.1 Con titolo sottostante - - - 41.102 - - - -
- Opzioni - - - - - - - -
+ posizioni lunghe - - - 20.551 - - - -
+ posizioni corte - - - 20.551 - - - -
- Altri derivati - - - - - - - -

+ posizioni lunghe - - - - - - - _
+ posizioni corte - - - - - R
3.2 Senza titolo sottostante - 96.896 2.398 4.569 44,881 40.000 - -
- Opzioni - - - - - R R R
+ posizioni lunghe - - - - - - N _
+ posizioni corte - - - - - R R R

- Altri derivati - - - - - - - R
+ posizioni lunghe - 94.372 - - - - N -
+ posizioni corte - 2.524 2.398 4.569 44,881 40.000 - -
4. Altre operazioni fuori bilancio 2.000 2.000 - - - - - R
+ posizioni lunghe - 2.000 - - - R R R
+ posizioni corte 2.000 - - - - - - R
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2.3 Rischio di cambio

Informazioni di natura qualitativa

A. Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurazione del rischio di cambio

Lbesposizione al rischio di cambio risulta |Iimitata (anche t

Informazioni di natura quantitativa
1. Distribuzione per valuta di denominazione delle attivita, delle passivita e dei derivati

(euro migliaia)
Valute

Dollari USA Sterline Yen Dollari Franchi Altre valute
canadesi svizzeri

A Attivita finanziarie - - - - - -
A.1 Titoli di debito - - - - - -
A.2 Titoli di capitale - - - - - -
A.3 Finanziamenti a banche - - - - - -
A.4 Finanziamenti a clientela - - - - - -
A5 Altre attivita finanziarie - - - - - -
B. Altre attivita 87 - - - - ;
C. Passivita finanziarie - - - - - -
C.1 Debiti verso banche - - - - - -
C.2 Debiti verso clientela - - - - - -
C.3 Titoli di debito - - - - - -
C.4 Altre passivita finanziarie - - - - - -
D. Altre passivita - - - - - -
E. Derivati finanziari - - - - - -
- Opzioni - - - - - -
+ Posizioni lunghe - - - - - -
+ Posizioni corte - - - - - -
- Altri derivati - - - - - -
+ Posizioni lunghe - - - - - -
+ Posizioni corte - - - - - -
Totale attivita

Totale passivita
Sbilancio (+/71)
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Sezione 3 i Gli strumenti derivati e le politiche di copertura

3.1 Gli strumenti derivati di negoziazione
A. Derivati finanziari

A.1 Derivati finanziari di negoziazione: valori nozionali di fine periodo

(euro migliaia)
Attivita sottostanti/Tipologie derivati Totale 2025 Totale 2024
Over the counter Mercati Over the counter Mercati

Controparti Senza controparti centrali organizzati Controparti Senza controparti centrali organizzati
centrali Con accordi di Senza accordi di centrali Con accordi di Senza accordi di
compensazione compensazione compensazione compensazione

1. Titoli di debito e tassi d'interesse
a) Opzioni - - 20.551 - - - 121.002 -
b) Swap - - - -
c) Forward - - - - - - - -
d) Futures - - - - - - - -
e) Altri - - - - - - - -
2. Titoli di capitale e indici azionari
a) Opzioni - - - - - - - -
b) Swap - - - - - - - -
c) Forward - - - - - - - -
d) Futures - - - - - - - -
e) Altri - - - - - - - -
3. Valute e oro
a) Opzioni - - - - - - - -
b) Swap - - - - - - - -
c) Forward - - - - - - - -
d) Futures - - - - - - - -
e) Altri - - - - - - - -
4. Merci - - - - - - - -
5. Altri - - - - - - - -
Totale = = 20.551 = o - 121.002 -

A.2 Derivati finanziari di negoziazione: fair value lordo positivo e negativo 1 ripartizione per prodotti

(euro migliaia)
Attivita sottostanti/Tipologie derivati Totale 2025 Totale 2024
Over the counter Mercati Over the counter Mercati

Controparti Senza controparti centrali organizzati  Controparti Senza controparti centrali organizzati
centrali Con accordi di Senza accordi di centrali Con accordidi  Senza accordi di
compensazione compensazione compensazione  compensazione

1. Fair value positivo
a) Opzioni - - - - - - - -
b) Interest Rate Swap - - - - - - - -
c) Cross currency swap - - - - - - - -
d) Equity swap - - - - - - - -
e) Forward - - - - - - N N
f) Futures - - - - - - - -
g) Altri - - - - - - - -
Totale - - - - = > - -
2. Fair value negativo
a) Opzioni - - 8) - - (98) - -
b) Interest Rate Swap - - - - - - - -
c) Cross currency swap - - - - - - - R
d) Equity swap - - - - - - - _
e) Forward - - - - - - - -
f) Futures - - - - - - - -
g) Altri - - - - - - - -
Totale = - () B = (98) - -
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A.3 Derivati finanziari di negoziazione OTC: valori nozionali, fair value lordo positivo e negativo per controparti

Attivita sottostanti

(B
i<
—
[}
>
[}
O]

Contratti non rientranti in accordi di compensazione
1) Titoli di debito e tassi d'interesse
- valore nozionale
- fair value positivo
- fair value negativo
2) Titoli di capitale e indici azionari
- valore nozionale
- fair value positivo
- fair value negativo
3) Valute e oro
- valore nozionale
- fair value positivo
- fair value negativo
4) Merci
- valore nozionale
- fair value positivo
- fair value negativo
5) Altri
- valore nozionale
- fair value positivo
- fair value negativo
Contratti rientranti in accordi di compensazione
1) Titoli di debito e tassi d'interesse
- valore nozionale
- fair value positivo
- fair value negativo
2) Titoli di capitale e indici azionari
- valore nozionale
- fair value positivo
- fair value negativo
3) Valute e oro
- valore nozionale
- fair value positivo
- fair value negativo
4) Merci
- valore nozionale
- fair value positivo
- fair value negativo
5) Altri
- valore nozionale
- fair value positivo
- fair value negativo

Centrali
Altre societa

20.551

®

(euro migliaia)

finanziarie
Altri soggetti
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A.4 Vita residua dei derivati finanziari di negoziazione OTC: valori nozionali

(euro migliaia)
Sottostanti/Vita residua Oltre Totale
1 anno

e finoa
5 anni

A.1 Derivati finanziari su tita@051 di debito e t-assi @®5bIn
A.2 Derivati finanziari su titoli di capitale e indici azionari - - - -
A.3 Derivati finanziari su valute e oro - - - -
A.4 Derivati finanziari su merci - - - -

A.5 Altri derivati finanziari - - - -
Totale 2025 20.551 20.551

Totale 2024 = 121.002 121.002

3.2 Le coperture contabili
Informazioni di natura qualitativa

ViViBanca S.p.A. ha avviato nel 2021 strategie di copertura del rischio di tasso a livello consolidato. A livello individuale
ha posto in essere una copertura di fair value avente a oggetto un portafoglio di attivita valutate al costo ammortizzato (c.d
Macro-fair value hedge). Poiché il principio contabile internazionale IFRS 9 non contempla tale attivita di copertura i in
attesa del completamento del progetto i la Banca ha adottato i requisiti previsti dallo IAS 39.

A. Attivita di copertura del fair value

Léattivit”™ di copertura posta in essere della Banca farfinal:.
value degli impieghi causate dai movimenti della curva dei tassi di interesse (rischio tasso).

La Banca adotta, come detto in premessa, coperture generiche (macro-fair value hedge), applicata a una porzione degli

impieghi creditizi a tasso fisso. Per tale tipologia si € adottato un modello di copertura generica a portafoglio aperto secondo

un approccio bottom-layer che, in coerenza con la metodologia di misurazione dei rischi di tasso di interesse che prevede

la modellizzazione del fenomeno del prepayment, risulta maggiormente correlato all 6:
dinamismo delle masse.

| derivati utilizzati sono rappresentati unicamente da interest rate swap (IRS) plain vanilla realizzati con controparti terze.

I derivati non sono quotati su mercat:i regol amentati, ma neg

B. Attivita di copertura dei flussi finanziari
Fattispecie non adottata

C. Attivita di copertura di investimenti esteri
Fattispecie non adottata

D. Strumenti di copertura

Gli Interest Rate Swap inclusi nelle relazioni di copertura sono valutati al fair value; nell dambito dell o svol
di efficacia, sono tenute in considerazione le principali cause di inefficacia, imputabili ai seguenti fenomeni:

1 disallineamento tra nozionale del derivato e del sottostante coperto rilevato al momento della designazione iniziale o
generato successivamente, come nel caso di rimborsi parziali dei finanziamenti;

T applicazione di curve diverse su derivato di copertura ed
sulle coperture di tipo fair value hedge;
T inclusione nel test di efficacia del val ore dell a gamba v

tipo ffair value hedgeo .
Léoinefficacia della copertura  prontamente rilevata ai fini

T del la determinazione del |l 0effetto a conto economico,;
T della valutazione in merito alla possibilita di continuare ad applicare le regole di hedge accounting.
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E. Elementi coperti

La Banca ha designato relazioni di copertura di tipo macro-fair value hedge su impieghi a tasso fisso composti, nel bilancio
separato e nel bilancio consolidato da finanziamenti contro cessione del quinto originati dalla Capogruppo e dalle societa
consolidate, inclusi gli SPV, utilizzando unicamente IRS come strumenti di copertura. Il rischio di tasso e i correlati effetti

dur

di mitigazione delle coperture sono riferiti alldinter
Per le coperture di tipo macro, il portafoglio di impieghi oggetto di copertura & di tipo aperto, cioe € costituito dinamicamente
dagl i strumentii a tasso fisso gestiti a |livello aggrBgato

macro-coperture sugli impieghi a tasso fisso € periodicamente verificata sulla base di specifici test prospettici e retrospettivi
volti a dimostrare che il portafoglio oggetto di possibile copertura contiene un ammontare di attivita il cui profilo di sensitivity
e le cui variazioni di fair value per il rischio tasso rispecchiano quelle dei derivati utilizzati per la copertura.

Informazioni di natura quantitativa
A. Derivati finanziari di copertura

A.1 Derivati finanziari di copertura: valori nozionali di fine periodo

(euro migliaia)
Attivita sottostanti/Tipologie derivati Totale 2025 Totale 2024
Over the counter Mercati Over the counter Mercati

Controparti Senza controparti centrali organizzati Controparti Senza controparti centrali organizzati
centrali Con accordi di Senza accordi di centrali Con accordi di Senza accordi di
compensazione compensazione compensazione compensazione

1. Titoli di debito e tassi d'interesse
a) Opzioni - - - - - -
b) Swap - 94.372 - - - 75.112
c) Forward - -
d) Futures
e) Altri
2. Titoli di capitale e indici azionari
a) Opzioni
b) Swap
c) Forward
d) Futures
e) Altri
3. Valute e oro
a) Opzioni
b) Swap
c) Forward
d) Futures
€) Altri
4. Merci
5. Altri

Totale = 94.372 = = = 75.112 = -

A.2 Derivati finanziari di copertura: fair value lordo positivo e negativo i ripartizione per prodotti

(euro migliaia)
Attivita sottostanti/Tipologie derivati Totale 2025 Totale 2024 Variazione del valore
Over the counter Mercati Over the counter Mercati usato per rilevare
organizzati organizzati l'inefficacia della

Controparti Senza controparti centrali Controparti Senza controparti centrali copertura
centrali centrali
Con accordi di Senza accordi di Con accordi di Senza accordi di 2025 2024
compensazione compensazione compensazione compensazione

1. Fair value positivo
a) Opzioni - - - - - - - - - -
b) Interest Rate Swap - 757 - - - 1.432 - - - 1.738
c) Cross currency swap - - R R
d) Equity swap
e) Forward
f) Futures

2. Fair value negativo
a) Opzioni - - - - - - - - -
b) Interest Rate Swap - (246) - - - (442) - - (921)
c) Cross currency swap - - N
d) Equity swap
e) Forward
f) Futures
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A.3 Derivati finanziari di copertura OTC: valori nozionali, fair value lordo positivo e negativo per controparti

(euro migliaia)
Attivita sottostanti

Governi e
Centrali

© .0
g5

N
2 =
0 8
s =
<

Altri soggetti

Contratti non rientranti in accordi di compensazione
1) Titoli di debito e tassi d'interesse

- valore nozionale X - - -

- fair value positivo X - - -

- fair value negativo X - - -
2) Titoli di capitale e indici azionari

- valore nozionale X - - R

- fair value positivo X - - R

- fair value negativo X - - R
3) Valute e oro

- valore nozionale X - - -

- fair value positivo X - - R

- fair value negativo X - - -
4) Merci

- valore nozionale X - - R

- fair value positivo X - - R

- fair value negativo X - - R
5) Altri

- valore nozionale X - - R

- fair value positivo X - - R

- fair value negativo X - - R

Contratti rientranti in accordi di compensazione
1) Titoli di debito e tassi d'interesse

- valore nozionale - 94.372 - -
- fair value positivo - 757 - R
- fair value negativo - (246) - -

2) Titoli di capitale e indici azionari
- valore nozionale - - - R
- fair value positivo - - - R
- fair value negativo - - - R
3) Valute e oro
- valore nozionale - - - -
- fair value positivo - - - -
- fair value negativo - - - R
4) Merci
- valore nozionale - - - R
- fair value positivo - - - R
- fair value negativo - - - R
5) Altri
- valore nozionale - - - -
- fair value positivo - - - -
- fair value negativo - - - R
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A.4 Vita residua dei derivati finanziari di copertura OTC: valori nozionali

(euro migliaia)
Sottostanti/Vita residua Oltre Totale
1 anno

e fino a
5 anni

A.1 Derivati finanziari su titoli d-i debisd72e t ad®B0D0 doi N8 ¢
A.2 Derivati finanziari su titoli di capitale e indici azionari - - - -
A.3 Derivati finanziari su valute e oro - - - -
A.4 Derivati finanziari su merci - - - -
A.5 Altri derivati finanziari -

Totale 2025 = 54.372 40.000 94.372
Totale 2024 = 35.112 40.000 75.112

D. Strumenti coperti

D.1 Coperture del fair value

(euro migliaia)

Coperture Coperture Coperture specifiche Coperture
specifiche: speci fi  Variazioni Cessazione  Variazione del ~ generiche:
valore di posizioni nette: cumulate di  della copertura:  valore usato valore di
bilancio valore di bilancio fair value variazioni per rilevare bilancio
delle attivita o dello cumulate linefficacia
passivita (prima strumento residue del fair della
della coperto value copertura
compensazione)
A ATTIVITA
1. Attivita finanziarie valutate al fair value
con impatto sulla red
copertura di:
1.1 Titoli di debito e tassi doéinteresse - X
1.2 Titoli di capitale e indici azionari - - - X
1.3 Valute e oro - - - X
1.4 Crediti - - - X
1.5 Altri - - - X
2. Attivita finanziarie valutate al costo
ammortizzato i copert
1.1 Titoli di debito e tassi doéinteresse - X
1.2 Titoli di capitale e indici azionari - - - X
1.3 Valute e oro - - - X
1.4 Crediti - - - X
1.5 Altri - - - X

A ATTIVITA- Totale 2025

A ATTIVITA- Totale 2024
B. PASSIVITA
1. Passivita finanziarie valutate al costo
ammortizzato - copertura di:

1.1 Titoli di debito e tassi doéinteresse - - - X
1.2 Valute e oro - - - - - X
1.3 Altri - - - - - X

B. PASSIVITA - Totale 2025

B. PASSIVITA - Totale 2024
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3.3 Altre informazioni sugli strumenti derivati di negoziazione e di copertura

A. Derivati finanziari e creditizi

A.1 Derivati finanziari e creditizi OTC: fair value netti per controparti

(euro migliaia)

Altri soggetti

A Derivati finanziari

1) Titoli di debito e tassi d'interesse

- valore nozionale - 114.923 - -
- fair value positivo - 757 - -
- fair value negativo - (254) - -

2) Titoli di capitale e indici azionari
- valore nozionale - - - -
- fair value positivo - - - -
- fair value negativo - - - -
3) Valute e oro
- valore nozionale - - - -
- fair value positivo - - - -
- fair value negativo - - - R
4) Merci
- valore nozionale - - - -
- fair value positivo - - - R
- fair value negativo - - - -
5) Altri
- valore nozionale - - - -
- fair value positivo - - - -
- fair value negativo - - - -

B. Derivati creditizi

1) Acquisto e protezione
- valore nozionale - - - -
- fair value positivo - - - R
- fair value negativo - - - -
2) Vendita e protezione
- valore nozionale - - - -
- fair value positivo - - - R
- fair value negativo - - - -
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Sezione 4 i Rischio di liquidita
Informazioni di natura qualitativa

Per le informazioni di natura qualitativa, si rinvia a quanto esposto nella Parte E della Nota integrativa consolidata.

Informazioni di natura quantitativa

1. Distribuzione temporale per durata residua contrattuale delle attivita e passivita finanziarie

(euro migliaia)

Voci/ Scaglioni temporali Avista Daoltrel Daoltre7 Daoltre 15 Daolre 1l Daoltre3 Daoltre 6 Da oltre 1

giornoa 7 giornial1l5 giornial mese fino mesifinoa mesifinoa anno finoa %

giorni giorni mese a 3 mesi 6 mesi 1 anno 5 anni g

s

()

g

=

©

=

a

Attivita per cassa 183.922 228 361 7.042 18.622 25.803 61.747 490.459 493.285 10.422
A.1 Titoli di Stato - - - - 814 3.121 17.014 169.700 15.000 -
A.2 Altri titoli di debito - - 12 523 1.107 1.642 3.249 - 246.620 -
A.3 Quote OICR - - - - - - - 637 - -

A.4 Finanziamenti 183.922 228 349 6.519 16.701 21.040 41.484 320.122 231.665 10.422

- banche 156.782 - - - - - - 9 2.510 9.502

- clientela 27.140 228 349 6.519 16.701 21.040 41.484 320.113 229.155 920
Passivita per cassa 266.759 12.295 26.071 26.337 77.006 83.756 248.318 426.279 29.706 -
B.1 Depositi e conti correnti 266.759 12.295 26.071 26.337 76.870 83.306 247.704 420.679 - -
- banche 1.588 - - - 15.000 - - 5.000 - -

- clientela 265.171 12.295 26.071 26.337 61.870 83.306 247.704 415.679 - -
B.2 Titoli di debito : : : 136 450 614 5.600 29.706 -
B.3 Altre passivita - - - - - - - -
Operazioni Afuori bilanci oo 2000 - - - - - - - 2.000 -
C.1 Derivati finanziari con scambio di capitale - - - - - - - - - -
- posizioni lunghe - - - - - - - - - -
- posizioni corte - - - - - - - - - -
C.2 Derivati finanziari senza scambio di capitale - - - - - - - - - -
- posizioni lunghe - - - - - - - - - -
- posizioni corte - - - - N - - - - -
C.3 Depositi e finanziamenti da ricevere - - - - - - - - - -
- posizioni lunghe - - - - - - - - - -
- posizioni corte - - - - - - - - - -

C.4 Impegni irrevocabili a erogare fondi 2.000 - - - - - - - 2.000 -
- posizioni lunghe - - - - - - - - 2.000 -
- posizioni corte 2.000 - - - - - - - - -

C.5 Garanzie finanziarie rilasciate - - - - - - - - - -
C.6 Garanzie finanziarie ricewute - - - - - - - - - -
C.7 Derivati creditizi con scambio di capitale - - - - - - - - - -
- posizioni lunghe - - - - - - - - - -
- posizioni corte - - - - - - - - - -
C.8 Derivati creditizi senza scambio di capitale - - - - - - - - - -
- posizioni lunghe - - - - - - - - - -
- posizioni corte - - - - - - - - - -

La sottovoce A.2 include convenzionalmente nel bucket a vi st a | e not e emesse nel | danm
cartolarizzazione in relazioni alle quali non e prevedibile lo sviluppo del piano di rimborso in linea capitale e, di conseguenza
il relativo piano cedolare.
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Sezione 5 1 Rischi operativi
Informazioni di natura qualitativa

Per le informazioni di natura qualitativa, inclusi i rischi legali e il contenzioso fiscale, si rinvia a quanto esposto nella Parte
E della Nota integrativa consolidata.

Informazioni di natura quantitativa

Il requisito di capitale ai fini di Vigilanza a fronte del rischio operativo € stato determinato per la prima volta nel corrente
anno secondo le regole stabilite dal framwork cosiddetto Basilea IV. | metodi precedenti (Traditional Standardised
Approach TSA ovvero Basic Indicator Approach, BIA), sono stati sostituiti con un nuovo metodo standardizzato basato sul
Business Indicator Component (BIC) rilevato come media degli ultimi tre anni di tre sottocategorie.

La tabella seguente riporta il fattore di ponderazione

(euro migliaia)

Componenti Valore indicatore RWA Requisito di
at+tb+c capitale
92.177 138.265 11.061
a) ILDClInterest, leases and dividend 14.162
b)SC Service 56.198
c) FC Financial 21.816

medi
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Parte F i INFORMAZIONI SUL PATRIMONIO
Sezione1 i | | patrimonio dell &di mpresa

A. Informazioni di natura qualitativa

La gestione del patri monio dello6entit”™ ~— rivolta alloéindivid
stesso, nonché di una combinazione ottimale tra i diversi strumenti alternativi di capitalizzazione, in modo da garantire il
pieno rispetto dei requisiti di vigilanza e la coerenza con i profili di rischio assunti.

Tra gli obiettivi strategici in termini di patri moniowlivi son
di patrimonializzazione, sia in valore assoluto che in termini di ratio patrimoniali.

In tale contesto, | 6Aut or idelgendaio2023 hga |ianndziac actoon aplrlodvevnetdiitnie nit or e
di capitale, applicabili dal primo trimestre dello stesso anno. Il dato relativo al 2024 e il dato del corrente esercizio includono,

inoltre, la riserva di capitale a fronte del rischio sistemico (systemic risk buffer, SyRB) pari rispettivamente a +0,36% e

+0,66%.

2025 2024 2023

SREP vincolante + requisiti aggiuntivi + Pillar 2 Guidance

Coefficiente di capitale primario di classe 1 (CET 1 ratio) 11,21% 10,92% 10,55%

Coefficiente di capitale di classe 1 (Tier 1 ratio) 13,11% 12,82% 12,45%

Coefficiente di capitale totale (Total Capital ratio) 15,71% 15,42% 15,05%

SREP vincolante + requisiti aggiuntivi

Coefficiente di capitale primario di classe 1 (CET 1 ratio) 8,67% 8,67% 8,30%

Coefficiente di capitale di classe 1 (Tier 1 ratio) 10,57% 10,57% 10,20%

Coefficiente di capitale totale (Total Capital ratio) 13,17% 13,17% 12,80%

SREP vincolante

Coefficiente di capitale primario di classe 1 (CET 1 ratio) 5,80% 5,80% 5,80%

Coefficiente di capitale di classe 1 (Tier 1 ratio) 7,70% 7,70% 7,70%

Coefficiente di capitale totale (Total Capital ratio) 10,30% 10,30% 10,30%
Vi Vi Banca presidia il mantenimento dei Ilivelli indicahnti attr e
strumenti:
- | ICapifial Planningd — i | processo volto alla misurazione della dispo

riferimento e per i successivi, in funzione del |l 6ewnml uzi one

obbligatori e anticipare eventuali misure correttive; nel capital planning sono individuate le componenti del patrimonio
di vigilanza, gli RWA corrispondenti e gli indicatori rilevanti (CET 1 ratio, Tier 1 ratio, Total Capital Ratio);

- LO&CAAPG I nternal Capital Adeqguwacy iAsspseemesso Pdbcesad ut azi
patri moniale relativa ai rischi rilevanti connessi @] | 6oper
ovvero il processo di control |l o s uilutl Barcariyigilatii ézvolto adaffiaccarmp | e s s i
alle regole quantitative previste nel Primo Pilastro per la determinazione dei requisiti patrimoniali prudenziali, il processo
(c. d. Aiproclelse op du d dtemal @dpialcAdegquady Assessment Process i ICAAPO ) che consen
attraverso idonea autovalutazione, di tener conto delle peculiarita e degli specifici profili di rischio della singola entita e
di valutare il relativo possibile impatto.
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B. Informazioni di natura quantitativa
B.1 Patrimonio dell'impresa: composizione

(euro migliaia)

2025 2024

1. Capitale 70.934 70.934
2. Sovrapprezzi di emissione 10.471 10.471
3. Riserve 17.816 14.621
- di utili 17.816 14.621

a) legale 1.397 1.176

b) statutaria - -
C) azioni proprie - -

d) altre 16.419 13.445
- altre - -
4. Strumenti di capitale 9.950 5.850
5. (Azioni proprie) - -
6. Riserve di valutazione 121 102

- Titoli di capitale designati al fair value con impatto sulla
redditivita complessiva
- Copertura di titoli di capitale designati al fair value con impatto
sulla redditivita complessiva
- Attivita finanziarie (diverse dai titoli di capitale) valutate al fair 203 219
value con impatto sulla redditivita complessiva
- Attivita materiali - -
- Attivita immateriali - -
- Copertura di investimenti esteri - -
- Copertura dei flussi finanziari - -
- Strumenti di copertura (elementi non designati) - -
- Differenze di cambio - -
- Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione - -
- Passivita finanziarie designate al fair value con impatto a
conto economico (variazioni del proprio merito creditizio)
- Utili (perdite) attuariali relativi a piani previdenziali a benefici (57) (91)
definiti
- Quote delle riserve da valutazione relative alle partecipate
valutate al patrimonio netto
- Leggi speciali di rivalutazione - -
7. Utile (perdita) dboéesercizio 4.888 4.425
Totale 114.180 106.403

(25) (26)

B.2 Riserve da valutazione delle attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita
complessiva: composizione

(euro migliaia)

Riserva Riserva Riserva Riserva

positiva negativa  positiva negativa
1. Titoli di debito 67 - - (43)
2. Titoli di capitale - (25) - (26)
3. Finanziamenti

262
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B.3 Riserve da valutazione delle attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita

complessiva: variazioni annue

Titoli di

Titoli di

(euro migliaia)
Finanziamenti

1. Esistenze inziali
2. Variazioni positive
2.1 Incrementi di fair value

debito
(43)
258
258

capitale

2.2 Rettifiche di valore per rischio di credito - - -
2.3 Rigiro a conto economico di riserve negative
darealizzo - - -

2.4 Trasferimenti ad altre componenti di

patrimonio netto (titoli di capitale) - - -
2.5 Altre variazioni - -
3. Variazioni negative (148) - (125)
3.1 Riduzioni di fair value - - (125)
3.2 Riprese di valore per rischio di credito - - -
3.3 Rigiro a conto economico da riserve positive

darealizzo (148) - -

3.4 Trasferimenti ad altre componenti di
patrimonio netto (titoli di capitale) - - -

3.5 Altre variazioni - - -
4. Rimanenze finali 67 (25) 137

B.4 Riserve da valutazione relative a piani a benefici definiti: variazioni annue

Nel corso dell desercizio si rileva una variazione ded87e

migliaia inclusi nella redditivita complessiva di periodo.

rise
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Sezione 2 i | fondi propri e i coefficienti di vigilanza

Per

| 6i nformativa
propri

sui ratio patrimonial:] al |l a dat asuitoddi
contenuta nell

il con
6l nformativa del Gruppo (Pillar 111

) .
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Parte GT Operazioni di aggregazione riguardant. i mprese o0 I
SEZIONE1-OPERAZI ONI REALI ZZATE DURANTE LO6ESERCI ZI O

1.1 Operazioni di aggregazione

Nel cor s o dnerlsbnd statedimalizzate operazioni di aggregazione.

SEZIONE2-OPERAZI ONI REALI ZZATE DOPO LA CHI USURA DELLOESER

Successivamente all a c binansano statedealiziaté eper@aioni idizaggregaZidhe disciplinate
dall 61 FRS 3.

SEZIONE 37 RETTIFICHE RETROSPETTIVE

Non si segnal ano rettifiche rilevate nell desercizio corrent
precedenti.
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Parte H i OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE
1. Informazioni sui compensi dei dirigenti con responsabilita strategica

Come prescritto dal Regolamento UE n. 632/2010 della Commissione del 19 luglio 2010, il testo dello IAS 24 definisce il
concetto di parte correlata ed individua il rapporto di corr

Ai sensi di tali nozioni, le parti correlate di ViViBanca, comprendono:

- gli azionisti rilevanti nonché le loro controllate, anche congiuntamente, e le loro collegate;

- i dirigenti con responsabilita strategica;

- i familiari stretti degli azionisti e dei dirigenti con responsabilita strategica e le societa controllate, anche
congiuntamente, da questoul ti mi o dai l oro stretti familiart

Ai fini della gestione delle operazioni con parti correlate si richiamano la disciplina definita dal Regolamento CONSOB
17221/ 2010 (deri vant e -hisaél Cdllicesipile)s® guantodirerddobttd met 2011 Aad Htdlo V, Capitolo

5dellaCircol are Banca doéltalia 263/ 2006, nonch® | e disposizioni a
quali gli esponenti aziendali possono assumere obbligazioni nei confronti della Banca che amministrano, dirigono o

controllano soltanto previaunani me del i berazi one dell 6organo di amministraz
ViViBanca, in quanto emittente dist r ument i finanziar.i di f fusi tra il pubblico

TUF.e soggetto vigilat o B ®&egclanerdodéllé opérazianjconseggettidarreletifa tpen || d& gest i
delle operazioni con soggetti in conflitto di interesse, volta a stabilire regole istruttorie e deliberative con riguardo alle

operazioni poste in essere, con parti correlate nonché a disciplinare, tenendo in considerazione delle specificita che
contraddistinguono le sopra citate disposizioni, le procedure per adempiere agli obblighi di informativa verso gli organi

sociali e verso il mercato.

2. Informazioni sui saldi con parti correlate

Di seguito vengono riportati i compensi di competenza dell'esercizio dei dirigenti con responsabilita strategica, intendendo
per tali coloro che hanno il potere e |l a responsabidait”™ dell

(euro migliaia)

Amministratori Sindaci  Dirigenti Totale
Benefici a breve termine 644 113 715 1.472
Benefici successivi al rapporto di lavoro - - 193 193

Altri benefici a lungo termine - - - -
Indennita per la cessazione del rapporto di lavoro - - - -

Pagamenti basati su azioni - - - -
Totale 644 113 908 1.665

Tutte | e transazioni intercorse nell b6esercizio con parti cor
espone il relativo dettaglio:

Azionisti (¥) Membri CdA Controllate/ Dirigenti con Totale (**) Peso sulla voce
/ Collegio Collegate responsabilita di bilancio
Sindacale strategica
Cassa e disponibilita liquide 5.429 - - 5.429 4,6%
Attivita finanziarie valutate al fair value con impatto sulla redditivita complessiva 94 - - 94 0,1%
Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato
b) crediti verso clienti 170 - 5.896 117 6.183 1,1%

Partecipazioni 4.219 - 4.219 67,5%

Totale dell'attivo 5.693

Passivita finanziarie valutate al costo ammortizzato (44.512) (2.809) 172) (333) (47.826) 3,0%
b) debiti verso la clientela (25.712) (2.809) 172) (333) (29.026) 2,1%
c) titoli in circolazione (18.800) - - (18.800) 87,2%

Strumenti di capitale 5.800, - - 5.800, 58,3%

Totale del passivo b :
Interessi attivi e proventi assimilati - 2.636 3 2.639 4,3%
Totale dei ricavi 2.636 B 2.639

Interessi passivi ed oneri assimilati (1.338) - (57) (1.395) 2,8%
Commissioni passive - (1.596) - (1.596) -7,5%
Spese per il personale - 1.665 1.665 14,7%

Totale dei costi (1.338)

Legenda:
(*) = Azionisti e relativi gruppi societari che detengono in ViViBanca una partecipazione superiore al 2% del capitale sociale
rappresentato da azioni aventi diritto di voto;
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(**) = | dati relativi agli stretti familiari degli azionisti e dei dirigenti con responsabilita strategiche (ovvero quei familiari che
ci si attende possano influenzare, o essere influenzati da, il soggetto interessato) sono ricomprese nelle rispettive voci di
origine.

La voce fAAzionistio accogl i eBdM&anpadgiatBanca Popolere d Ban $.caprAi)eBancaesser e
Valsabbina S.c.p.A., nonché depositi di liquidita e sottoscrizione di titoli subordinati emessi dalla Banca da parte dei soci
facenti parte al patto di sindacato e a societa ad essi connesse.

3. Informazioni sulle operazioni con parti correlate

Le operazioni realizzate dal Gruppo Vi ViBanca con parti co
operativita del Gruppo e sono di norma poste in essere a condizioni di mercato e comunque sulla base di valutazioni di
reciproca convenienza economica, nel rispetto delle procedure interne sopra richiamate.

Tra le operazioni a maggior rilevanza, si evidenzia che nel corso del 2025 ViViBanca ha proceduto, ne |l | 6 ambi t o de
gestione attiva di crediti fiscali, ad effettuare cessioni di crediti fiscali i per un importo lordo di euro 37,5 milioni i con un
azionista. Il contratto di cessione prevede ulteriori cessioni per le annualita future 2026-2027 1 per ulteriori euro 75 milioni.
Le condizioni economiche dell 6operazione sono in |inea con ¢

Altre informazioni

I n conformit?o@ all 6art. 2427, comma 16 bis), del Codice <civ
competenza spettanti alla societa di revisione.

(euro migliaia)

Deloitte & Touche

Attivita / Societa di revisione

S.p.A
Revisione contabile (*) 58
Servizi di attestazione (**) 8
Altri servizi (***) 30
Totale 96
Legenda:

(*) Attivitd comprensiva di revisione del bilanciod 6 e s e individuzale, gottoscrizione delle dichiarazioni fiscali e attestazioni del Fondo
Nazionale di Garanzia.

(*)Icorrispettivi riguar.dano | 6attestazione Mifid 1|1

(***) Tra gli altri servizi sono incluse procedure di verifica concordate.

Gli importi sono espressi privi di spese forfetarie, contributo di vigilanza e IVA.
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Parte M7 INFORMATIVA SUL LEASING
SEZIONE 1 - LOCATARIO

Informazioni qualitative

La Banca ha in essere tredici contratti di affitto di immobili, assimilabili alla definizione di leasing, destinati ad uso uffici,
filialdi e foresterie, per un \V3&99loniglmia ediun rdlativoidebitoipari dddeurs 8860 e s i d u o

migliaia.

| contratti, di norma, presentano durate superiori ai dodici mesi e presentano tipicamente opzioni di rinnovo ed estinzione

esercitabili dal locatore e dal locatario secondo le regole di legge oppure di specifiche previsioni contrattuali. Solitamente

questi contratti non includono | dopzione di acquisto al termine

Sulla base delle caratteristiche dei contratti di locazione e di quanto previsto dalla Legge 392/1978, nel caso di

sottoscrizione di un nuovo contratto di affitto con wuia dur a
contratto di sei anni in sei anni, la durata complessiva del leasing viene posta pari a quella originaria. Tale indicazione
generale viene superata se vi sono elementi nuovi o situazio

La Banca, inoltre, si avvale delle esenzioni consentite dal principio IFRS 16 per i leasing a breve termine (durata inferiore
o uguale ai dodici mesi) o i leasing di attivitd di modesto valore (valore inferiore o uguale ad euro cinque migliaia).

Informazioni quantitative

Si rimanda a quanto esposto nella:
- ParteB-Attivo-del | a Nota integrativa sono esposti ri spettivame
il leasing (Tabella 8.1 7 Attivita materiali ad uso funzionale: composizione delle attivita valutate al costo);
- Parte B - Passivo - della Nota integrativa sono esposti i debiti per leasing (Tabella 1.2 - Passivita finanziarie
valutate al costo ammortizzato: composizione merceologica dei debiti verso clientela);
- Parte C della Nota integrativa sono contenute le informazioni sugli interessi passivi sui debiti per leasing e gli altri

oner i connessi con i diritti débuso acquisiti con il I
composizione);
- Parte C della Nota integrativa sono contenute | e informa

di valore nette su attivita materiali: composizione).
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SEZIONE 2 - LOCATORE

Informazioni qualitative

| contratti di leasing finanziario collocati presso la clientela rientrano prevalentemente nella categoria di natura immobiliare.
Informazioni quantitative

1. Informazioni di stato patrimoniale e di conto economico

Si rimanda a quanto esposto nella:
- Parte B - Attivo - della Nota integrativa (Tabella 4.2 i Attivita finanziarie valutate al costo ammortizzato:
composizione merceologica dei crediti verso clientela) per i finanziamenti per leasing;
- Parte C della Nota integrativa sono contenute le informazioni sugli interessi attivi sui finanziamenti per leasing e
sugli altri proventi connessi (Tabella 1.1 Interessi attivi e proventi assimilati: composizione);

2. Leasing finanziario

2.1 Classificazione per fasce temporali dei pagamenti da ricevere e riconciliazione con i finanziamenti per
|l easing iscritti nell 6attivo

La tabella fornisce la classificazione per fasce temporali dei pagamenti da ricevere per il leasing e la riconciliazione tra i

pagamenti da ricevere e i finanziamenti per |l easing, in conf
In particolare, si precisa che i pagamenti da ricevere per leasing, rappresentativi della sommatoria dei pagamenti minimi

dovuti in linea capitale e in linea interessi, sono esposti al netto dei fondi rettificativi e del valore residuo non garantito
spettant e al |l ocatore. La riconciliazione <con i finanziamenti

finanziarie valutate al costo ammortizzato, avviene sottraendo gli utili finanziari non maturati e aggiungendo il valore
residuo non garantito.

(euro migliaia)
Pagamenti da ricevere per il leasing 2025 2024

Fino ad 1 anno 298 533
Da oltre 1 anno fino a 2 anni 271 490
Da oltre 2 anno fino a 3 anni 155 462
Da oltre 3 anno fino a 4 anni 63 347
Da oltre 4 anno fino a 5 anni - 255
Da oltre 5 anni - 3.118
Totale pagamenti da ricevere per il leasing 787 5.205
RICONCILIAZIONE CON FINANZIAMENTI

Utili finanziari non maturati (-) (129) (1.449)
Valore residuo non garantito (+) 1.370 3.400

Contratti risolti 4.620 169

Finanziamenti per leasing 6.648 7.325

2.2. Altre informazioni
2.2.1 Classificazione finanziamenti per leasing per tipologia di bene locato

La tabella riporta la classificazione dei finanziamenti per leasing per qualita creditizia (non deteriorati e deteriorati) e per
tipologia di bene locato. | valori sono espressi al netto delle rettifiche.
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(euro migliaia)

Finanziamenti per leasing

Esposizioni Esposizioni Esposizioni Esposizioni

non deteriorate non deteriorate
deteriorate deteriorate

A. Beni immobili 1.014 5.634 2.911 4414

B. Beni strumentali - - - -

C. Beni mobili - - - -

- Autoveicoli - - - -

- Aeronavale e ferroviario - - - -

- Altri - - - -

D. Beni immateriali - - - -

- Marchi - - - -

- Software - - - -

- Altri - - - -
Totale 1.014 5.634 2.911 4.414

2.2.2 Classificazione dei beni riferibili al leasing finanziario.

Non sono presenti beni inoptati e beni ritirati a seguito di risoluzione per il quale non ci sia stato ancora il trasferimento alle
attivita materiali.
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
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Relazione del Collegio Sindacale sul bilancio al 31 dicembre 2025
e sull"attivita di vigilanta svolta nell’anno 2025
(art, 2429, comma 2, codice civile)
all’ Assemblea degli Azionisti di
ViViBanca S.p.A.

Signori Azionist),

il Callegio Sindacale & chiamato a riferire all'Assemblea degli Azionisti di ViviBanca S.p.A. (di
seguito, anche la "Societd”) sull'attivith dl vigilanza svolta nell'esercizio 2025, effettuata nel
rispetto della normativa vigente (art. 2403 e seguenti del codice civile), dalle norme statutarie
e di quelle emesse dalle Autorita che esercitano attivita di vigilanza e di controllo, tenendo
altres! in considerazione le norme di comportamento raccomandate dal Consiglio Nazionale

dei Dottori Commercialisti & degli Esperti Contabili (CNDCEC).

Attivita del Collegio Sindacale

Mel corso dell"esercizio 2025 sono state complessivamante svolte n. 29 riunioniverbalizzate a
libro, .

Il Collegio Sindacale ha partecipato a n. 26 riunioni del Consiglio di Amministrazione,
mantenendo costanti rapporti di agglornamento e confronto con i Consiglieri e la Direzione
Generale della Societh ed & intervenuio nelle Assembiee degll Azionisti.

Il Collegio Sindacale ha partecipato a n. 17 riunioni de! Comitato Rischi e Sostenibilita.

Attivita di vigilenza

Relativamente all’attivitd di vigilanza effettuata Vi confermiame che il Collegio Sindacale:

¢ ha partecipato alle riunioni del Consiglio di Amministrazione, assleurandosi che le stesse
si svolgessero nel rispetto della legge e delio Statuto;

+  ha otmenuto dagh amministratorn tempestive ed donee Informazion] sull'attivita socisle,

sul generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione sla nel corso dei
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Consigli di Amministrazione sia nel corso delle peripdiche verifiche e degli altri incontri
organizzati su temi specificl;

+ ha constatato, per guante di propria competenza, Il rispettc del principi di corretta
amminlstrazione da parte degll Amministratori nell’adempimento del lora compiti, con
nsservazioni dirette e raccolta di informazion! dal responsahill prepost agh adempimenti
amministrativl;

» ha vigllato sull'osservanza della legge e dello statuto, sul rispetto dei principl di corretta
amministrazione e, in particolare, sul’adeguatezza dell’assetto  organizzativo,
amministrativo e contablle adottato dalla Socletd e su! suo conereto funzionamento,

A seguito dei controlli effettuatl e delle informazioni ricevute, 'operata degli Amministratori

& risultato conforme a guanto previsto dalle norme di legge e di Statuto, orientato agli

interass| della Societd e improntato sulla ragionevolezza e diligenza della gestione,

Tra | principali eventi verificatisi nel corso dell'esercizlo 2025, Il Collegio Sindacale evidenzia

che:

1. Neli'ambito del progetto, aswwiato nel 2024, volto a ridefinire "approccio di business
nell'ottica della diversificazione dei prodotti offertl alla clientela e la progressiva
disintermediazione di |.Fi.Ve.R. dalla cessione del quinto, & stata data esecuziane
al’operazione di scissione, ton data di efficacia contabile 1° novembre 2025, con la quale
st & trasferito in capo alla societd beneficiaria VIViBanca un compendio di attiviti e
passivita legate allo svolgimento dell’attivita di cessione del quinto dello stipendio svolta
dalla societa scissa |L.FL.Ve R., mantenendo in capo a quest’ultima una struttura sufficiente
per continuare ad operare come intermediario finanziarlo al sensi dell’art. 106 TUB, ||
saldo netto delle attivitd e passivitd incluse nel compendio e trasferite alla societd
beneficiaria ammonta ad euro 1,131.100, a fronte de! quale la societa scigsa ha ridotto il
proprio capitale sociale, passato da euro 4.800.000 a euro 3.668.900. Specularments, la

controllante ViViBanca ha ridotto dello stesso ammontare la propria quota di

partecipazione nella controllata,
2. F' stato emesso, nel corso del 2025, un prestito obbligazionario subordinato, riservato a

investitorl professionali, Additionai Tier 1, irredimibile a tasso fisso step up, L'emissione &
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I'efficace pestione e monitoragglo dei rischi e la presenza di adeguate risorse, tenendo
anche canto del principio di proparzionalita;

di aver provveduto alla costante verifica della coerenza del sistema di controlio interno e
della sua efficacia; laddove ritenute suscettibile di miglicramento, il Collegio Sindacale ha

formulato propria raccomandazioni, che sono state sostanzialmente recepite dalla Banca,

In riferimento al sistema amministrativa e contabile, i1l Collegio Sindacale comunica di aver

scambiato con la socleta Incaricata della revisione legale dei conti, Deloitte & Touche 5.p.A.,

anche con specific incontr, reciproche Informazioni che hanno permesso di confermare la

sostanziale affidabilita del sistema amministrativo-contabile nel rappresentare correttamente

i fatti di gestione,

Con riguardo ai fatti societari il Collegio Sindacale d4 atto che sono state rispettate le norme

che regolano il deposito e la pubblicazione degli atti socletari, nonché [invio delle

comunicazieni ed informative alle Autorith di Viglianza,

*

Il Collegio Sindacale ha esprasso Il proprio parerefvalutazioni:

in data 31 marzo 2025 sul Funding Plan del biennio 2025-2026, considerato adeguato
coerente con gl obiettiv strateglci di ViviBanca contenuti nel Piano industriale 2025-2027
in data 15 aprile 2025 sulla relazione dell'internal Audit sulle FE!

in data 18 ottobre 2025, in raccordo con il Consiglio di Amministrazione, sul Plano
d'Azione, il Programma di Inizlative Restitutorie, I'adeguatezza delle Funzioni di Contrallo
Interno ¢ della Governance, in risposta al Rapporto Ispettivo ricevuto da Banca d'italla In
data 23'luglio 2025

in data 28 dicembre 2025 sulla relazione dellinternal Audit sul comparto del
finanziamenti assistiti da garanzia pubblica

in data 3 aprile 2026 sulla relazione dell'internal Audit che ha valutato Iidoneltd e
efficacia delle misure previste nel Piano d'Azione ed sttuate dalla Banca entro il 18

febbraio 2026.
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avvenuta in due tranche (nei mes! di giugno e dicembre) per un imparto complessivo di
eura 4,1 milioni,

La notifica del verbale Ispettivo, relativo alla verifica avvlata da Banca d'italia al sens
dell'art. 54 del D. lgs. 385/1993, in data 4 novembre 2024 e conclusa in data 14 febbraio
2025, & avvenuta in data 23 luglio 2025. Si riporta quanto la Banca ha inserito nella
Relazione sulla Gestione: “Lo Copogruppo ViViBanca, nell'ambite dell'ordinario ciclo
ispettiva da parte dell Autorftd di Vigilonza, é state oggetto df accertamento spettivo do
parte della Banca d'ltalio, of sensi deli'art. 54 del D. lgs. 385/19983 (T,U.8.), L'ottivite
ispettiva € stata avviate in dote 4 novembre 2024 e si & conclusa, per la parte di intervento
in loce, in data 14 febbrale 2025. La Banco ha ricevuto doli'Autoritd di Vighanza If relativo
verbaie [spettivo in dote 23 luglio 2025. A fronte delle roccomandazioni e del rilievi
riscontrati dofl Banca d'italfo, lo Banca si & immediotamente attivata e ha definita un
piano di ezlone per I quole sono in corso gif opportuni intervent|, Con riguardo all'opertura
del procedimente omministrativo relativo alfe interpretazion! operative derivant! dalle
normative conseguenti alle sentenza Lexitor, fo Bonca ho proweduto o presentore le
praprie controdeduzion! alle contestazioni formulate doll'Organo di Vighianza ed é in
attesa del relotive provvedimento conclusive. Stsegnala altres] che & pendente dinonzi alla
Corte di Giustizia deli'Unione Evropea un rinvio pregivdiziale sollevato da un giudice

nazionale, it cui esito & atteso avere riflessi sulla materia in oggetto.”,

Il Collegio Sindacale non ha riscontrato operazioni atipiche e/o inusuali con terzi, con parti

correlate oinfragruppo; perla descrizione sirimanda alla Nota integrativa, parte H del hilancio
2025.

Il Collegio Sindacale da atto:

di aver mantenuto un adeguato e costante collegamento con le Funzion! di Controlio
Interna {Internal Audit, Risk Management, ICT Risk e Compliance/AML], ricevendo dalle
stasse le risultanze degll intervent] previstl dai relativi piani di attivitd con Incontr

periodic, anche durante le verifiche trimestrali, ed avendone verificato 'adeguatezza per
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Il Collegio Sindacale non ha effettuato segnalazioni al Consiglio di Amministrazione al sensi e
per gl effetti di cui all'art. 25-octies d.lgs. 12 gennalo 2019, n. 14,

Il Collegio Sindacale non ha ricevuto segnalazioni da parte dei creditori pubblici ai sensi e per
gll effetti di cul art. 25-novles d.lgs. 12 gennaio 2019, n. 14,

Il Collegio Sindacale non ha ricevuto segnalazioni da parte del soggetto incaricato della
ravisione legale al sensi e per gli effetti di cui all'art. 25-octies d.|gs. 12 gennaio 2018, n. 14.

Nell'esercizio e fino alla data in cul si scrive, non sono pervenute denunce ex art, 2408 Codice

Civile,

Bilando di esercizio

Relativamente al bilancio di esercizio al 31 dicembre 2025 approvato dal Consiglio di

Amministrazione in data 24 marzo 2026 unitamente alla Relazione sulla Gestione, chea

presenta un utile di esercizio di € 4.888.212, il Collegio Sindacale afferma quanto segue:

a) il bilancio, in conformita al D. Lgs. del 28 febbralp 2005 n, 38, & redatto secondo | principl
contahili 1A5/IFRS emanati allinternational Accounting Standards Board (IASB) e le
refative interpretazioni dell’International Finanicial Reporting Interpretations Committea
{IFRIC), omologati dalla Commissione Europea, tome stabilito dal Regolamento
Comunitario n. 1606 del 19 luglio 2002, nonché secondo gli schemi e le regole di
compilazione contenuti nella Circolare della Banca d'ltalia n. 262 del 22 dicembre 2005;

b) in data 13 aprile 2026, il Collegio Sindacale ha ricevuto la relazione della societa di
revisione indipendente ai sensl dell’art. 14 del D, Lgs, 27 gennalo 2010, n, 3% e dell'art. 10
del Regolamento [UE) n. 537/2014 sul bilancio o esercizio chiuso al 31 dicembre 2025 che
riferisce come a suo gludizio il bilancio d'esercizio fornisca una “roppresentazione veritiera
g corrette della situozione patrimoniale e finanziaria delio Bonca ol 31 dicembre 2025, de!
risultato economico e del flussi di cassa per Fesercizio chiuso a tole data In conformiti af
principl contablli IFRS emanati dal'international Accounting Standards Board e adottoti

dall’Uniane Europea nonché al prowediment! emanati In attuazione delf'ort. 43 del D.Lgs.
n. 136/15";
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d}

In data 13 aprile 2026, 1| Collegio Sindacale ha ricevuto Iz relazione aggluntiva per il
Comitato per il controllo interno e I2 revisione contabile ai sensi dell’art. 11 del
Regolamento (UE) n. 537/2014;

in data 13 aprile 2026, il Collegio Sindacale ha ricevuto conferma per iscritto che la Societa
di Revisione, nel periodo dal 17 gennaio 2025 al memento del rilascio della dichiarazions,
non ha riscontrato situazionl che possano compromettere la sua indipendenza ai sensi
dell’art, B, par. 2, lett, a) del Reg. UE 537/2014;

il bilancio & stato redatto con I'osservanza delle norme di legge e dello Statuto in ordine
alla sua impostazione e alla sua formazione, senza Mesercizio della deroga di cul all'art.
2423, comma 5 del Codice Civile, nonché sul rispetto della normativa specifica per la
redazione del bilanci bancari;

gli Amministratori, nella valutazione delle poste di bilancio, hanno rispettato sia i

postulato della prudenza che quello della competenza economica.

Al sensi deli'art, 2426 comma 6 c.¢., Il Collegio Sindacale esprime il proprio consenso al

mantenimento dell'iscrizione dell'awiamento complessivo di € 1,695 milioni derivante

dall'operazione di fusione inversa per incorporazione di Terfinance S.p.A. In Credito

Salernitano S.p.A. (per € 1,238 milioni) e dall’acquisizione di ViViConsumer S.r.l. per € 0,459

milioni}.

Proposta di destinazione dell'utile di esercizio

Nell'informarVi che nel corso dell’attivita di vigilanza e di controllo, come sopra descritta, non

sono emersi fatti censurabill, omission! o irregolarith da segnalare ai competenti Organi di

controlla o da menzionare nella presente Relazione, Il Coliegio Sindacale esprime parere

favorevole all'approvazione del bilancio al 31 dicembre 2025, con un utile di €4.888.212 e alla

sua destinazione alla Riserva Legale per € 244,411 ed alla Riserva Utili per £ 4.643.801.

Toring, 13 aprile 2026

dr. Franco Vernassa M
dr.ssa Maura Buratto L%m_nn 3

dr.55a Veronica Pignatta LI’J.H‘ ol ?E'bm
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE
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Ll Dedoitte & Touche S.p.A.
e o Itte Galleria San Federion, 54
L g 10121 Taring
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Tl +235 011 55571
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RELAZIOME DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE
&1 SENSI DELL'ART. 14 DEL D.LGS. 27 GENNAIO 2010, M. 3% E DELL'ART. 10
DEL REGOLAMENTO (UE) M. 537/2014

Agli azionisti di
Vivieanca 5.p.A.

RELAZIOMNE SULLA REVISIOME COMTAEILE DEL BILANCIO D'ESERCIZIO
Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d*esercizio di ViViBanca S.p.A. (la "Banca™),
costituito dallo stato patrimaniale al 31 dicembre 2025, dal conto econamico, dal prospetto della
redditivita complessiva, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netta, dal rendiconto
finanziario per Pesercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa che include le informazioni
rilz=vanti sui principi contabili applicati.

A nostro givdizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e cormetta della
situazione patrimoniale & finanziaria della Banca al 31 dicembre 2025, del risultato economico e
dei flussi di cassa per I'esercizio chiuso a tale data in conformita ai principi contabili IFRS emanati
dall’Intemational Accounting Standards Board = adottati dall’Uniones Europea nonché ai
provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 43 del D.Lgs. n. 136/15.

Elementi alla base del giudizio

Abblamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione intermazionali (154
Italia). Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ultericrmenta descritte nella sezione
Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d asercizio della
presante relazione. Siamo indipendenti rispetto alla Banca in conformita alle norme e ai principi in
materia di etica e di indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano alla revisione contabile del
bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio.

Aspetti chiave della revisione contabile

Gli aspetti chiave della revisions contabile sono guegli aspetti che, secondo il nostro giudizio
professionals, sono stati maggiormenta significativi nell’ambito della revisione contabile del
bilancio dell'esercizio in ezsame. Tali azpetti sono stati da noi affrontati nell’ambito della revisions
contabile e nella formazione del nostro giudizio sul bilancio d'esercizio nel suo complesso;
pertanto su tali aspetti non esprimiamo un giudizio separato.
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Stima dei fondi per rischi e oneri

Descrizione Mella voce 100 “Fondi per rischi e oneri - ¢ altri fondi per rischi e oneri”
dell’aspetto chiave  del passivo dello stato patrimoniale sono iscritti fondi pari a Euro 7.731
della revisione migliaia.

Mella “Sezione 10 - Fondi per rischi ed oneri — altri fondi” dalla “Parte B —
Informazioni sullo stato patrimoniales — Passive™ della nota integrativa,
gli Aamministratori segnalano che tali fondi sono stati stanziati
principalmantes a fronte: i) del rischio di ristoro alla clientela delle
componenti di costo in caso di estinzione anticipata dei contratti di
cessione del quinto dello stipendio e della pensione, ii) del rischio di
rimborso a cessionarie del differenziale tra il tasso contrattuale sui
finanziamenti contro cessione del quinto e iLtasso di cessionsa alle
controparti in caso di estinzione anticipata da parte della clisntela e iii)
di controversis legali.

Mel paragrafo “Utilizzo di stime e assunzioni nella predisposizione del
bilancio™ della “Sezione 4 - Altri aspetti® della “Parte A - Politiche
Contabili” della nota integrativa, gli Amministratori segnalano inoltra
che la stima dei fondi per rischi e oneri & una delle fattispecie che ha
maggiormente richiesto limpiego di valutazioni soggettive da parte
della direzione aziendale che, perla loro natura, possono variare di
periodo in periodo & che, partanto, non & da escludersi che negli
egercizi successivi gli attuali valor iscritti in bilancio possano differire
anche in maniera significativa a seguito del mutamenta delle valutazioni
soggettive utilizzate.

In considerazione della rilevanza dell'importo dei fondi per rischi e oneri
iscritto in bilancio e della complessita e articolazione del relativo
processo di stima, stante la natura dei rischi e delle controversis in
essere @ le incerezze connesse agli esiti delle stesse, abbiamo
considerato la stima degli altri fondi per rischi e oneri un aspetto chiave
della revisione del bilancio d*esercizio della Banca al 31 dicembra 2025.

Procedure di Mellambito delle attivita di revisione sono state svolte le seguenti
revisione svolte principali procedure:

* comprensiones e analisi del processo seguito dalla Banca per lo
sviluppo delle stime ai fini della determinazione degli stanziamenti al
fonda rischi e onen e valutazione della ragionevolezza dei critari &
dells assunzioni utilizzati;

* comprensiones e analisi del dissgno e dell'implementazione dei
controlli interni della Banca, per l'individuazione, la gastione e il
monitoraggio dei rischiin grado di generara passivita da rilevare nagli
altri fondi per rischi e oneri;
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+ yearifica della correttezza aritmetica dell'ammontare stanziato ad altri
fondi per rischi & oneri con riferimento ai rizchi connessi al fenomeno
delle estinzioni anticipate, medianta ricalcolo del conteggio
effettuato dalla Direzione;

*  gttenimantd ed esame delle risposte alle richiesta di informazioni ai
consulznti lagali che assistono la Banca, in merito alla valutazione
delrischio di soccombenza nells controversia in essare e alla
guantificazions della relativa passivita;

+ svolgimento di collogui con il personale della Banca per l'analisi e la
discussiona dello stato del contenzioso e dei reclami e analisi della
documentaziona rilevanta, tra cui il registro reclami a le relazioni
predisposte dalle funzioni di controllo della Banca;

* verifica, per un campione di controversie legali, sulla base dei dati e
dells informazioni disponibili raccolte ad esito delle procedures di cui
sopra, della congruita del relativo accantonamento secondo guanto
previsto dai principl contabili applicabili;

* yerifica della completezza e della conformita dellinformativa formita
nalla nota integrativa rispetto a qguanto previsto dai principi contabili
di rifarimento « dalla normativa applicabile.

Valutazione del crediti fiscall acguistati con la ﬂn*alftei di successiva eessione a soggetti

terzi

Descrizione
dell’aspetto chiave
della revisione

Malla “Sezione 12 - Altre attivita” della “Parts B - Informazieni sullo
stato patrimoniale - Attivo™ della nota integrativa, gli Amministratori
indicano che nella voce 120 =Altre Attivita™ al 31 dicembra 2025 hanno
iscritto crediti fiscali per un importo complessivo pari a Euro 578,9
milioni, di cui Euro 572 milioni acguistati con la finalita di successiva
ricessione a soggetti terzi.

Ingltre, nella medesima sezione e nel paragrafo *14 - Altre
informazioni™ della “Parte A - Politiche Contabili™ della nota integrativa,
gli Amministratori segnalano che i crediti fiscali acquistati con la finalita
di successiva ricessione a soggetti terzi, in presenza di contratti di
cessione binding degli stessi, vengono valutati a fair value conimpatto a
conto economico.
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Infine, nel paragrafo <Utilizzo di stime e assunzioni nella
predisposiziona del bilancio™ della “Sezione 4 - Altri aspetti” della
“Parte & - Politiche Contabili” della nota integrativa, gli Amministratori
gegnalano che la determinazione del fair valve dei crediti fizcali
acquisiti con finalita di successiva ricessione a terzi & una delle
fattispecie che ha maggiormente richiesto l'impiego di valutazioni
soggefttive da parte della direzione aziendals che, per la loro natura,
poss0ono variare di periodo in periodo e che, pertanto, non & da
egcludersi che negli esercizi successivi gli attuali valori iscritti in
bilancio possano differire anche in maniera significativa a seguito del
mutamento delle valutazioni soggettive utilizzate.

In considerazione della rilevanza nel bilancio dellammontare dei crediti
fizcali acquistati con la finalita di successiva ricessione a soggetti terzi e
della complessita e articolazione del processo di stima del relativo fair
value, abbiamo considerato la valutazione di tali crediti un aspetto
chiave della revisione del bilancio d'esercizio della Banca al 31
dicembre 2025.

*

Procedure di
revisione svolte

Mell’ambito delle attivita di revisione sono state svolte le Seguanti
principali procedura:

* comprensione e analisi del processo seguito dalla Banca per la
valutazione dei crediti fiscali acquistati con la finalita di successiva
ricessione a soggetti terzi e valutazione della ragionevolezza dei
criteri e delle assunzioni utilizzati;

* comprensione e analisi del disegno e dell'implementazione dei
controlli intermi della Banca, relativi alla valutazione dei crediti fiscali
acquistati con la finalita di successiva ricessions a soggetti terzi e
verifica dell'sfficacia operativa degli stessi nel corso del coments
agarcizio;

* per un campione di crediti fiscali acquistati con la finalita di
SUccessivaricessione a soggetti terzi verifica dell’asistenza del
credito fiscale, dei contratti di cessione binding, della corretta
rilevazione per competenza nonché della determinazione del fair
value in conformita ai principi contabili applicabili;

*+ syvolgimento di verifiche sulla movimentaziona avwenuta
nell’azercizio dei crediti fiscali acquistati con La finalita di
SUccessiva ricessione a soggetti terzi e dei relativi effetti sulla
valutazione a fair value degli stessi alla data di chivusura del bilancio;

* analisi degli eventi successivi alla data di chiusura del bilancio;
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+ vyerifica della completezza e della conformita dellinformativa formita
nella nota integrativa rispetto a guanto previsto dai principi contabili
di riferimento e dalla normativa applicabile.

Responsabilita dezli Amministratori e del Collegio Sindacale per il bilancio d esercizio

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fomisca una
rappresentazions veritiera e corretta in conformita ai principi contabili IFRS emanati
dall’lntamational Accounting Standards Board & adottati dall’Unione Europea nonché ai
provvedimenti emanati in attuazione dell”art. 43 del D.Lgs. n. 136/15 e, nei termini previsti dalla
legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la
redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a comportameanti o
evanti non intenzionali.

Gli Amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Banca di continuare
ad operare comMe UMentita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d'esercizio, per
l'appropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale, noncheé per una adeguata
informativa in materia. Gli Amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella
redazione del bilancio d*esarcizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la
liguidazione della Banca o per Uinterruzions dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali
Scalta. .
Il Collegio Sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul
processo di predisposizione dell'informativa finanziaria della Banca.

Responsabilita della societa di revisions per la revisions comtabile del bilancio d'esercizio

| nostri obiettivi sono acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d esercizio nel suo
complesso non contenga errari significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intanzionali, & emissiones di una relazions di revisione che includa il nostro giudizio. Par
ragionevole sicurezza si intends un livello slevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la
garanzia che una revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (I5A
Italia) individui sempre un errore significativo, gualora esistente. Gl errorn possono derivare da
frodi o da comportamenti ¢ eventi non intenzionali e sono congiderati significativi qualora ci si
possa ragionevolmentes attendere che essi, singolarments o nel loro insieme, siano in grado di
influanzare le decisioni economiche degli utilizzatori prese sulla base del bilancio d’esercizio.

Mell'ambito della revisione contabile svolta in confarmita ai principi di revisione internazionali (154
Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto Lo scetticismo
professionals per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

s abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a
frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo dafinito & svolto procedure di
revisions in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati
SU cui basare il nostro giudizio. ILrnischio di non individuare un ermore significativo dovuto a frodi
& pio elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da
cOomportamenti o eventi non intenzionali, poiche la frode puo implicare I'esistenza di
collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del
controllo intermao;

356



357

Bilancio separato 2025

Deloitte.

* abbiamo acquisito una comprensione del controllo intamo rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze « non per
asprimers un givdizio sull’efficacia del controllo interno della Banca;

# abbiamo valutato lappropriatezza dei principi contabili utilizzati noncha la ragionevolezza delle
stime contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la relativa informativa;

# siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da pare degli Amministratori
del presupposto della continuita aziendals e, in base agli elementi probativi acquisiti,
sull’eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che
possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della Banca di continuare ad operare
cOMe un'entita infunzZionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a
richiamare I'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio owero,
qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazions del
nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla
data della pregente relaziona. Tuttavia, eventi o circostanze succe3sivi possono comportars
che la Banca cessi di operare come un®entita in funzionamento;

* abbiamo valutato la presentazicne, la struttura e il contenuto del bilancio d'esercizio nel suo
complesso, inclusa Uinformativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli
eventi sottostanti in modo da fomire una corfetta rappresentazions.

Abbiamo comunicato ai responsabili dalle attivita di governance, identificati ad un livello
appropriato come richiesto dagli 1ISA [talia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate
per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative
nel controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.

Abbiamo fornito ai responsabili delle attivita di govermance anche una dichiarazione sul fatto che
abbiamo rispettato le norme e | principi in materia di etica e di indipendenza applicabili
nell’ordinameanto italiano e abbiamo comunicato loro ogni situazione che possa ragionevolmeanta
avere un effetto sulla nostra indipendenza e, ove applicabile, le azioni intrapress per eliminare i
relativi rischi o la misure di salvaguardia applicate.

Tra gli azpeftti comunicati ai responsabili delle attivita di governance, abbiamo identificato guelli
che sono stati pia rilevanti nell’ambito della revisione contabile del bilancio dell'ezercizio in
asame, che hanno costituito guindi gli aspetti chiave della revisione. Abbiamo descritto tali aspeatti
nella relazione di revisione.

Altre informazioni comunicate ai sensi dell"art. 10 del Regolamento (UE) 537/2014

L'aszsemblea degli azionisti di ViViBanca 5.p.A. ci ha conferito in data 29 giugno 2021 lincarico di
revisione legale del bilancio d'esercizio e consolidato della Banca per gli esercizi dal 2021 al 2029.

Dichiariamo che non sono stati prestati senvizi diversi dalla revisione contabile vietati ai sensi
dell"ar. 5, par. 1, del Regolamento (UE) 537/2014 e che siamo rimasti indipendenti rispetto alla
Banca nell'esecuzions della ravisione lagala.
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